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Relatorio dos auditores independentes
sobre as demonstracoes financeiras

Ao administrador e cotistas do

Fundo de Investimento Imobilidrio RB Logistica
(Administrado pela Rio Bravo Investimentos
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Examinamos as demonstracoes financeiras do Fundo de Investimento Imobilidrio RB Logistica ("Fundo"),
que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as demonstracoes do resultado,
das mutacgoes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa do exercicio findo nessa data, assim como o
resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administraciao sobre
as demonstracoes financeiras

A administracao do Fundo é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao dessas demonstracoes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimento
Imobiliario e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de
demonstracoes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracoes financeiras com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracoes financeiras estao livres de
distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execugio de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a respeito
dos valores e divulgagoes apresentados nas demonstragoes financeiras. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacao dos riscos de distor¢ao relevante nas
demonstracoes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacao de riscos, o
auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracao e adequada apresentacio das
demonstracées financeiras do Fundo para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas
circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficicia desses controles internos do
Fundo. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacao das praticas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracdo do Fundo, bem como a avaliaciao da
apresentacdo das demonstragoes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

PricewaterhouseCoopers, Av. José Silva de Azevedo Neto 200, 1° e 2%, Torre Evolution 1V, Barra da Tijuca, Rio de Janeiro, R, Brasil 22775-056
T:(21) 3232-6112, F: (21) 3232-6113, www.pwc.com/br

PricewaterhouseCoopers, Rua da Candeldria 65, 204, Rio de Janeiro, R], Brasil 20091-020, Caixa Postal 949,
T: (21) 3232-6112, F: (21) 2516-6319, www.pwc.com/br
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Fundo de Investimento Imobilidrio RB Logistica
(Administrado pela Rio Bravo Investimentos
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do Fundo de Investimento Imobili4drio RB Logistica
em 31 de dezembro de 2014 e o desempenho das suas operacoes do exercicio findo nessa data, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimento Imobiliario.

Enfases
Partes relacionadas

Conforme Nota 1, o Fundo foi estruturado com o proposito especifico de adquirir terrenos e construir
imoveis projetados de acordo com as necessidades da Petroleo Brasileiro S.A. - Petrobras, com a
consequente transferéncia a mesma de todos os riscos e beneficios inerentes a propriedade do bem. Em
razao da forma que as operacoes do Fundo foram estruturadas, nao foi necessario aporte relevante de
capital pelos cotistas para a construcdo dos imoveis, ja que o montante necessario foi captado por meio de
securitizagdo. Desta forma, a realizacao de tais operac6es nao teve como objetivo primario a geracao de
resultados para remuneracao da Petrobras, mas a viabilizacdo de obras essenciais para seus negocios,
dessa forma as demonstracoes financeiras devem ser analisadas nesse contexto.

Distribuicao de rendimentos

Conforme Nota 17, as operacdes do Fundo nao tem como objetivo primaério a geracao de resultados para
remunerac¢ao dos cotistas, mas a viabilizacao de obras essenciais para os seus negbcios. Consoante o Oficio
Circular n®1/2015, o Administrador convocara Assembleia Geral de Cotistas do Fundo para deliberar
sobre a retencao de lucros e consequente nao distribuicao de rendimentos.

Prestadores de Servicos

Conforme Nota 30, o Fundo mantém contratos com empresas de engenharia para o desenvolvimento,
construcao e instalacao de edificacoes. A Administradora tomou ciéncia através de veiculos da imprensa
de que algumas dessas empresas estdo sendo investigadas por autoridades, incluindo a Policia Federal e o
Ministério Publico Federal, no ambito da operacao "Lava Jato". A Administradora entende que eventuais
desdobramentos das investigacoes em curso sobre as atividades das empresas de engenharia acima
mencionadas, nao afetarao os fluxos financeiros dos contratos de locagdo, bem como as obrigacoes do
Fundo com a cessao destes recebiveis.

Nossa opiniao nao esté ressalvada em fungio desses assuntos.

Rio de Janeiro, 19 de junho de 2015
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Fundo de Investimento Imobiliario RB Logistica

(Administrado pela Rio Bravo Investimentos
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Balanco patrimonial em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Ativo Nota 2014 2013
Circulante 646.061 736.899
Caixa e equivalente de caixa 7 386.325 504.085
Contas a receber de aluguéis 8 232.635 205.713
Adiantamento a fornecedores 9 27.101 27.101
Né&o circulante 1.761.921 1.761.921
Realizavel a longo prazo 1.111.106 1.306.350
Contas a receber de aluguéis 8 1.098.308 1.299.650
Depositos judiciais 10 12.798 6.700
Investimento 685.073 455.571
Propriedades para investimento
Direitos de uso de superficie 11 32 80
Iméveis em construcéo 11 685.041 455.491
Total do ativo 2.442.240 2.498.820

Passivo

Circulante
Contas a pagar
Obrigacéo por emisséo de CCI
Obrigacao por securitizacdo de aluguéis
Obrigacdes fiscais a recolher

N&o circulante

Exigivel a longo prazo
Obrigacédo por emisséo de CCI
Obrigagéo por securitizagao de aluguéis
Adiantamento por valores de aluguéis

Total do passivo

Patriménio liquido

Cotas integralizadas
Lucros acumulados

Total do passivo e patrimonio liquido

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Nota 2014 2013
513.833 421.985

12 29.154 43.504
13 423.481 326.107
14 61.176 52.374
22 -

1.754.102 1.918.432

13 1.691.186 1.861.834
14 - 56.598
15 62.916 -
2.267.935 2.340.417
174.305 158.403

16 30.655 30.655
143.650 127.748
2.442.240  2.498.820




Fundo de Investimento Imobiliario RB Logistica

(Administrado pela Rio Bravo Investimentos
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Demonstracao do resultado

Exercicio findo em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Propriedades para investimento
Receitas financeiras
Despesas com obrigacao por emissao de CCl e por
securitizagdo de aluguéis
Despesas com manutengéo e conservagao
Amortizacao de direitos de superficie

Resultado liquido de propriedades para investimento
Resultado liquido de atividades imobiliarias
Outros ativos financeiros

Receitas financeiras

Perda com imposto de renda retido na fonte
Outras receitas/despesas

Despesa com taxa de administracio

Servigos de terceiros

Despesas administrativas

Despesas tributarias
Lucro liqguido do exercicio

Quantidade de cotas em circulacdo

Lucro por cota - R$

Nota 2014 2013
20 171.511 207.722
24 (168.473) (109.306)
19 (303) (5.779)

(48) (48)

2.687 92.589

2.687 92.589

20 23.333 1.565
25 (6.907) (2.705)
21 (804) (668)
22 (2.296) (2.508)
23 (35) (37)
(76) (65)

15.902 88.171

144.210.661  144.210.661

0,11 0,61

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Fundo de Investimento Imobiliario RB Logistica
(Administrado pela Rio Bravo Investimentos
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Demonstracdo das muta¢c8es do patrimdnio liquido
Em milhares de reais

Cotas Cotas a Lucros

Subscritas integralizar acumulados Total

Saldo em 31 de dezembro de 2012 655 39.577 40.232

Emisséo de cotas (Nota 16) 30.316 (316) - 30.000

Lucro liquido do exercicio 88.171 88.171

Saldo em 31 de dezembro de 2013 30.971 (316) 127.748 158.403
Cancelamento de cotas (Nota 16) (316) 316

Lucro liquido do exercicio 15.902 15.902

Saldo em 31 de dezembro de 2014 30.655 - 143.650 174.305

As notas explicativas da administracao sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Fundo de Investimento Imobiliario RB Logistica
(Administrado pela Rio Bravo Investimentos
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Demonstracado do fluxo de caixa

Exercicio findo em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Recebimento de receitas financeiras
Pagamento de servicos de manutencao
Pagamento da taxa de administracéo
Pagamento de fornecedores de materiais e servicos
Pagamento de outras despesas
Despesas tributarias

Caixa liquido das atividades operacionais
Fluxo de caixa das atividades de investimentos

Recebimento de parcelas de arrendamento mercantil financeiro
Gastos com propriedades para investimento em construgcédo

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Recebimento/pagamento por obrigacéo de emissdo de CCI
Recebimento de integralizacao de cotas
Caixa liquido das atividades financiamentos

Aumento/reducao liquido de caixa e equivalente de caixa

Caixa e equivalente de caixa - Inicio do exercicio

Caixa e equivalente de caixa - Final do exercicio

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
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2014 2013
Reapresentado

19.972 17.893
(303) (5.779)
(801) (655)
(2.271) (2.659)
(5.601) (2.683)
(76) (2.770)
10.920 3.347
345.931 346.358
(149.181) (429.173)
196.750 (82.815)
(325.430) 257.719
30.000

(325.430) 287.719
(117.760) 208.251
504.085 295.834
386.325 504.085




(a)

(b)

(c)

RB Logistica Fundo de Investimento Imobiliario

(Administrado pela Rio Bravo Investimento
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

Em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado

Contexto operacional

O Fundo de Investimento Imobiliario RB Logistica ("Fundo" ou "FII"), administrado por Rio Bravo
Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. ("Rio Bravo") foi constituido em 30
de maio de 2000, nos termos da Instrugao CVM n° 205, de 14 de janeiro de 1994.

O Fundo foi estruturado com o proposito especifico de adquirir terrenos e construir imoéveis projetados
de acordo com as necessidades da Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras ("Petrobras” ou "locatario"), que é
o principal cotista do Fundo, com a consequente transferéncia ao mesmo de todos os riscos e beneficios
inerentes a propriedade do bem. Em razao da forma que as operagoes do Fundo foram estruturadas, nao
foi necessario aporte de capital pelos cotistas para a construcao dos imédveis, ja que o montante
necessario foi captado por meio de securitizacdo dos recebiveis de contratos de locacdo. Desta forma, a
realizacdo de tais operac¢Ges ndo teve como objetivo primario a geracio de resultados para remuneragio
dos cotistas, mas a viabiliza¢io de obras essenciais para os seus negocios.

Tais empreendimentos deverao, necessariamente, constituir-se em operacées de aquisi¢ao de terrenos e
financiamento de construcdo de iméveis projetados e desenvolvidos de forma personalizada, conforme
necessidades e exigéncias do locatario ou comprador dos imoveis, que deverao ser sempre empresas com
baixo risco de crédito, conforme avaliacao da administradora ou agéncia especializada. A originacao dos
recursos a serem utilizados pelo Fundo decorre, preferencialmente, através de emissao de Certificado de
Recebiveis Imobiliarios (CRI). Todos os Iméveis do Fundo sdo locados para a Petrobras.

As cotas do Fundo nio s8o negociadas em bolsa de valores.
O FII tem por objeto:

Adquirir as concessoes de direito real de superficie (os "Direitos de Superficie Macaé I"), concedidas ao
Fundo pela Petroleo Brasileiro S.A. — Petrobras (a "Petrobras") a titulo de subscricao e integralizacao de
quotas de emissao deste, referentes a areas destinadas a construcao de prédios administrativos da
Petrobras no Municipio de Macaé e adjacéncias, Estado do Rio de Janeiro (coletivamente denominadas
"Areas do Projeto Macaé I");

Viabilizar o desenvolvimento, construcio e instalacio de edificacdes nas Areas do Projeto ("Unidades
Macaé I") para locacdo, por meio de contrato de locagio sob encomenda, a Petrobras ("Projeto Macaé
I");

Receber os terrenos que lhe foram transferidos pelo Estaleiro Rio Grande S.A. ("Estaleiro Rio Grande"
ou "Estaleiro"), atualmente denominado WTorre ERG Empreendimentos Navais e Portuarios S.A.
("WTorre ERG"), (1) para a realizacao do Projeto Dique Seco (conforme definido no item "d" abaixo) por
meio: (i) da celebragdo do Termo de Transferéncia de Uso de Bem Imével do Projeto Dique Seco
("Termo de Transferéncia do Projeto Dique Seco"), e (ii) da Escritura de Concessao de Direito Real de
Superficie e Outras Avencas do Projeto Dique Seco ("Escritura de Concessdao Dique Seco™);e (2) para a
realizacdo do Projeto Dique Seco FSPO (conforme definido no item "e" abaixo) por meio: (i) da
celebracdo do Termo de Transferéncia de Uso de Bem Imdvel do Projeto Dique Seco FPSO ("Termo de
Transferéncia do Projeto Dique Seco"); (ii) da Escritura de Concessao do Direito Real de Superficie e
Outras Avencas do Projeto Dique Seco FPSO ("Escritura de Concessao do Projeto Dique Seco FPSQ");
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Fundo de Investimento Imobiliario RB Logistica
(Administrado pela Rio Bravo Investimento
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Notas explicativas da administraciao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado

Viabilizar o desenvolvimento, construgao e instalacao de uma infra-estrutura para a construgao,
conversao e reparos de unidades estacionarias de producio de petroéleo e gas em terrenos localizados no
Municipio de Rio Grande, Estado do Rio Grande do Sul, registrados sob as matriculas n°s 57.669 e
57.690 do registro de imé6veis do Municipio de Rio Grande, Estado do Rio Grande do Sul (a "Infra-
Estrutura do Projeto Dique Seco"), conforme definidos no contrato de locacio de infra-estrutura firmado
entre a Petrobras e a Instituicdo Administradora em 2 de abril de 2007 ("Projeto Dique Seco"); (ii)
viabilizar o desenvolvimento, construcao e instalacdo de uma infra-estrutura para a construcao,
conversao e reparos de unidades estacionarias de producio de petroéleo e gas do tipo FPSO em terrenos
localizados no Municipio de Rio Grande, Estado do Rio Grande do Sul, registrados sob as matriculas n°s
59.253 € 59.254 do registro de imo6veis do Municipio de Rio Grande, Estado do Rio Grande do Sul (a
"Infra-Estrutura do Porto Dique Seco FPSQO" que, em conjunto com a Infra-Estrutura do Projeto Dique
Seco, sdo denominadas as "Infra-estruturas"), conforme definidos no contrato de locacao de infra-
estrutura FPSO firmado entre a Petrobras e a Institui¢io Administradora em 25 de agosto de 2008
("Projeto Dique Seco FPSO");

Receber, nos termos da Promessa de Transferéncia da Concessao do Direito Real de Superficie e Outras
Avengas, o direito de superficie do terreno objeto da matricula n® 62.844 do 2° Cartério de Registro de
Imoveis da Cidade de Vitéria — ES, localizado na Cidade de Vitéria, Estado do Espirito Santo ("Terreno
Vitéria" e "Direito de Superficie do Terreno Vitéria"), a ser transferido ao FII pela Petrobras, atual titular
do direito real de superficie do Terreno Vitoria, destinado a construcéo e instalagao de edificages para a
Sede Administrativa de Unidades da Petrobras em Vitoria ("Unidades Vitoéria") para locagao, por meio
de contrato de locacao sob encomenda a Petrobras ("Projeto Vitéria"); bem como realizar ajustes na
construcdo e custeio de obra incorrido; e

Receber, nos termos das Escrituras Publicas de Concessao de Direito Real de Superficie e Outras
Avencas, o direito de superficie (i) do terreno objeto da matricula n°® 33.133, registrada no 2° Cartorio de
Registro de Imoéveis da Comarca de Macaé ("Terreno Macaé I1"), Estado do Rio de Janeiro, e (ii) do
terreno objeto da matricula n® 64.068, registrada no 1° Registro de Iméveis da Comarca de Santos,
Estado de Sao Paulo ("Terreno Santos"), para viabilizar a construcao e a instalacao, respectivamente, do
Laboratorio de Fluidos no Parque dos Tubos ("Laboratério de Fluidos"), na Cidade de Macaé, Estado do
Rio de Janeiro ("Projeto Macaé I1"), e da Sede Administrativa da Unidade de Operacoes de Exploracao e
Producao da Bacia de Santos, no Bairro do Valongo ("Sede Administrativa"), na Cidade de Santos,
Estado de Sao Paulo ("Projeto Santos"), a serem locados para a Petrobras. O Terreno Macaé Il e o
Terreno Santos, em conjunto com as Unidades Macaé I e as Infra-Estruturas e as Unidades Vitoéria, sao
denominados "Imoveis".

Apresentacao das demonstracoes financeiras
As demonstracoes financeiras do Fundo foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas

no Brasil, aplicaveis aos Fundos de Investimentos Imobiliarios, seguindo a Instru¢do CVM 516/11 e
demais orientagdes e normas contabeis emitidas pela CVM.
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Fundo de Investimento Imobiliario RB Logistica
(Administrado pela Rio Bravo Investimento
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Notas explicativas da administraciao as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado

Na elaboracio dessas demonstragoes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de pregos para
a contabilizacao e determinacao dos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo. Desta forma,
quando da efetiva liquidacao financeira desses ativos, os resultados auferidos poderao vir a ser
diferentes dos estimados.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, na demonstracdo do Fluxo de Caixa, o valor de R$
217.917, referente a parcelas de variagcGes monetarias e juros sobre os projetos Macaé, Dique Seco e
Vitoéria, foram reclassificadas para fins de melhor comparacao, da linha de "Recebimento de receitas
financeiras" para a linha de "Recebimentos de parcelas de arrendamento mercantil financeiro".

3 Resumo das principais politicas
contabeis e critérios de avaliacao

(a) Ativos financeiros
Classificacao

O Fundo classifica seus ativos financeiros, no reconhecimento inicial, sob a categoria de empréstimos e
recebiveis. A classificacdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos.

1) Empréstimos e recebiveis

Os empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros nao derivativos, com pagamentos fixos ou
determinaveis, que nao sio cotados em um mercado ativo. Sdo apresentados como ativo circulante,
exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses apds a data de emissdo do balanco (estes
sdo classificados como ativos ndo circulantes). Os recebiveis do Fundo compreendem "Contas a receber
de alugueis" (Nota 8).

Reconhecimento e mensuracao

As compras e as vendas de ativos financeiros sdo normalmente reconhecidas na data da negociacao. Os
investimentos sdo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos custos da transacao para
todos os ativos financeiros nao classificados como ao valor justo por meio do resultado. Os ativos
financeiros sao baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa tenham vencido ou tenham sido
transferidos; neste ultimo caso, desde que o Fundo tenha transferido, significativamente, todos os riscos
e os beneficios de propriedade. Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado,
usando o método da taxa efetiva de juros.

(b) Provisoes e ativos e passivos contingentes

O Fundo ao elaborar suas demonstracées financeiras faz a segregacio entre:
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Fundo de Investimento Imobiliario RB Logistica
(Administrado pela Rio Bravo Investimento
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Notas explicativas da administraciao as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado

Provisoes

Saldos credores que cobrem obrigacoes presentes (legais ou presumidas) na data do balancgo patrimonial
decorrente de eventos passados que poderiam dar origem a uma perda ou desembolso para o Fundo cuja
ocorréncia seja considerada provavel e cuja natureza seja certa, mas cujo valor e/ou época sejam
incertos.

Passivos contingentes

Possiveis obrigacoes que se originem de eventos passados e cuja existéncia somente venha a ser
confirmada pela ocorréncia ou nao ocorréncia de um ou mais eventos futuros que nao estejam
totalmente sob o controle do Fundo.

Ativos contingentes

Ativos originados em eventos passados e cuja existéncia dependa, e somente venha a ser confirmada
pela ocorréncia ou nao ocorréncia, de eventos além do controle do Fundo. Nao sao reconhecidos no
balanco patrimonial ou na demonstra¢do do resultado.

Caixas e equivalentes de caixa

Estao representados por saldo de depositos bancarios a vista do Fundo ou aplicagdes financeiras de
liquidez em até 9o (noventa) dias e com risco insignificante de mudancga de seu valor de mercado

Contas a receber de aluguéis

Estao representados por contas a receber dos contratos de arrendamento financeiro firmados com a
Petrobras conforme previsto no CPC n° 06 e Instru¢do CVM n° 472, a locagao dos ativos pertencentes ao
Fundo que transfiram substancialmente os riscos e beneficios inerentes a propriedade dos bens ao
locatario sdo contabilizados como venda de ativo, ou seja, os ativos mantidos para aluguel sdo
apresentados como contas a receber por valor igual ao investimento liquido na aquisicao.

Propriedades para investimento

As propriedades para investimentos sdo mensuradas pelo custo de aquisi¢do ou contragao no
reconhecimento inicial.

Os imo6veis em construcao estao registrados pelo custo historico de aquisi¢do ou construcao até a sua
conclusao e inclui todos os gastos que sao diretamente atribuiveis a aquisicdo de um ativo. O custo de
ativos construidos pelo préprio Fundo inclui:

. O custo de materiais e mao de obra direta.

e Quaisquer outros custos para colocar o ativo no local e condicdo necessarios para que esses sejam
capazes de operar da forma pretendida pela Administracio.
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Fundo de Investimento Imobiliario RB Logistica
(Administrado pela Rio Bravo Investimento
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Notas explicativas da administraciao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado

o  Custo de capitais diretamente atribuiveis a aquisicdo do bem, liquido das respectivas receitas
financeiras associadas.

Os direitos de uso de superficie sdo amortizados pelo método linear, com base nas taxas anuais, que
consideram o prazo da cessao do direito de uso de superficie.

Avaliacao do valor recuperavel de ativos - Impairment

A Administragdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos
ou mudancas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnolégicas, que possam indicar
deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel. Quando estas evidéncias sao identificadas, e o valor
contabil liquido excede o valor recuperavel, é constituida provisao para deterioracao ajustando o valor
contabil liquido ao valor recuperavel. Para mais informacées vide Nota 30.

Adiantamento por valores de aluguéis

Demonstrado pelos valores originais recebidos antecipadamente acrescidos dos correspondentes
encargos de variacbes monetéarias e juros, pelo critério "pro rata temporis”.

Emissao privada de CCI e obrigacao por securitizacao de aluguéis

Estido demonstrados pelos valores de emissao acrescidos dos correspondentes encargos com variacoes
monetarias e juros efetivos das operacoes, pelo critério "pro rata temporis". Durante a construcao dos
projetos, os encargos financeiros sao apropriados ao custo dos imé6veis em construcao. Posteriormente
com a finalizacdo das obras e transferéncia para o Arrendamento Mercantil Financeiro, tais encargos sao
apropriados em contas de Resultado.

Obrigacoes por aquisicoes de imoveis

Demonstrado pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e variacoes monetarias, conforme estabelecido em contrato.

Lucro por cota

O lucro por cota é calculado considerando-se o ntimero de cotas nas datas de encerramento dos
exercicios.

Reconhecimento de receitas e despesas nos resultados
O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas

devem ser incluidas na apuracdo dos resultados dos periodos em que ocorrem, independente de
recebimento ou pagamento.
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Fundo de Investimento Imobiliario RB Logistica
(Administrado pela Rio Bravo Investimento
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Notas explicativas da administraciao as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado

Fatores de riscos
Riscos relacionados a rentabilidade do investimento

O investimento em cotas de um fundo de investimento imobiliario € uma aplicagdo em valores
mobiliarios de renda variavel, o que pressupoe que a rentabilidade do cotista dependera do resultado da
administracdo do empreendimento objeto do Fundo. No caso em questio, os valores a serem
distribuidos aos cotistas dependerao do resultado do Fundo que, por sua vez, dependera das receitas
provenientes das receitas liquidas das comercializacoes dos espacos comerciais disponiveis, das locacoes
do empreendimento e da expansao, excluidas das despesas de captagao de recursos financeiros e das
despesas previstas no Regulamento para a manutenc¢io do Fundo.

Risco de liquidez

O Fundo é um condominio fechado, o que pressupde que os seus cotistas somente poderao resgatar suas
cotas ao seu final, no momento de sua liquidacao, uma vez que o Fundo tem prazo indeterminado.

Assim sendo, espera-se que os cotistas do Fundo estejam conscientes de que o investimento no Fundo
possui caracteristicas peculiares e especificas quanto a liquidez das cotas, consistindo, portanto de um
investimento de médio a longo prazo. Pode haver, inclusive, alguma oscilagiao do valor da cota no curto
prazo, que pode acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacao do cotista de
aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do Fundo.

Riscos tributarios

O risco tributario consiste basicamente na possibilidade de perdas decorrentes de eventual alteracdo da
legislacao tributéria, mediante a criacao de novos tributos, interpretacao diversa da atual sobre a
incidéncia de quaisquer tributos ou a revogacio de iseng¢oes vigentes, sujeitando o Fundo ou seus
cotistas a novos recolhimentos nao previstos inicialmente.

Riscos associados ao investimento no empreendimento

Risco de desapropriacao

Ha possibilidade de que ocorra a desapropriacgdo, parcial ou total, do(s) imo6veis onde se promoveré o
empreendimento e a sua expansao, por decisao unilateral do Poder Publico, a fim de atender finalidades
de utilidade e interesse ptblico.

Risco de sinistro

Em caso de sinistro envolvendo a integridade fisica do empreendimento e de sua expansio, os recursos
obtidos pela cobertura do seguro dependerao da capacidade de pagamento da seguradora contratada,
nos termos da apolice executada, bem como as indenizacoes a serem pagas pelas seguradoras poderao

ser insuficientes para a reparacao do dano sofrido, observadas as condic6es gerais das apolices
contratadas.

10 de 36



@Giv)

Fundo de Investimento Imobiliario RB Logistica
(Administrado pela Rio Bravo Investimento
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Notas explicativas da administraciao as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado

Riscos de engenharia e de construcao na obra da Expansao

A expansao do empreendimento a ser custeada pelo Fundo, sera construida de acordo com todos os
rigores e exigéncias das autoridades publicas, exigindo-se todo o cuidado que toda empresa ativa e proba
costuma empregar no setor da construcao civil. Entretanto, os riscos de engenharia podem nao prever
casos fortuitos, tais como chuvas, vendavais, furacées, ciclones, tornados, granizos, impacto de veiculos
terrestres e aéreos, incéndio, etc.

De forma a assegurar que o Laboratoério de Fluidos e a Sede Administrativa de Santos sejam construidos
em conformidade com as necessidades de uso e gozo da Petréleo Brasileiro S.A - Petrobras, a mesma
celebrou com o FII em 21 de dezembro de 2011, os Contratos de Gerenciamento das Obras, se obrigando
a cumprir, em nome do FII, todos os deveres, responsabilidades e obrigacoes do FII nos termos dos
Contratos da Construcao.

Riscos relativos a atividade comercial

E caracteristica das locacdes sofrerem variacdes em seus valores em funcio do comportamento da
economia como um todo. Deve ser destacado que alguns fatores podem ocasionar o desaquecimento de
diversos setores da economia, principalmente em decorréncia das crises economicas, sejam elas
oriundas de outros paises ou mesmo do nosso, com reflexos na redugao do poder aquisitivo em geral, ou
até mesmo pela falta de seguranca na cidade onde se situa o Empreendimento objeto do Fundo,
acarretando, por exemplo, reducao nos valores das locacoes.

Instrumentos financeiros derivativos

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 e 2013, o Fundo nao realizou operacdes com
instrumentos financeiros derivativos.

Gerenciamento de riscos

O Fundo participa de operagdes envolvendo instrumentos financeiros, os quais estdo registrados em
contas patrimoniais, que se destinam a atender suas necessidades operacionais, bem como reduzir a
exposicao a riscos financeiros.

A Administragao desses riscos € efetuada por meio da definicdo de estratégias elaboradas e aprovadas
pelos administradores do Fundo, nao sendo realizadas operacoes envolvendo instrumentos financeiros
derivativos ou derivativos embutidos.

A contratacao e o controle de operagoes financeiras sao efetuados através de critérios gerenciais

periodicamente revisados que consideram requisitos de solidez financeira, confiabilidade e perfil de
mercado da entidade com a qual sdo realizadas. As taxas utilizadas sdo compativeis com as do mercado.
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Fundo de Investimento Imobiliario RB Logistica
(Administrado pela Rio Bravo Investimento
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Notas explicativas da administraciao as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado

Adicionalmente, o administrador procede a uma avaliacdo tempestiva da posicao consolidada do Fundo,
acompanhando os resultados financeiros obtidos, avaliando as projecoes futuras, como forma de
garantir o cumprimento do plano de negocios definido e monitoramento dos riscos aos quais esta
exposta.

Seguem as descricoes dos riscos do Fundo:

Risco de mercado

O risco de mercado é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento
financeiro flutue devido a variagdes nos precos de mercado. Os instrumentos financeiros afetados pelo
risco de mercado incluem aplicacGes financeiras e propriedades para investimento.

Risco de taxa de juros

O Fundo possui aplicac¢ées financeiras, conforme divulgado na Nota 7, as quais estdo indexados a
variacdo do CDI, expondo estes ativos as flutuac¢oes nas taxas de juros. Adicionalmente, o Fundo nao tem
pactuado contratos de derivativos para fazer "hedge"/"swap" contra esse risco. Porém, ele monitora
continuamente as taxas de juros de mercado.

Risco de crédito e de aplicacao dos recursos

O risco de crédito é o risco de a contraparte de um negdcio ndo cumprir uma obrigagdo prevista em um
instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que levaria ao prejuizo financeiro. O Fundo esta
exposto ao risco de crédito em suas atividades operacionais, incluindo depositos em bancos e aplicacoes
financeiras.

Risco de liquidez

O Fundo acompanha o risco de liquidez de recursos, administrando seu capital através de um

planejamento, monitorando seus recursos financeiros disponiveis, para o devido cumprimento de suas
obrigacoes.
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Fundo de Investimento Imobiliario RB Logistica
(Administrado pela Rio Bravo Investimento
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Notas explicativas da administraciao as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado

Caixa e equivalentes de caixa

Descriciao 2014 2013
Depbsitos bancarios 4 vista 97 21
FPSO Fundo de Investimento Renda Fixa 14.073 5.961
Vitéria Fundo de Investimento Renda Fixa 196.086 177.006
Santos Fundo de Investimento Renda Fixa 123.738 273.014
L.F. Macae Fundo de Investimento Renda Fixa 52.331 48.083

386.325 504.085

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013 os depdsitos bancarios a vista estao representados por contas

correntes nos bancos Bradesco S.A. e Itat Unibanco S.A., e as cotas de fundos de investimentos

exclusivos, abertos e sem caréncia para resgates estao representadas por cotas dos fundos Bradesco
FPSO Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado, Bradesco LF Macaé Fundo de Investimento
Renda Fixa Crédito Privado, Bradesco Santos Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado e
Bradesco Vitéria Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado, administrados pelo Banco

Bradesco S.A.
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Fundo de Investimento Imobiliario RB Logistica
(Administrado pela Rio Bravo Investimento
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Notas explicativas da administraciao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado

Contas a receber de alugueis

Descriciao 2014 2013
Arrendamento Mercantil Financeiro - Projeto Macaé A (a) 702 1.177
Arrendamento Mercantil Financeiro - Projeto Macaé B (a) 69.670 134.365
Arrendamento Mercantil Financeiro - Dique Seco A (b) 1.472 3.209
Arrendamento Mercantil Financeiro - Dique Seco B e C (b) 773.043 000.469
Arrendamento Mercantil Financeiro - Projeto Vitoria A (c) 1.274 -
Arrendamento Mercantil Financeiro - Projeto Vitoria B a F (¢) 1.099.192 1.209.798
Juros a apropriar - Macaé Parc A/B (9.829) (30.712)
Juros a apropriar - Dique Seco Parc A/B (166.922) (199.421)
Juros a apropriar - Vitéria Parc A/B (437.659) (513.522)

1.330.943 1.505.363
Curto Prazo 232.635 205.713
Longo Prazo 1.098.308 1.299.650

Alocagao dos ativos pertencentes ao Fundo que transfiram substancialmente os riscos e beneficios
inerentes a propriedade dos bens ao locatério é contabilizada como venda de ativo, ou seja, os ativos
mantidos para aluguel sdo apresentados como contas a receber por valor igual ao investimento liquido
na aquisicao.

(a) Osvalores de R$ 702 e R$ 69.670 (R$ 1.177 € R$ 134.365 em 2013) referem-se a valores a
receber por operacoes de arrendamento financeiro, conforme mencionado na Nota 3(d), de
areas onde foram construidos prédios que foram cedidos a Petrobras. Durante o exercicio de
2014 ocorreram amortizacoes das parcelas A (R$ 585) e parcela B (R$ 68.010) e registro de
variacoes monetarias ativas (R$ 3.425).

(b) Conforme Contrato de Locagao de Infraestrutura FPSO, firmado entre o Fundo e a Petroéleo
Brasileiro S.A. - Petrobras, em 25 de agosto de 2008, o Fundo cedeu em locagao para a Petrobras
a infraestrutura para conversao e reparos de unidades estacionaria de producao de petroleo e
gas - UEP, tipo FPSO que compreende terrenos e todas e quaisquer benfeitorias e acessées
fisicas relativas a esses terrenos. O projeto foi desenvolvido de acordo com as necessidades e
objetivos da Petrobras com prazo de locacao até 17 de agosto de 2018.
Durante o exercicio de 2014 ocorreram amortizacoes das parcelas A (R$ 451) e parcela B
(166.926) e registro de variagdes monetarias ativas (R$ 38.214).

(c) Conforme Contrato de Locagido de Unidade sob Encomenda, firmado entre o Fundo e Petroleo
Brasileiro S/A — Petrobras, em 29 de julho de 2008, o Fundo cedeu em locacao para a Petrobras,
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Fundo de Investimento Imobiliario RB Logistica
(Administrado pela Rio Bravo Investimento
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Notas explicativas da administraciao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado

as edificacOes para a Sede Administrativa de Unidades da Petrobras em Vitéria — ES, concluido
em 09 de agosto de 2013 conforme TERMO DE RECEBIMENTO DEFINITIVO. O projeto foi
desenvolvido de acordo com as necessidades e objetivos da Petrobras, com inicio da locacdo em
20 de julho de 2010 e com prazo de duragao até 20 de janeiro de 2024.

Adiantamento a fornecedores

Descricao 2014 2013
Multitek Engenharia Ltda. (*) 27.101 27.101
27.101 27.101

(*)  Valores adiantados a Multitek Engenharia Ltda., para a prestacao de servigos de engenharia e
construcado do Projeto Laboratério de Fluidos (Vide Nota 12).

Em 18 de setembro de 2013 a Petrobras notificou o Fundo, informando que a Construtora
Multitek, havia rescindido o contrato de construcao. Diante da situagio a Rio Bravo notificou a
Petrobras solicitando esclarecimentos quanto as expectativas para continuidade e entrega da
Obra. Em 20 de abril de 2015, a Petrobras apresentou esclarecimentos informando que as anéalises
e levantamento do estigio da obra estdo em processo de finalizacao, e que no 2° semestre de 2015
sera apresentado o novo projeto.

Depdsitos judiciais

Descricao 2014 2013
Deposito Judicial - CPMF processo n.° 4711971 (a) 4.332 4.053
Deposito Judicial - ITCMD Projeto Vitoria (b) 2.865 2.647
Depoésito Judicial - ITBI Projeto Vitéria (c) 5.601 -

12.798 6.700
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Fundo de Investimento Imobiliario RB Logistica
(Administrado pela Rio Bravo Investimento
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Notas explicativas da administraciao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado

(a)

(b)

(c)

A Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., na qualidade de
Administradora do Fundo, impetrou Mandado de Seguranca em 26 de agosto de 2008
objetivando resguardar o direito de aplicar a aliquota zero de CPMF aos lancamentos em contas
correntes de deposito dos Fundos de Investimento Imobiliario por ela administrados, conforme
prevista no inciso III, do art. 8 da Lei n® 9.311/96.

Em razao do pedido de liminar ter sido indeferido, a Rio Bravo optou por realizar o depdsito do
beneficio econémico pretendido. O montante em 31 de dezembro de 2014 é de R$ 4.332

(R$ 4.053 em 2013). Os autos foram remetidos ao Tribunal Regional Federal da 32 Regido em
30 de janeiro de 2009.

A Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., na qualidade de
Administradora do Fundo, requereu ao por meio do processo n.° 5410120 — Procuradoria Geral
do Estado do Espirito Santo, conforme protocolo de recebimento de 24 de junho de 2013, a
dispensa do recolhimento do Imposto de Transmissdo Causa Mortis e Doacées — ITCMD sobre a
transmissao do Direito de Superficie do terreno correspondente ao Projeto Vitoria, localizado
em Vitoria, estado do Espirito Santo, Matricula 14.943.

A Administradora do Fundo efetuou depésito Judicial no valor de R$ 2.647 para discussao do
processo acima citado no dia 08 de agosto de 2013

A Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., na qualidade de
Administradora do Fundo, requereu por meio do mandado de seguranca n.° 0032605-
40.2014.8.08.0024 — Secretaria da Fazenda do Estado do Espirito Santo, a dispensa do
recolhimento do Imposto de Transmissao de Bens Imdveis Inter - Vivos - ITBI sobre a
transmissao do Direito de Superficie do terreno correspondente ao Projeto Vitoria, localizado
em Vitoria, estado do Espirito Santo, Matricula 14.943.

A Administradora do Fundo efetuou depésito Judicial no valor de R$ 2.737 no dia 31 de outubro
de 2014, para discussao do processo acima citado.

A Administragdo, com base em informacoes de seus assessores juridicos, que classificam tais
contingéncias, cujo valor se aproxima ao valor dos depésitos, com probabilidades de éxito
possivel, ndo constituiu provisao. Como esta é uma avaliacio subjetiva, estara sujeita a revisao
frequente e a eventuais alteracoes.

16 de 36



11

Fundo de Investimento Imobiliario RB Logistica
(Administrado pela Rio Bravo Investimento
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Notas explicativas da administraciao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado

Propriedades para investimento

Direitos de uso de superficie

Descricao 2014 2013
Direitos de Superficie - matricula n°® 24.087 89 89
Direitos de Superficie - matricula n® 24.071 390 390
(-) Amortiza¢do Acumulada - Direitos de Superficie (a) (447) (399)
32 8o
Imoveis em construcao
Descricao 2014 2013
Iméveis em construcdo - Laboratorio de Fluidos (*)
Benfeitorias 109.383 109.383
Custos com emissdo de CCI 909 554
Variacdo monetaria (b) 49.961 24.469
Receita financeira ( ¢ ) (11.579) (6.448)
148.674 127.958
Imoéveis em construcao — Santos
Benfeitorias (d) 430.481 279.473
Custos com emissio de CCI 2.496 1.489
Variacio monetaria (e) 145.277 69.359
Receita financeira (f) (41.887) (22.788)
536.367 327.533
685.041 455.491

(*) — Obras paralisadas conforme descrito na Nota 9.
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Fundo de Investimento Imobiliario RB Logistica
(Administrado pela Rio Bravo Investimento
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Notas explicativas da administraciao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado

(a) A amortizacao foi calculada de acordo com o contrato de concessao de direitos de uso de

superficie assinado com a empresa Petroleo Brasileiro S.A. - Petrobras, pelo prazo de 10 anos, a
contar de 22 de agosto de 2005. Ambos os terrenos estao localizados na cidade de Macaé - RJ.
(b) No exercicio de 2014 foram contabilizadas as variagdes monetarias passivas calculadas sobre os

saldos das CCIs (R$ 25.492).

(c) No exercicio de 2014 foram contabilizadas receitas de aplicacdes financeiras calculadas sobre os

saldos de recursos aplicados (R$ 5.131).

(d) No exercicio de 2014 foram contabilizados valores de custos da obra, materiais e servigos, no

montante de R$ 151.008.

(e) No exercicio de 2014 foram contabilizadas as variagdes monetarias passivas calculadas sobre os

saldos das CCIs (R$ 75.918).

(f) No exercicio de 2014 foram contabilizadas receitas de aplicacdes financeiras calculadas sobre os

saldos de recursos aplicados (R$ 19.099).

Contas a pagar

Descricao 2014 2013
Rio Bravo Investimentos DTVM Ltda. 69 66
JJ Chaves Contadores 8 8
Custos Projeto Santos (a) 1.942 15.875
Custos Projeto Laboratério de Fluidos (b) 27.101 27.101
Provisao para despesas Administrativas 34 30
RB Capital Securitizadora S.A. 424
29.154 43.504

(a)  Refere-se aos custos de obras em andamento, apurados mediante relatorio de medicao da obra.

(b)  Vide Nota 9.

Obrigacao por emissao de CCI

O Fundo realizou a emissao privada de Cédula de Recebiveis Imobiliarios (CRI) lastreadas nos créditos

imobiliarios decorrentes de contrato de locagio firmado entre a Petrobras e o Fundo, conforme

Instrumento Particular de Emissao Privada de Créditos Imobilidrios. Estdo previstas a securitizacdo das

parcelas por projeto conforme descrito abaixo:
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Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Notas explicativas da administraciao as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado

« Projeto Dique Seco

O Estaleiro Rio Grande Ltda. venceu a processo seletivo e firmou com a Rio Bravo, em 17 de agosto de
2006, o contrato de fornecimento da Infraestrutura e, em 29 de agosto de 2006, o contrato de
administracdo, devendo celebrar outros contratos necessarios a construcao, desenvolvimento e
instalacdo da Infraestrutura.

Os terrenos foram transferidos pelo Estaleiro ao Fundo por meio de celebragdo do Termo de
Transferéncias, e da Escritura de Concessao, em contrapartida em relacao ao Fundo, a responsabilidade
deste de pagar 80% do total do investimento a ser realizado na construgio, desenvolvimento e instalacio
da Infraestrutura, nos termos do disposto na Clausula 5.1 do Contrato de Fornecimento.

O Fundo deseja construir, desenvolver e instalar a Infraestrutura sobre os terrenos para locacao nos
moldes encomendados pela Petrobras, nos termos do Contrato de Locacao de Infraestrutura celebrado
em 2 de abril de 2007 entre o Fundo e a Petrobras.

O Fundo obteve os recursos necessarios ao pagamento da parcela correspondente a sua participacio na
construcgao de Infraestrutura, nos termos da Clausula 5.1 do Contrato de Fornecimento Dique Seco, por
meio de uma ou mais operacoes financeiras de securitizacao de recebiveis imobiliarios.

O contrato de locac¢do firmado com a Petrobras referente ao projeto Dique Seco esta dividido nas
parcelas A, B e C, sendo que a parcela A nao poder ser securitizada, pois é destinada apenas ao custeio
das despesas administrativas do Fundo. Em 2 de abril e 15 de maio de 2007, foram emitidas CCI no
montante de R$ 100.200 e R$ 99.600 lastreadas nas parcelas B e C do contrato de locacao,
respectivamente cedidas a Rio Bravo Crédito Cia. de Securitizagdo. Os recursos oriundos desta cessao
foram utilizados para a construcao de um Dique Seco locado a Petrobras. Em 25 de agosto de 2008, em
razao de alteracGes no projeto foi emitida nova CCI no montante de R$ 200.000, a qual também foi
cedida a Rio Bravo Crédito Cia. de Securitizagdo. Em 11 de dezembro de 2009, em virtude de ajustes e
ampliacao da obra, foi realizado aditamento do contrato de aluguel com inclusao de parcela adicional ao
Valor Locaticio e com base nesta nova parcela, foi emitida nova CCI no montante de R$ 250.000, a qual
também foi cedida a Rio Bravo Crédito Cia. de Securitizacio.

Caracteristicas de emissao da Parcela B - Dique Seco:

. Data de emissao: 17 de marco de 2007.

o  Valor nominal total da emissdo: R$ 100.200

. Prazo: 137 meses.

e 38 parcelas trimestrais, reajustadas pelo IPCA.

o  Valor da parcela: R$ 4.365.

o Data do vencimento da primeira parcela: 15 de junho de 2009.
o  Data do vencimento da tltima parcela: 17 de agosto de 2018.

Caracteristicas de emissao da Parcela C - Dique Seco:
. Data de emissao: 17 de marco de 2007.

e  Valor nominal total da emissdo: R$ 99.600

. Prazo: 137 meses.

e 38 parcelas trimestrais, reajustadas pelo IPCA.
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e  Valor da parcela: R$ 4.339
o Data do vencimento da primeira parcela: 15 de junho de 2009.
o  Data do vencimento da tltima parcela: 17 de agosto de 2018.

Caracteristicas de emissao da Parcela B - Dique Seco:

o  Data de emissdo: 25 de julho de 2008.

e  Valor nominal total da emissao: R$ 200.000

o Prazo: 117 meses.

e 8 parcelas anuais, reajustadas pelo IPCA.

o  Valor da parcela: R$ 38.960.

o  Data do vencimento da primeira parcela: 25 de abril de 2011.
o  Data do vencimento da dltima parcela: 25 de abril de 2018.

Caracteristicas de emissao da Parcela C - Dique Seco:

o Data de emissao: 11 de dezembro de 2009.

e  Valor nominal total da emissao: R$ 250.000

. Prazo: 96 meses.

o  Data do vencimento da primeira parcela: 07 de dezembro de 2012.

o Data do vencimento da ultima parcela: 07 de dezembro de 2017.

e 6 parcelas anuais prefixadas, respectivamente no valor de R$ 72.631, R$ 74.956, R$ 77.355,
. R$ 79.830, R$ 82.385 ¢ R$ 85.021.

« Projeto Vitéria

A Petrobras e o Fundo celebraram, em 29 de julho de 2008. O instrumento particular de Promessa de
Transferéncia da Concessao do Direito Real de Superficie e Outras Avencas, por meio do qual a
Petrobras prometeu transferir ao Fundo o direito de superficie do Terreno Vitéria.

A Petrobras, por meio de processo licitatério realizado nos termos do Convite n® 021.548.906-8, de 05
de julho de 2006, escolheu o consoércio formado pelas construtoras Construgoes e Comércio Camargo
Corréa S.A., Construtora Norberto Odebrecht S.A. e Hochtief do Brasil S.A. e com elas celebrou, em 19
de janeiro de 2007, o Contrato n® 0801.0028225.06-2 para fornecimento de Bens e Prestagao de
Servigos relativos a Construcdo e Montagem da Sede Administrativa sobre a area acima referida.

A Petrobras cedeu ao Fundo o seu interesse indiviso sobre todos os direitos e obrigacoes oriundos do
Contrato de Construcao acima mencionado, nos termos do Instrumento Particular de Cessao de Direitos
e Assuncio de Obrigacées celebrado 29 de julho de 2008 com a Petrobras.

O Fundo obteve os recursos necessarios ao desenvolvimento, construcio e instalacdo das Unidades
Vitoria, segundo os Contratos da Construcao Vitoria.

O contrato de locacdo firmado com a Petrobras referente ao projeto Vitéria esta dividido nas parcelas A,
B, C, D, E e F, sendo que a parcela A nao poder ser securitizada, pois é destinada apenas ao custeio das
despesas administrativas do Fundo. Em 29 de julho de 2008, o0 Fundo emitiu CCI (32. Emissao) no
montante de R$ 200.000, lastreada em contrato de locacdo firmado entre o Fundo e a Petrobras
(Parcela B), a qual foi cedida nessa data a RB Capital Securitizadora S.A., mediante Contrato de Cessao e
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Transferéncia de Cédula de Crédito Imobiliario e Outras Avencas. Os recursos obtidos foram destinados
a construcao da sede administrativa da Petrobras em Vitoria, Espirito Santo. Em 30 de junho de 2009,
para dar prosseguimento a construgio, decidiu-se por realizar nova emissao de CCI com base na parcela
C ja prevista no contrato de aluguel, desta forma foi emitida nova CCI no montante de R$ 100.000. O
mesmo aconteceu em 4 de novembro de 2009, com nova emissio de CCI no montante de R$ 250.000
lastreadas nas parcelas D e E de locacao previstas no contrato de aluguel. Ambas CCI foram cedidas a
Rio Bravo Crédito Cia. de Securitizacao.

Em 21 de novembro de 2013, conforme Contrato Particular de Emissao Privada de Cédula de Créditos
Imobiliarios — Parcela F — Vitdria de Titulares do Fundo de Investimento Imobiliario RB Logistica, a Rio
Bravo e a Instituicao Custodiante resolveram celebrar o Instrumento Particular de emissao de CCI,
Parcela F — Vitoria, com valor nominal de R$ 334.152, na data da emissao, representando, no total,
fragdo equivalente a 18,96% do total dos direitos creditérios oriundos do Contrato de Locagao — Vitoria.
As referidas CCIs estdo vinculadas a Operacao de Securitizacio.

Caracteristicas de emissao da Parcela B - Vitoria:

Data de emissao: 20 de julho de 2008.

Valor nominal total da emissdo: R$ R$ 200.000

Prazo: 180 meses.

13 parcelas anuais, reajustadas pelo IPCA.

Valor da parcela: R$ 32.428.

Data do vencimento da primeira parcela: 20 de julho de 2011.
Data do vencimento da tltima parcela: 20 de julho de 2023.

Caracteristicas de emissao da Parcela C - Vitéria:

Data de emissao: 30 de junho de 2009.

Valor nominal total da emissdo:R$ 100.000

Prazo: 120 meses.

Data do vencimento da primeira parcela: 20 de junho de 2012.

Data do vencimento da tltima parcela: 20 de junho de 2019.

8 parcelas anuais prefixadas, respectivamente no valor de R$ 24.951, R$ 25.325, R$ 25.705,
R$ 26.091, R$ 26.482, R$ 26.879, R$ 27.282 e R$ 27.692.

Caracteristicas de emissao da Parcela D e E - Vitoéria:

Data de emissao: 30 de outubro de 2009.

Valor nominal total da emissdo: R$ R$ 250.000

Prazo: 186 meses.

Data do vencimento da primeira parcela: 27 de outubro de 2012.

Data do vencimento da altima parcela: 27 de abril de 2025.

14 parcelas anuais prefixadas, respectivamente no valor de R$ 44.600, R$ 46.110, R$ 47.672,
R$ 49.286, R$ 50.956, R$ 52.681, R$ 54.465, R$ 56.310, R$ 58.217, R$ 60.188, R$ 62.226,
R$ 64.334, R$ 65.512 e R$ 34.382.
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Caracteristicas de emissao da Parcela F - Vitoria:

. Data de emissao: 15 de outubro de 2013.

o  Valor nominal total da emissdo: R$ 334.152

. Prazo: 144 meses.

«  Reajustadas a cada 12 meses pelo IPCA.

o  Valor das prestacoes anuais: R$ 33.415

o  Data do vencimento da primeira parcela: 15 de outubro de 2016.
o Data do vencimento da tltima parcela: 15 de outubro de 2025.

« Projeto Macaé

O Fundo deseja construir e instalar edifica¢des para locagdo nos moldes encomendados pela Petrobras,
que compreendem o Laboratério de Fluidos no Parque dos Tubos, na Cidade de Macaé, Estado do Rio de
Janeiro, sobre a superficie de terreno de propriedade da Petrobras.

Nos termos dos artigos n° 1.369 e seguintes do Cddigo Civil Brasileiro, por meio de Escritura Pablica de
Concessao de Direito Real de Superficie e Outras Avencas do Terreno de Macaé a Petrobras concedeu ao
Fundo o direito real de superficie sobre o Terreno de Macaé.

A Petrobras, por meio de processo licitatério nos termos do Convite n® 0857219.10.8, de 29 de outubro
de 2010, escolheu a construtora Multitek Engenharia Ltda., e com ela celebrou, em 13 de junho de 2011,
o Contrato n® 08020066531.11.2 para fornecimento de Bens e Prestacdo de Servigos relativos a
Construcao e Montagem de Laboratoério de Fluidos sobre a 4rea acima referida.

A Petrobras cedeu ao Fundo o seu interesse indiviso sobre todos os direitos e obrigacoes oriundos do
Contrato de Construcao acima mencionado, nos termos do Instrumento Particular de Cessao de Direitos
e Assuncio de Obrigacées celebrado 21 de dezembro de 2011 com a Petrobras.

Por meio do Contrato de Locacao do Laboratoério de Fluidos Sob Encomenda, celebrado entre a
Petrobras e o Fundo, este cedera em locacio a Petrobras o uso e gozo do Laboratdrio pelo prazo e valor
locaticio estipulado no referido contrato.

O Fundo obteve os recursos necessarios ao desenvolvimento, construcao e instalagdo do Laboratério,
segundo os Contratos de Construgao, por meio de uma operacao financeira de securitizacdo de recebiveis
imobiliarios oriundos do Contrato de Locacdo do Laboratoério de Macaé.

Nos termos do Instrumento Particular de Emissao de Cédulas de Crédito Imobiliario (CCI), o Fundo
emitiu as CCI - Parcelas B, C e D - Macaé, lastreadas nos Certificados Imobiliarios, sendo o valor
nominal da CCI - Parcela B, da CCI - Parcela C e da CCI - Parcela D, respectivamente R$ 56.617,

R$ 28.880 e R$ 24.638, na data da emissao, representando, no total, fracdo equivalente a 88,5% do total
dos direitos creditorios oriundos do Contrato de Locagdo - Macaé. O valor total, na data da emissao é de
R$ 110.135.

As parcelas CCI - Parcelas B, C e D serdo atualizadas monetariamente pelo indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo - IPCA, divulgado pelo IBGE.
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Conforme Instrumento Particular de Emissao Provada de Cédula de Créditos Imobiliarios — Parcelas E e
F — Macaé, de titularidade do Fundo, a Rio Bravo e a Instituicdo Custodiante resolveram celebrar o
Instrumento Particular de emissdo de CCI, Parcela E e F — MACAE,sendo a parcela E com valor nominal
de R$ 61.888, e a Parcela F com valor de R$ 50.848, na data da emissdo, representando, no total, fracao
equivalente a 35,44% do total dos direitos creditérios oriundos do Contrato de Locagdo — Macaé. As
referidas CCIs estdo vinculadas a Operagao de Securitizacao.

Caracteristicas de emissao da Parcela B - Macaé:

Data de emissdo: 15 de dezembro de 2011.

Valor nominal total da emissao: R$ 56.617

Prazo: 144 meses.

10 parcelas anuais, reajustadas pelo IPCA.

Valor da parcela: R$ 8.173.

Data do vencimento da primeira parcela: 15 de dezembro de 2014 (¥)
Data do vencimento da altima parcela: 15 de dezembro de 2023.

Caracteristicas de emissao da Parcela C - Macaé:

Data de emissdo: 15 de dezembro de 2011.

Valor nominal total da emissdo: R$ 28.880

Prazo: 180 meses.

13 parcelas anuais, reajustadas pelo IPCA.

Valor da parcela: R$ 3.493.

Data do vencimento da primeira parcela: 15 de dezembro de 2014 (*)
Data do vencimento da dltima parcela: 15 de dezembro de 2026.

Caracteristicas de emissao da Parcela D - Macaé:

Data de emissao: 15 de dezembro de 2011.

Valor nominal total da emissdao: R$ 24.638

Prazo: 204 meses.

15 parcelas anuais, reajustadas pelo IPCA.

Valor da parcela: R$ 2.699.

Data do vencimento da primeira parcela: 15 de dezembro de 2014 (*)
Data do vencimento da dltima parcela: 15 de dezembro de 2028.

(*) — Vide Nota 15(a).
Caracteristicas de emissao da Parcela E - Macaé:

Data de emissao: 15 de outubro de 2013.

Valor nominal total da emissdao: R$ 61.888

Prazo: 180 meses.

Reajustadas a cada 12 meses pelo IPCA.

Valor das prestacoes anuais: R$ 4.761.

Data do vencimento da primeira parcela: 15 de outubro de 2016.
Data do vencimento da dltima parcela: 15 de outubro de 2028.
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Caracteristicas de emissao da Parcela F - Macaé:

. Data de emissao: 15 de outubro de 2013.

e  Valor nominal total da emissdo: R$ 50.848

e  Prazo: 216 meses.

«  Reajustadas a cada 12 meses pelo IPCA.

o  Valor das prestacoes anuais: R$ 3.178.

o  Data do vencimento da primeira parcela: 15 de outubro de 2016.
o Data do vencimento da tltima parcela: 15 de outubro de 2031.

« Projeto Santos

O Fundo deseja construir e instalar edifica¢des para locagdo nos moldes encomendados pela Petrobras,
que compreendem a Sede Administrativa de Operag6es de Exploracao da Bacia de Santos, no Bairro
Valongo, na Cidade de Santos, Estado de Sao Paulo, sobre a superficie de terreno de propriedade da
Petrobras.

Nos termos dos artigos 1.369 e seguintes do Codigo Civil Brasileiro, por meio de Escritura Pablica de
Concessao de Direito Real de Superficie e Outras Avengas do Terreno de Santos a Petrobras concedeu ao
Fundo o direito real de superficie sobre o Terreno de Santos.

A Petrobras, por meio de processo licitatorio nos termos do Convite n® 0789.063.10.8, de 6 de agosto de
2010, escolheu a construtora Construcap CCPS Engenharia e Comércio S.A., e com ela celebrou, em 12
de maio de 2011, o Contrato n® 0801.0064.572.11.2 para Execucdo de Servicos de Elaboracao de Projeto
Executivo e de Construcdo da Sede Administrativa da Unidade de Operagdes de Exploracao e Producao
da Bacia de Santos, no Bairro do Valongo, Cidade de Santos, Estado de Sao Paulo.

A Petrobras cedeu ao Fundo o seu interesse indiviso sobre todos os direitos e obrigacoes oriundos do
Contrato de Construcao acima mencionado, nos termos do Instrumento Particular de Cessdo de Direitos
e Assuncao de Obrigacoes celebrado com a Petrobras.

Por meio do Contrato de Locacdo da Sede Administrativa de Operacoes de Exploracao da Bacia de
Santos Sob Encomenda, celebrado entre a Petrobras e o Fundo, este cedera em locacao a Petrobras o seu
uso e gozo, pelo prazo e valor locaticio estipulado no referido contrato.

O Fundo obteve os recursos necessarios ao desenvolvimento, construcio e instalacio da Sede
Administrativa de Operacoes de Exploragao da Bacia de Santos, segundo os Contratos de Construcao,
por meio de uma operacao financeira de securitizacdo de recebiveis imobiliarios oriundos do Contrato de
Locacdo da Sede Administrativa de Operacoes de Exploracdo da Bacia de Santos.

Nos termos do Instrumento Particular de Emissao de CCI, o Fundo emitiu as CCI - Parcelas B,Ce D -
Santos, lastreadas nos Certificados Imobiliarios, sendo o valor nominal da CCI - Parcela B, da CCI -
Parcela C e da CCI - Parcela D, respectivamente R$ 151.582, R$ 77.320 e R$ 65.963, na data da emissao,
representando, no total, fracdo equivalente a 88,5% do total dos direitos creditorios oriundos do
Contrato de Locacdo - Santos. O valor total, na data da emissao é de R$ 294.865.

As parcelas CCI - Parcelas B, C e D serdo atualizadas monetariamente pelo indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo - IPCA, divulgado pelo IBGE.
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Conforme Instrumento Particular de Emissao Privada de Cédula de Créditos Imobiliarios — Parcelas E e
F — Santos, de Titularidade do Fundo de Investimento Imobiliario RB Logistica, a Rio Bravo e a
Instituicdo Custodiante resolveram celebrar o Instrumento Particular de emissao de CCI, Parcela Ee F —
SANTOS, sendo a parcela E com valor nominal de R$ 219.422, e a Parcela F com valor de R$ 180.280,
na data da emissao, representando, no total, fracdo equivalente a 41,86% do total dos direitos creditérios
oriundos do Contrato de Locacdo — Macaé. As referidas CCIs estao vinculadas a Operacao de
Securitizacao.

Caracteristicas de emissao da Parcela B - Santos:

o Data de emissao: 15 de dezembro de 2011.

o  Valor nominal total da emissao: R$ 151.582

. Prazo: 144 meses.

e 10 parcelas anuais, reajustadas pelo IPCA.

e  Valor da parcela: R$ 21.882.

o  Data do vencimento da primeira parcela: 15 de dezembro de 2014.
o  Data do vencimento da tltima parcela: 15 de dezembro de 2023.

Caracteristicas de emissao da Parcela C - Santos:

o Data de emissao: 15 de dezembro de 2011.

o Valor nominal total da emissdo: R$ 77.320

e Prazo: 180 meses.

« 13 parcelas anuais, reajustadas pelo IPCA.

o Valor da parcela: R$ 9.352.

o Data do vencimento da primeira parcela: 15 de dezembro de 2014.
o Data do vencimento da altima parcela: 15 de dezembro de 2026.

Caracteristicas de emissao da Parcela D - Santos:

o Data de emissao: 15 de dezembro de 2011.

e  Valor nominal total da emissao: R$ 65.963

o Prazo: 204 meses.

e 15 parcelas anuais, reajustadas pelo IPCA.

e  Valor da parcela: R$ 7.227.

o  Data do vencimento da primeira parcela: 15 de dezembro de 2014.
o  Data do vencimento da Gltima parcela: 15 de dezembro de 2028.

Caracteristicas de emissao da Parcela E - Santos:

. Data de emissao: 15 de outubro de 2013.

e  Valor nominal total da emissdo: R$ 219.422

e  Prazo: 180 meses.

«  Reajustadas a cada 12 meses pelo IPCA.

o  Valor das prestacoes anuais: R$ 16.879.

o  Data do vencimento da primeira parcela: 15 de outubro de 2016.
. Data do vencimento da dltima parcela: 15 de outubro de 2028.
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Caracteristicas de emissao da Parcela F - Santos:

Data de emissao: 15 de outubro de 2013.

Valor nominal total da emissdo: R$ 180.280

Prazo: 216 meses.

Reajustadas a cada 12 meses pelo IPCA.

Valor das prestacoes anuais: R$ 11.268.

Data do vencimento da primeira parcela: 15 de outubro de 2016.
Data do vencimento da dltima parcela: 15 de outubro de 2031.

Pela emissao e negociagdo das CCIs dos Projetos Dique Seco parcelas B e C, Macaé (Laboratoério de
Fluidos) parcelas B, C e D, Santos parcelas B, C e D e Vitoéria parcelas B, C, D e E, o Fundo recebeu da RB
Capital Securitizadora S.A., o valor atualizado até 31 de dezembro de 2012 no montante de R$ 407.164
deduzido das despesas de emissao no valor de R$ 13.969, perfazendo o montante liquido de R$ 393.195.

No exercicio de 2013, os valores recebidos pela negociacdo das CCIs dos Projetos Vitoria, Parcela F,
Santos parcelas E e F e Macaé parcelas E e F, do valor total de R$ 846.590, foram recebidos R$ 510.673,
deduzido das despesas de emissao no valor de R$ 8.180, perfazendo o montante liquido de R$ 502.493.

Em 12 de janeiro de 2012 o Fundo recebeu o valor de R$ 84.109, devidamente atualizados e liquido
despesas, referentes a liquidagao parcial da CCI Santos e em 13 de janeiro de 2012 o Fundo recebeu mais
o valor de R$ 202.585, devidamente atualizados e liquido de despesas, referentes a liquidac¢ao parcial da
CCI Santos e o valor de R$ 107.312, devidamente atualizados e liquido de despesas referentes a
liquidacao parcial da CCI Macaé.

A emissao e cessao das CCI's representam, em sua esséncia, a captagao de recursos efetuada por meio da
emissao de Certificados de Crédito Imobiliarios (CCI) realizada pelas Securitizadoras. Os valores estiao
sendo atualizados pelas respectivas taxas de remuneracao dos CCI's. Em 31 de dezembro de 2014 e 2013,
as seguintes parcelas tinham sido emitidas:
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Descricao 2014 2013
12 Emissao de CCI - Dique Seco I - parc B 59.535 73.343
22 Emissdo de CCI - Dique Seco I - parc B 59.404 73.144
32 Emissao de CCI - Vitéria I 216.363 228.798
42 Emissao de CCI - Dique Seco II 164.496 193.332
52 Emissao de CCI - Vitoria II 96.525 109.670
62 Emissao de CCI - Vitoria III 273.278 287.164
72 Emissao de CCI - Dique Seco III 177.202 224.356
Lab Fluidos - parc B,Ce D 136.617 137.044
Santos - parc B,Ce D 365.762 366.907
Vitoéria - parc F 248.918 219.511
Lab Fluidos - parc Ee F 73.759 64.828
Santos - parc Ee F 261.509 230.193
Custos ¢/ emissdo de CCI - Santos (11.462) (12.453)
Custos ¢/ emissdo de CCI - Lab Fluidos (3.958) (4.312)
Custos ¢/ emissdo de CCI - Vitéria (3.281) (3.584)
2.114.667 2.187.941

Curto Prazo 423.481 326.107

Longo Prazo 1.691.186 1.861.834

As nomenclaturas usadas: Dique Seco I, IT e III e Vitdria I, II e III referem-se respectivamente ao Projeto

Dique Seco e Vitoria.

Obrigacao por securitizacao de aluguéis

« Projeto Macaé

O imovel foi construido (Imbetiba e Imboassica) sobre os terrenos objeto da concessao de direitos de uso

de superficie e locado pela Petrobras.

Em 3 de novembro de 2005, o Fundo recebeu o montante de R$ 200.000, da Rio Bravo Securitizadora
S.A., oriundo dos créditos cedidos dos aluguéis do referido imoével. O valor recebido antecipadamente
pela cessdo dos aluguéis representa, na sua esséncia, a captagao de recursos realizada por meio da
emissao de Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI), emitidos pela Rio Bravo Securitizadora S.A.,

que terao vencimento em 5 de agosto de 2015.
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Este valor esta sendo atualizado pelas mesmas taxas de remuneragao dos respectivos CRIs emitidos pela
Securitizadora (IGPM + 8,45% a.a.). Em 31 de dezembro de 2014, o saldo é de R$ 61.176 (R$ 108.972 em

2013):
Descriciao 2014 2013
Securitizacdo Projeto Macaé 66.106 122.194
Despesas financeiras a apropriar (4.930) (13.222)
61.176 108.972
Curto Prazo 61.176 52.374
Longo Prazo 56.598
Adiantamento por valores de aluguéis
Descricao 2014 2013
Petrobras - Santos parc A (a) 60
Petrobras - Santos parc B, Ce D (a) 45.747
Petrobras - Laboratério de Fluidos parc A (b) 22
Petrobras - Laboratério de Fluidos parc B, Ce D (b) 17.087
62.916 -

a) O Fundo realizou a emissao privada de Cédula de Crédito Imobiliario (CCI) lastreados nos
créditos imobiliarios decorrentes de contrato de locagdo firmado entre a Petrobras e o Fundo,

conforme Instrumento Particular de Emissao Privada de Créditos Imobiliarios.

Como descrito na Nota 13, as Parcelas B, C e D, no montante de R$ 151.582, R$ 77.320 e

R$ 65.963, respectivamente foram cedidas a Rio Bravo Crédito Cia. de Securitizacao.

A partir do exercicio de 2014 a Petrobras efetuou a liquidacao das parcelas A, B, C e D, do valor
locaticio previsto no item 4.01 do Contrato de Loca¢do de Unidades Sob Encomenda, firmado

em 21 de dezembro de 2011. Como a obra nao est4 concluida os valores pagos foram

considerados como adiantamentos de alugueis e serdo compensados com o saldo de contas a

receber do Fundo a partir do més em que a obra for concluida.
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b) O Fundo realizou a emissao privada de Cédula de Crédito Imobiliario (CCI) lastreados nos
créditos imobiliarios decorrentes de contrato de locagio firmado entre a Petrobras e o Fundo,
conforme Instrumento Particular de Emissao Privada de Créditos Imobiliarios.

Como descrito na Nota 13, as Parcelas B, C e D, no montante de R$ 56.617, R$ 28.880 ¢
R$ 24.638, respectivamente foram cedidas a Rio Bravo Crédito Cia. de Securitizacao.

A partir do exercicio de 2014 a Petrobras efetuou a liquidacao das parcelas A, B, C e D, do valor
locaticio previsto no item 4.01 do Contrato de Locacdo de Unidades Sob Encomenda, firmado
em 21 de dezembro de 2011. Como a obra nio esté concluida os valores pagos foram
considerados como adiantamentos de alugueis e serdo compensados com o saldo de contas a
receber do Fundo a partir do més em que a obra for concluida.

Patrimonio Liquido

O patrimonio liquido do Fundo em 31 de dezembro de 2014 esta representado 144.210.661 cotas
escriturais, sem valor nominal, totalmente subscritas e integralizadas.

No exercicio de 2013 foram emitidas 27.368.180 cotas nominativas escriturais correspondentes a 42
emissao, conforme Boletim de Subscricao de Cotas datado de 24 de outubro de 2013, das quais
27.083.146 foram integralizadas no exercicio e 285.034 foram canceladas em Assembleia Geral
Extraordinaria de Cotistas realizada no dia 24 de abril de 2014, pois nao foram integralizadas no prazo
previsto no respectivo boletim de subscricao.

Politica de distribuicao de resultados

A politica de distribuicao de rendimentos esta de acordo com as disposicoes da Lei n® 9.779/99, onde o
Fundo deve efetuar a distribuicdo em bases semestrais de, no minimo, 95% dos lucros auferidos
apurados segundo regime de caixa.

Os rendimentos e ganhos de capital auferidos pelos cotistas estao sujeitos a incidéncia do imposto de
renda na fonte a aliquota de 20%, quando do seu efetivo pagamento.

Como definido no OFICIO-CIRCULAR/CVM/SIN/SNC/N° 01/2014, a base de distribuicio de
rendimentos prevista no art. 10° da Lei 8.668/93, é obtida por meio da identificacao das
receitas/despesas reconhecidas contabilmente no periodo de apuracao e que foram efetivamente
recebidas/pagas no mesmo periodo. A partir do resultado contabil (lucro ou prejuizo) apurado pelo
regime de competéncia em um determinado periodo e ajustado pelos efeitos das receitas/despesas
contabilizadas e ainda nao recebidas/pagas no mesmo periodo de apuracao. As receitas/despesas
contabilizadas em periodos anteriores, mas recebidas/pagas posteriormente, devem compor a base de
distribuicao do periodo em que forem efetivamente recebidas/pagas.

Da mesma forma, qualquer receita/despesa recebida/paga antecipadamente pelo Fundo nao podera
compor a base de distribui¢do enquanto tal receita/despesa ainda nao tiver transitado pelo resultado
contabil (lucro/prejuizo) apurado segundo o regime de competéncia.
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Nao obstante, conforme Nota 1, as operacdes do Fundo nao tem como objetivo primario a geracao de
resultados para remuneracao dos cotistas, mas a viabilizacao de obras essenciais para os seus negocios.
Consoante o Oficio Circular n°1/2015, o Administrador convocara Assembleia Geral de Cotistas do
Fundo para deliberar sobre a retengao de lucros e consequente nao distribui¢do de rendimentos.

Emissao, resgate e amortizacio de cotas

Em 31 de dezembro de 2014 o patriménio do Fundo é de R$ 174.305 (R$ 158.403 em 2013), sendo o
capital subscrito e integralizado de R$ 30.655, equivalentes a 144.210.661 cotas.

As cotas integralizadas sdo avaliadas pela Administradora com base no patriménio liquido, sendo o seu
valor patrimonial divulgado mensalmente no site da administradora e na CVM.

Nao havera resgate de cotas a nao ser pelo término do prazo de duracdo do Fundo ou na hipétese de sua

liquidacdo. Entretanto, na liquidacao total ou parcial de quaisquer investimentos integrantes da carteira
do Fundo, o produto oriundo de tal liquidagao sera utilizado para amortizacio das cotas.

Despesas com manutencio e conservacio

Descricao 2014 2013
Manutencao de bens locados 303 5.779
303 5.779
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Receitas financeiras

Descriciao 2014 2013
PROPRIEDADES PARA INVESTIMENTO
Juros de contas a receber de aluguéis
Securitizacdo Macaé (i) 15.923 22.960
Securitizacdo Dique Seco (i) 59.975 50.699
Securitizacao Vitoria (i) 75.895 25.554
151.793 99.213
Variacoes monetarias de contas a receber de aluguéis
Securitizacao Macaé (i) 8.384 12.521
Securitizacao Dique Seco (i) 10.738 95.972
Securitizacao Vitoria (i) 596 16
19.718 108.509
Total 171.511 207.722
OUTROS ATIVOS FINANCEIROS
Receita de aplicacao financeira
Receita de aplicacao financeira - Dique Seco 845 441
Receita de aplicacao financeira — Vitoria 19.127 912
19.972 1.353
Outras receitas financeiras
VariacOes monetarias ativas — deposito judicial CPMF 279 212
Varia¢Ges monetarias ativas — depdsitos judiciais ITCMD/ITBI 3.082
3.361 212
Total 23.333 1.565
194.844 209.287
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(i) Refere-se a apropriacio de juros ativos e variacdes monetarias ativas incidentes sobre as
parcelas do leasing mercantil financeiro, conforme nota 8.

Despesa de taxa de administracao

Pela prestacao de servicos de administracao do Fundo, conforme Regulamento consolidado de outubro
de 2011, 0 Administrador recebera a importancia mensal de R$ 69 (R$ 65 em 2013), atualizada
anualmente todo dia 1° do més de agosto de cada ano, sendo a primeira atualizagdo em agosto de 2010,
pela variacdo monetaria do Indice Geral de Precos do Mercado - IGP-M, apurado e divulgado pela
Fundacio Getulio Vargas. As despesas com custddia das cotas, auditoria das demonstracées financeiras,
controladoria, publicacées legais, laudos de avaliacdao e demais despesas administrativas do Fundo,
serdo debitadas diretamente da conta corrente mantida pelo Fundo, ndo sendo deduzidas da taxa de
administracdo devida ao administrador.

Além dos honorarios previstos acima, sera devida ao Administrador a quantia equivalente a R$ 8, que
serd integralmente utilizada para a remuneracao dos servigos prestados por empresa de contabilidade; e
R$ 1, que sera integralmente utilizada na remuneracao dos servicos prestados por empresa de
escrituracdo das cotas.

A taxa de Administracao paga durante o exercicio de 2014 totalizou R$ 804 (R$ 668 em 2013)
atualizadas conforme regulamento do Fundo.

Despesa de servicos de terceiros

Descricao 2014 2013
Honorarios advocaticios 232 62
Honorarios auditoria 67 60
Honorérios contabilidade 98 61
Honor4ario outras pessoas juridicas (i) 1.483 2.041
Taxa de fiscalizagdo CVM 49 8
Taxa de escrituracdo de quotas 12 10
Taxa de Custodia 355 266

2.296 2.508

(i) Refere-se substancialmente a servigos a titulo de taxa de administracao das CCIs pagos a Rio Bravo

Capital Securitizacio S.A e aos servicos de escrituragio e emissao das CCIs pagos a RB Servigos de

Crédito Ltda
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Despesas administrativas

Descricao 2014 2013
Conducao e transporte, correios, reproducoes, servicos 12 L
de tele entrega e jornais, revistas e publicacgoes
Despesas bancarias 1 1
Despesas legais e judiciais 19 26
Viagens e hospedagens 3 9
35 37
Despesas com obrigacao por emissao de CCI e por securitizacao de aluguéis
Descricao 2014 2013
Varia¢Ges monetarias passivas — Macaé 20.214 28.058
VariacOes monetarias passivas - Dique Seco 54.011 57.460
Varia¢Ges monetarias passivas — Vitoria 94.248 23.788
168.473 109.306
Tributaciao

O Fundo, conforme legislacao em vigor é isento de impostos, inclusive de imposto de renda, que s6
incide sobre as receitas de aplicacoes financeiras de acordo com o artigo 28 da Instrucao Normativa RFB
1022 de 05 de abril de 2010, parcialmente compensaveis quando da distribuicdo de rendimentos aos
cotistas, que estao sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF a aliquota de 20%.
Durante os exercicios de findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013, o Fundo constitui provisdo de 100%
para impairment dos créditos tributados no montante de R$ 6.907 e R$ 2.705, respectivamente,

referente ao imposto de renda retido na fonte sobre rendimentos de aplicacoes financeiras. A
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administradora entendeu que essa provisao € necessaria tendo em vista que o Fundo s6 podera ser
compensado na distribuicao de rendimentos a seus cotistas, dado que nao existe previsao de distribui¢ao
de resultados aos cotistas do Fundo. Em 31 de dezembro de 2014 e 2013 ndo restou saldo de imposto de
renda a compensar.

Custodia das cotas emitidas pelo Fundo

As cotas subscritas e integralizadas do Fundo estao custodiadas pelo Banco Bradesco S.A.

Encargos e despesas debitadas ao Fundo

Os encargos e as despesas debitados ao Fundo representam 102% em relagao ao patriménio liquido em
31 de dezembro de 2014 (76% em 2013).

Rentabilidade

O patrimoénio liquido e o valor da cota em 30 de junho 2013 e 2014, 31 de dezembro de 2013 e 2014 e a
rentabilidade desses exercicios apurada pela variacao do valor das cotas foram os seguintes:

Patrimonio Lucro Rentabilidade Valor

liquido liquido do média do Patrimonial

Data meédio exercicio exercicio - % da cota
31 de dezembro de 2013 105.529 88.171 83,55 1,0984
31 de dezembro de 2014 183.489 15.902 8,66 1,2087

A rentabilidade foi calculada com base no lucro liquido do exercicio sobre o valor do patriménio liquido
médio de cada exercicio.
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Partes relacionadas
Conforme descrito na Nota 8 o Fundo possui os seguintes saldos com seu principal cotista a Petrobras:

Contas a receber de aluguéis:

Descricao 2014 2013
Curto Prazo 232.635 205.713
Longo Prazo 1.098.308 1.299.650

Total

1.330.943 1.505.363

O Fundo nao operou com corretoras ligadas a Gestora ou Administradora.

Despesas Taxa de Administracao e Escrituracao CCI’s:

Descricao 2014 2013
Honorarios outras pessoas juridicas 1.483 2.041

Total 1.483 2.041

Refere-se substancialmente a servigos a titulo de taxa de administracao das CCIs pagos a Rio Bravo
Capital Securitizacdo S.A e aos servicos de escrituracao e emissao das CCIs pagos a RB Servicos de
Crédito Ltda.

Outros servicos prestados pelos auditores independentes

Em atendimento a Instrucdo n® 381/03 da Comissao de Valores Mobiliarios, registre-se que a
Administradora, no exercicio, ndo contratou nem teve servico prestado pela PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes relacionados a este Fundo de investimento por ela administrado que nao os
servicos de auditoria externa. A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia
do auditor, de acordo com os critérios internacionalmente aceitos, nos quais, o auditor nao deve auditar
o seu proprio trabalho, nem exercer fun¢des gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.
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Outras informacoes

O FII mantém contratos com empresas de engenharia para o desenvolvimento, construcao e instalacao
de edificagdes. A Administradora tomou ciéncia através de veiculos da imprensa de que algumas dessas
empresas estao sendo investigadas por autoridades, incluindo a Policia Federal e o Ministério Publico
Federal, no ambito da operagio "Lava Jato".

A estrutura da operacdo estabelece que os ativos "Built to Suit" sao financiados por meio da captagao de
recursos no mercado com operacoes de securitizacao de recebiveis, exclusivamente para locacao a
Petrobras.

Conforme descrito na Nota 8, os projetos concluidos sao objeto de contratos de locacgao, cujos fluxos
financeiros estao garantidos pela Petrobras, como locataria, mesmo na ocorréncia de término
antecipado e/ou rescisdo dos mesmos.

Adicionalmente, a Petrobras estara obrigada a permanecer com a loca¢ao nos termos e condigoes
pactuadas nos contratos, sem qualquer reducao no valor locaticio, em caso de inviabilidade de utilizagao
dos ativos.

Em relacdo aos projetos em fase de construcio, conforme citado na Nota 4, item "Riscos de engenharia e
de construcao na obra da Expansao", em fun¢io do conceito da operacdo e da responsabilidade atribuida
e assumida pela Petrobras, a mesma celebrou Contratos de Gerenciamento das Obras com o FII, se
obrigando a cumprir, em nome do FII, todos os deveres, responsabilidades e obrigacoes do FII nos
termos dos Contratos da Construcao, eximindo o FII de quaisquer responsabilidades referentes ao
processo de gestao e execucdo das obras.

Desta forma, a Administradora entende que eventuais desdobramentos das investiga¢des em curso sobre

as atividades das empresas de engenharia acima mencionadas, ndo afetarao os fluxos financeiros dos
contratos de locagdo, bem como as obrigacées do Fundo com a cessao destes recebiveis.

* * *
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