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OBJETIVO E POLITICA DO FUNDO

A parcela do patriménio ndo aplicada nos Ativos Imobilidarios podera ser aplicada em cotas de fundos de investimento e/ou
ativos de renda fixa, incluindo:

(i) titulos publicos federais;

(i) operagoes compromissadas lastreadas nesses titulos; e

(iii) titulos de emissdo ou coobrigagio de instituicao financeira, incluindo certificados de depodsito bancario (CDB)
(“Ativos de Renda Fixa”, e, em conjunto com os Ativos Imobilidrios, “Ativos”).

COMENTARIOS DO GESTOR

No més de abril de 2021, foi distribuido aos cotistas R$ 7,15/cota, valor que representa aproximadamente 96% do resultado
gerado pelo Fundo no periodo, de R$ 7,45/cota.

As receitas do Fundo sdo provenientes da locagido do Ed. Sede e da Ag. Rio Branco para o Banco Mercantil do Brasil, ambos os
contratos de locagdo tém vencimento em 2031.

No dltimo trimestre de 2020, foi firmado aditivo com o Banco Mercantil referente ao Edificio Sede, com a revisao trianual e
redugdo dos valores de locagao, uma vez que a ultima revisional fora exercida ha mais de trés anos. No ambito da revisional de
valores e consequente aditivo ao contrato de locagao, o més de reajuste anual passou a ser outubro, em substituicao ao més de
fevereiro, até entiao praticado. O reajuste devera ocorrer, portanto, pela variagio do IGPM em outubro de 202| e a cada 12
meses, conforme previsto no contrato de locagao.

Cabe ressaltar que o contrato de locagdo da Ag. Rio Branco nao teve seu valor revisado nesta oportunidade, ainda que a
revisdo trianual prevista em lei ja possa ser requisitada, tanto pelo locador quanto pelo locatario. O contrato de locagdo segue
com reajuste em fevereiro, com efeito caixa em margo. A garantia de permanéncia da Agéncia Rio Branco se encerrou no dia
31 de janeiro de 2021, ou seja, ndo ha multas adicionais de um contrato tipico a serem pagas pelo inquilino em uma eventual
desocupagao.

DADOS DO FUNDO

abr/21 jan/20 abr/20
Valor da Cota R$ 877,81 R$ 1.310,04 R$ 1.143,00
Quantidade de Cotas 101.664 101.664 101.664
Valor de Mercado R$ 89.241.676 R$ 133.183.907 R$ 116.201.952
LIQUIDEZ
més ano 12 meses
Volume Negociado R$ 2.454.165 R$ 10.637.319 R$ 30.311.661
Giro (%de cotas negociadas) 2,98% 11,94% 28,32%
Presenga em Pregdes 100% 100% 100%

DEMONSTRAGAO DE RESULTADO

més ano 2 meses
Receita Imobiliaria R$ 840.402 R$ 3.280.550 R$ 10.778.648
Receita Financeira R$ 4.899 R$ 20.852 R$ 65.793
Despesas -R$ 87.538 -R$ 349.144 -R$ 834.661
Resultado R$ 757.763 R$ 2.952.258 R$ 10.009.781
Resultado por cota R$ 7,4536 R$ 29,0394 R$ 98,4594
Rendimento por cotal R$ 7,1500 R$ 28,1000 R$ 95,4000
Resultado Acumulado? R$ 0,3036 R$ 0,9394 R$ 3,0594

"Rendimento anunciado do periodo indicado.
2 Diferenca entre o resultado do periodo e rendimento anunciado no periodo indicado.
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DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS

ANO JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ
2021 6,90 6,90 7,15 7,15 - - - - - - - -
2020 8,50 8,50 8,50 8,50 8,50 9,00 9,00 9,00 9,00 9,00 6,90 6,90

AN -18,8% -18,8% -15,9% -15,9% - - - - - - - -

3 Variagdo comparativa entre meses de 2020 e 2021.

RENTABILIDADE
rentabilidade total* més Ano 12 meses desde o inicio
Fil Mercantil do Brasil 11,14% -10,51% -21,12% 146,74%
IFIX 0,51% -0,31% 9,89% 159,89%
rentabilidade das distribui¢des de rendimento® més ano 1 meses desde o inicio
FIl Mercantil do Brasil 0,90% 2,77% 7,72% 100,61%
CDl liquido (15% de IR) 0,18% 0,59% 1,82% 103,48%

4 Rentabilidade calculada a através do método da cota ajustada.
5 Rentabilidade calculada através da soma dos rendimentos pagos divididos pelo valor da cota adquirida em mercado secundario no fim do més
anterior ao periodo correspondente.
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PATRIMONIO DO FUNDO

O FIl é proprietdrio de dois ativos locados para o Banco Mercantil do Brasil.

EDIFICIO SEDE

Localizagdo: Rua Rio de Janeiro, 654 — Belo Horizonte/MG
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Area Bruta Locavel (ABL): 16.468 m?
Participagdo no Empreendimento: 100%

Data de Aquisi¢do: 12/07/2011
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Prazo Contrato: 07/2031

Prazo da Permanéncia Garantida: 31/07/2023

Multa por Rescisao Antecipada: 8 meses de aluguel
Multa por Rescisao Antecipada antes do prazo de
Permanéncia Garantida: Fluxo restante dos aluguéis até
07/2023

indice de Reajuste: IGP-M

Més de Reajuste: Outubro

Receita Mensal: RS 642.252,00

Localizagdo: Av. Rio Branco, 89 — Centro — Rio de Janeiro/RJ
Area Bruta Locavel (ABL): 748 m?

Participagdo no Empreendimento: 25 % do Ed. Manhattan
Tower

Data de Aquisi¢do: 12/07/2011

Prazo Contrato: 07/2031

Prazo da Permanéncia Garantida: 31/01/2021
Multa por Rescisao Antecipada: 8 meses de aluguel

Multa por Rescisao Antecipada antes do prazo de Permanéncia
Garantida: Fluxo restante dos alugueis até 01/2021

indice de Reajuste: IGP-M

Més de Reajuste: Fevereiro

Receita Mensal: RS 198.149,73
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INFORMAGOES DO PRODUTO

ADMINISTRADOR - Rio Bravo Investimentos

ESCRITURADOR DAS COTAS - Rio Bravo Investimentos

TAXA DE ADMINISTRAGCAO ¢ 0,30% a.a. sobre o Patriménio Liquido

(Min. Mensal R$ 18.000,00 - data base 01/05/201 I, reajustada anualmente pela variagao do IGP-M)
TAXA DE PERFORMANCE * Nio ha

INICIO DO FUNDO - 16/09/201 |

QUANTIDADE DE COTAS - 101.664

QUANTIDADE DE COTISTAS - 2.846

PATRIMONIO LIQUIDO - R$ 115.970.743,21

CONTATOS

RELACZ\O COM INVESTIDORES
11 3509 6500
ri@riobravo.com.br

OUVIDORIA

11 08007229910
ouvidoria@riobravo.com.br

A presente instituigio aderiu ao
Cadigo ANBIMA de Regulagdes ¢
Melhores Praticas para os Fundos

ANBIMA delnvestimento.
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