FIl MERCANTIL DO BRASIL (MBRF11) AMgiasii™

AGOSTO 2014
@ RIO BRAVO
Contatos

Comercial Pessoas Fisicas
Tel. (11) 3509-6620

COMENTARIOS DO GESTOR

O Fundo ¢é proprietario de 3 imoveis locados para o Banco Mercantil do Brasil S.A. e tem por objetivo principal a
exploragao comercial por meio de contratos de locagao com prazo de 20 anos.

Conforme Fato Relevante de Julho de 2014, o Fundo e o Banco Mercantil do Brasil, encontram-se em negociagao
para revisional dos aluguéis, completados 3 anos do inicio dos contratos de locagao. Como informado, os contratos de
locagao foram reajustados pela variacao do IGP-M/FGV do dltimo ano, em 6,25%, e uma vez concluidas as negociagoes,
sera apurada eventual diferenga entre o novo valor do aluguel (pds-revisao) e o valor reajustado pelo IGP-M/FGV.

Constatada diferenga, sera aplicado o novo valor retroativamente a |13 de julho de 2014, data de aniversario dos

fi@riobravo.com.br o
. . contratos, sem prejuizo a nenhum dos lados.
Ouvidoria

Assim que se encerrarem as negociacoes, sera divulgado novo Fato Relevante ao mercado, com os resultados da

Tel. 0800 722 9910

. . . revisional.
ouvidoria(@riobravo.com.br

DADOS DO FUNDO agosto-14 dezembro-13 agosto-13
Valor da Cota R$ 1.180,00 R$ 1.150,00 R$ 1.290,00
Informacoes do Fundo Valor de Mercado R$ 119.963.520 R$ 116.913.600 R$ 131.146.560
Administrador e Gestor * Rio Bravo
Investimentos DTVM Ltda. LIQUIDEZ Més Ano 12 meses
Auditor * KPMG Auditores  Volume Negociado R$ 1.175.578 R$ 12.086.475 R$ 16.488.824
Independentes  Giro (% de cotas negociadas) [,1% 12,0% 15,9%
Escriturador de Cotas * Ital  Presenca em Pregdes 100% 95,1% 93,1%
Taxa de Administracdo * 0,3% a.a.
sobre o Patriménio Liquido do Fundko RECEITAS Més Ano 12 meses
Inicio do Fundo ¢ 16/09/2011  Receita Bruta Total R$ 1.161.384 R$ 8.842.493 R$ 13.195.027
Quantidade de Cotas * 101.664  Receita Imobiliria R$ 1.145.851 R$ 8.736.399 R$ 13.050.253
Receita Financeira R$ 15.533 R$ 106.095 R$ 144.774
DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS
Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Total
2012 8,75 8,75 8,75 8,75 8,75 8,75 8,75 9,20 9,20 9,20 9,20 9,20 107,25
2013 9,20 9,20 9,20 9,20 9,20 9,20 9,20 9,78 9,78 9,78 9,78 9,78 113,30
2014 9,78 9,78 9,78 9,78 9,78 9,78 9,78 10,39 78,85
Al 6,30% 6,30% 6,30% 6,30% 6,30% 6,30% 6,30% 6,24%
' Variagao comparativa entre meses de 2013 e 2014
RENTABILIDADE Mas Ano 12 meses 24 meses Desde o Inicio
(Set/2011)
Rentabilidade Total '
FIl Mercantil do Brasil 1,75% 10,06% 1,20% 8,70% 56,21%
IFIX 0,26% 2,79% 2,77% -6,14% 28,36%

' Rentabilidade calculada a através do método da cota ajustada, ou seja, assume-se que o proventos pagos sao reinvestidos no proéprio Fll.

Rentabilidade das Distribuicoes de Rendimentos ?
FIl Mercantil do Brasil

CDl Liquido (15% de IR)

0,89%
0,73%

6,86%
5,84%

9,14%
8,58%

17,54%
15,36%

32,57%
24,79%

2 Rentabilidade calculada através da soma dos rendimentos pagos divididos pelo valor da cota adquirida em mercado secundario no fim do

més anterior ao periodo correspondente.
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PATRIMONIO DO FUNDO

EDIFICIO SEDE

Localizacdao: Rua Rio de Janeiro, 654, Belo Horizonte/MG
Ocupaciao: 100%

Area Bruta Locavel (ABL): 16.468 m?

Participacao no empreendimento: 100%

Data de Aquisi¢cao: 12/07/201 |

Data de Reajuste: 13/07/2015

Indice de Reajuste: IGP-M

Receita Mensal: R$ 740.859,99

Localizagdo: Avenida Rio Branco, Rio de Janeiro/R]
Ocupacao: 100%
Area Bruta Locavel (ABL): 748 m?
Participacao no empreendimento: 25% do Edificio Manhattan Tower
X ¢ Data de Aquisi¢cao: 12/07/201 |
453 pon Data de Reajuste: 13/07/2015

1 3 o [ R Indice de Reajuste: |IGP-M
I 2 \+"':ﬁ':\.-4"";~' f oy g ﬂ?{%‘ = Receita Mensal: R$ 163.966,99
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Localizacdao: Rua Teixeira Soares, n° 595, Belo Horizonte/MG
Ocupacao: 100%

Area Bruta Locavel (ABL): 4.553 m?

Participacao no empreendimento: 100%

Data de Aquisicao: 12/07/201 |

Data de Reajuste: 13/07/2015

Indice de Reajuste: IGP-M

Receita Mensal: R$ 241.023,95

Recomendag¢des ao investidor: Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do fundo de
investimento ao aplicar seus recursos. ¢ Para avaliagao do desempenho de fundo(s) de investimento(s), é recomendavel uma anilise de, no
minimo, 12 (doze) meses. * Este documento tem um carater meramente informativo e nao deve ser considerado como uma oferta de
aquisicao de cotas dos fundos de investimentos. * Performance passada nao é garantia de ganhos no futuro. Os investimentos em fundos
nao sao garantidos pelo administrador ou por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo fundo garantidor de crédito. * A Rio Bravo
Investimentos DTVM Ltda nao se responsabiliza por quaisquer decisoes tomadas tendo como base os dados neste documento. * Todo o
material aqui contido, incluindo os textos, graficos, imagens e qualquer outro material de comunicagao audiovisual sao de propriedade Unica
e exclusiva da Rio Bravo, bem como quaisquer informagoes, relatorios, produtos e servigcos, que conjuntamente compoem valiosa
propriedade intelectual da Rio Bravo. * O material aqui veiculado deve ser entendido como de uso pessoal. * Nao é permitido qualquer tipo
de transmissao, copia ou adulteragio sem o expresso e escrito consentimento da Rio Bravo, sob pena de se tratar clara infragao aos
direitos de propriedade da Rio Bravo, acarretando as devidas sangoes legais. * As informagoes aqui contempladas nao constituem qualquer
tipo de oferta ou recomendagao de investimento. * A Rio Bravo nao é responsavel por qualquer utilizagao nao autorizada do material e das

informagoes aqui dispostas.



