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RELATORIO DA ADMINISTRACAO (Valores Expressos em R$)

I. Objeto do Fundo - O Fundo de Investimento Imobilidrio Shopping Patio Higiendpolis tem como objetivo,
exclusivamente, adquirir e participar da implantacdo, desenvolvimento e exploracdo de parte do empreendimento
imobiliario denominado Condominio Comercial Shopping Patio Higiendpolis. Il. Conjuntura Econdémica e
Perspectivas - O segundo semestre de 2008 foi marcado por um cenério de contracdo econdmica e agravamento da
crise mundial ndo visto ha anos. Com a queda da confianca no sistema financeiro, ocasionada pela sucesséo de perdas
nos balancos de bancos internacionais, teve inicio a reprecificagdo generalizada dos ativos das empresas,
acompanhada de abrupto aumento da volatilidade. Esta descrenca junto aos bancos levou a um cenario de
descontinuidade do crédito e consequentemente a desaceleracéo da atividade econdmica real. Na tentativa de reverter
o cenario de crise, bancos centrais tem diminuido suas taxas de juros. Os paises desenvolvidos chegaram a niveis
proximos de zero e os emergentes a taxas de juro real significativamente baixas. No ambito fiscal, foram lancados
pacotes de estimulo nas principais economias do mundo (Estados Unidos, China e Uniao Européia), com foco no proprio
setor financeiro, na industria automotiva e construgdo civil. Mesmo com tais aces, a incerteza quanto a reversao do
atual cenario permanece. No Brasil, a retracdo do crédito para pessoas fisicas e juridicas, aliada ao aumento da
inadimpléncia, tem levado a desaceleracéo de grande parte dos setores da economia. Para 2009 é esperado um ciclo de
cortes na taxa SELIC com o objetivo de suavizar a queda da atividade econdmica. A projecdo do Banco Central para a
inflacdo ¢ de que o indice acumulado em doze meses fique abaixo de 4,5% até o fim do ano. Apés a forte expanséo do
mercado imobiliario brasileiro nos Ultimos anos, a restricdo de crédito para pessoas fisicas e juridicas, aliada a um
crescimento menor da economia e a incertezas quanto a precificacao dos ativos, deu inicio ao que se acredita ser um
ciclo de desaceleracao neste mercado. A reducdo na demanda pode pressionar os precos das locagdes para baixo e
impactar nos indices de ocupagdo, no entanto, em fungao da natureza desse setor, as variagbes devem ser observadas
em determinadas regides e segmentos, mas ndo generalizadamente, uma vez que a oferta de novos ativos também se
vé reduzida. Ill. Emissoes de Quotas - Foram realizadas 04 emissdes de quotas, com 100.000 quotas cada, no valor
nominal de R$ 100 por quota. O registro de distribuicdo piblica de quotas junto a CVM deu-se em 18/11/99. A
totalidade das quotas foi integralizada até 09/05/2000, pelo montante total de R$ 40.000.000. Em 26 de margo de 2007
foram emitidas mais 131.000 quotas ao valor de R$ 187,02, perfazendo o total de R$ 24.499.620,00. A totalidade das
quotas da 5 emisséo foi integralizada até 23/04/2007. IV. Negécios, Investimentos Realizados e Programa de
Investimentos - O fundo completou sua politica de investimentos em maio/2000, com a aquisicdo de 25% do
empreendimento Condominio Comercial Shopping Patio Higiendpolis. Desde dezembro de 1999 o fundo recebe a
receita decorrente das locacdes deste imdvel, e durante o periodo de 36 meses recebeu um complemento mensal
proporcionando uma receita minima garantida de R$ 500.000 mensais. Conforme previsto nos contratos do Fundo, em
15/05/03 encerrou-se o periodo de garantia de receita minima sobre a (ltima fracao do imével adquirida pelo Fundo.
Através de consulta formalizada a maioria dos quotistas decidiu pela participagao do fundo na expansao do Shopping
Patio Higienopolis, que se dara pela construgao no terreno contiguo ao imével existente, refletindo um aumento
aproximado de 30% na area bruta locavel.
Imovel Localizacao
25% do Condominio Comercial Av. Higiendpolis, 618, e Rua Dr.
Shopping Patio Higiendpolis Veiga Filho, 133 - Sao Paulo - SP
V. Resultados e Rentabilidade - A receita liquida do ano findo em 31/12/2008, correspondente aos aluguéis
das lojas, stands e quiosques do Shopping Patio Higiendpolis e receitas do estacionamento, proporcional ao
quinhao de propriedade do Fundo, corresponderam a R$ 11.475.729,60. A receita das aplicagdes financeiras do
mesmo periodo foi na ordem de R$ 1.500.364,62. Durante o ano de 2008 o Fundo realizou pagamento de
rendimentos no valor de R$ 11.140.855,56. O fundo distribui mensalmente resultados e rendimentos aos
quotistas, correspondentes a parcela de resultado liquido realizado financeiramente e a parcela da depreciacao
mensal. Em dezembro de 2005, a partir da Lei 11.196 o Fundo foi enquadrado na relagao dos Fundos com
isencdo de IR. O quotista (pessoa fisica) que detém participagao inferior a 10% sobre os rendimentos

distribuidos pelo Fundo mensalmente, tem direito a isencdo do imposto de renda sobre os rendimentos
distribuidos. Valor Patrimonial da Quota - A tabela a seguir apresenta a evolucao do valor patrimonial da
quota, assim como a rentabilidade apurada no periodo:

Valor Variacao

Patriménio Patrimonial Patrimonial
Semestre Liquido  N° de Quotas da Quota (R$) da Quota bilidade *
30.06.07 96.114.391 531.000 181,01 (0,18%) 4,87%
31.12.07 95.975.095 531.000 180,74 (0,14%) 5,60%
30.06.08 95.606.944 531.000 180,05 (0,38%) 4,79%
31.12.08 94.908.723 531.000 178,74 (0,73%) 5,83%

* A rentabilidade apresentada considera, o lucro apurado no semestre, dividido pelo Patriménio Liquido médio.
VI Rela;ao de Encargos do Fundo e Obrigacdes Contraidas no Periodo

Exercicio 01.01 a 30.06.2007 01.07 a 31.12.2007
Patriménio Liquido Médio: 84.124.080 89.980.915
Encargos (%) (%)
Servicos de Terceiros 453.304 0,54 304.839 0,34
Tx. Administracdo 74.899 0,09 92.307 0,10
Taxa Custodia 23.430 0,03 35.027 0,04
Tx. Fiscalizagago CVM 81.179 0,10 11.520 0,01
Depreciacao 622.797 0,74 622.797 0,69
Outras Despesas 116.271 0,14 569.139 0,63
Totais 1.371.880 1,64 1.635.629 1,82
Exercicio 01.01 a 30.06.2008 01.07 a 31.12.2008
Patriménio Liquido Médio: 95.721.546 95.429.220
Encargos (%) (%)
Servicos de Terceiros 395.089 041 268.089 0,28
Tx. Administracdo 93.335 0,10 86.076 0,09
Taxa Custodia 24.494 0,03 25.548 0,03
Tx. Fiscalizagdgo CVM 11.520 0,01 11.520 0,01
Depreciacao 622.797 0,65 622.797 0,65
Outras Despesas 245.178 0,26 619.065 0,65
Totais 1.392.413 1,45 1.633.095 1.7
* Os percentuais acima foram calculados com base no Patriménio Liquido médio do semestre.

Obrigacdes Contraidas no Periodo

Rio Bravo Investimentos DTVM Ltda. Taxa de Administracao 15.479,19
Outros credores Prestacéo de servicos 6.528,61

VII. Outras Informacées - Em atendimento a Instrucdo n° 381 da CVM - Comissdo de Valores Mobiliarios,
informamos que ndo foi efetuado nenhum pagamento por servicos prestados pela BDO Trevisan Auditores
Independentes, além dos honorarios de auditoria das demonstracoes financeiras. VIII. Agradecimentos -
Agradecemos aos Senhores Quotistas a preferéncia e a credibilidade depositada em nossa instituicao, colocando-nos ao
inteiro dispor para eventuais esclarecimentos.
Sao Paulo, 27 de marco de 2009.
Rio Bravo Investimentos DTVM Ltda.
Diretor Responsavel: Luiz Eugenio Junqueira Figueiredo
Contador Responsével: Joao Delfino Serres Chaves (CRC/SP 1RS015022/0-3"S"SP)

BALANCOS PATRIMONIAIS DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E DE 2007 (Valores expressos em milhares)

DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS PARA OS EXERCICIOS FINDOS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E DE 2007

ATIVO 2008 2007 | PASSIVO 2008 2007 =

Circulante 15.279 17156 | Circulante 1.020 941 (Valores expressos em milhares)

Disponibilidades 13.211 15.458 | Fornecedores 22 19 2008 2007

Contas a receber de clientes 1.766 1.515 | Distribuicdo de rendimentos a pagar (nota 5) 998 922 | Receita de Locacio de Iméveis 11.476 _ 10.998

Impostos a recuperar 302 183 Nao Circulante 414 - | Custo dos Iméveis Locados (1.485) (1.533)

Nao Circulante 81.064 79.761 | Provisao para contingéncias (nota 6) 414 - | Lucro bruto 9.991 9.465

Depésitos judiciais 278 - | Patriménio Liquido 94909 _ 95.976 | Receitas (Despesas) Operacionais

Imobilizado Quotas integralizadas (nota 5) 64.500 64.500 | Taxa de administragio (nota 7) (178) (164)

Imoveis para renda (nota 4) 80.786 79.761 | Reserva de reavaliagdo 36.596 37.254 | Despesas administrativas (1.415)  (1.310)

Redugéo do patriménio liquido (6.850) (6.262) | Receitas financeiras liquidas 1.752 1.531
Lucros acumulados 663 484 | Lucro Liquido do Exercicio 9.522

Total 96.343 96.917 Total 96.343 96.917 | Quantidade de quotas em circulagao

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées contabeis.

Lucro Liquido por Quota (R$)

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E DE 2007
(Valores expressos em milhares)

19,11 17
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes contabeis.

DEMONSTRA(;AO DO FLUXO DE CAIXA - METODO DIRETO

Quotas Reserva de Reducéo do Lucros PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E DE 2007
integralizadas r liacao Patriménio liquido ac lad Total (Valores expressos em milhares)
Saldo em 31 de Dezembro de 2006 40.000 37.912 (5.674) 295 72.533 2008 2007
Integralizacdo de quotas 24.500 - - - 24.500 . . L — = =
Realizacio de reservas - (658) 658 _ | Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais
Lucro liquido do exercicio - - - 9.522 9.522 Recebimento de dlientes - 11.038 10.753
Redugio do patriménio liquido . (588) 588 N Pagamento da taxa de administracao ) (178) (164)
Lucro distribuido no exercicio ~ B (10.579) (10.579) Pagamento de fornecedores materiais e servicos (734) (1.195)
Saldo em 31 de Dezembro de 2007 64.500 37,254 6262 431 95076 | Fagamentode outros gastos operacionais G4 (232)
Realizaco de reservas - 658) - 658 - Receb!mento de receitas de'apllcagoes'flnapcelras 1.353 1.355
Lucro liquido do exercicio . A _ 10.150 10.150 Recebimento de outras receitas operacionais 200 -
Reducio do patrimonio liquido - - (588) 588 - Recebimento de receitas financeiras comerciais 28 -
Lucro distribuido no exercicio - - - (11.217) (11.217) Caixa Liquid_o das Ati\{iqades Operacion_ais __11.165 10517
Saldo em 31 de Dezembro de 2008 64,500 36:5% 6.850) 663 _94.909 | Fluxo de Caixa das Atividades de Investimento

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.

Pagamento de custos de imoveis de uso

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAQGES CONTABEIS REFERENTES AOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007
(Valores expressos em milhares)

Caixa Liquido das Atividades de iment:

1. Contexto Operacional - O Fundo de Investimento Imobiliario Shopping Patio
Higiendpolis, administrado por Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e
Valores e Mobiliarios Ltda, foi constituido em 7 de dezembro de 1999, nos termos
da Instrugao CVM n° 205, de 14 de janeiro de 1994 (substituida em 31 de outubro
de 2008 pela Instrugao CVM n° 472), com o objetivo exclusivo de adquirir e
participar da implantacdo, desenvolvimento e exploracao de parte do
empreendimento imobilidrio denominado “Condominio Comercial Shopping Patio
Higiendpolis”, localizado na Avenida Higiendpolis, n°® 618, e Rua Dr. Veiga Filho,
n° 133, Bairro de Higiendpolis, Sao Paulo, Estado de Sao Paulo. A receita de aluguel
representa exclusivamente o percentual de participacdo no empreendimento,
equivalente a 25%, sobre o resultado apurado pelo Shopping e pelo Condominio
Comercial Shopping Patio Higiendpolis. Conforme deliberado pelos quotistas na
Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 23 de junho de 2003, as quotas do
Fundo passaram a ser negociadas no mercado de balcdo organizado através do
SOMA - Sociedade Operadora do Mercado de Ativos. Em 8 de agosto de 2003,
houve o lancamento da negociago das quotas do SOMA. Na assembléia de 27
de abril de 2007 os quotistas deliberaram pela alteragdo no ambiente de
negociacdo das quotas visando maior transparéncia e liquidez para estas, assim,
novembro/2007 passou a ser negociada na BOVESPA - Bolsa de Valores de Sao
Paulo através do codigo SHPH11. 2. Apresentacao das Demonstracoes
Contabeis - Em 28 de dezembro de 2007, foi promulgada a Lei n° 11.638, que
altera, revoga e introduz novos dispositivos a Lei das Companhias por Acdes,
notadamente em relacao ao capitulo XV, sobre matérias contabeis, em vigéncia
desde 1° de janeiro de 2008. Essa Lei teve, principalmente, o objetivo de atualizar
a legislacdo societaria brasileira para possibilitar o processo de convergéncia das
praticas contabeis adotadas no Brasil com aquelas constantes nas normas
internacionais de contabilidade (IFRS) e permitir que novas normas e procedimentos
contabeis sejam em consonancia com as normas internacionais de contabilidade.
As demonstragdes contabeis foram elaboradas em conformidade com as praticas
contabeis previstas na lei das sociedades por agoes (Lei 6.404/76, Lei 9.457/97 e
Lei 10.303/01) e observancia das mudancas de praticas contabeis adotadas no
Brasil, introduzidas pela Lei 11.638/07, Medida Proviséria 449/08 e nas normas
da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), especificamente aplicaveis aos fundos
de investimento imobiliarios, consubstanciadas nas Instrucées CVM n° 206/94
e 472/08, que sao requeridas para atender as praticas contabeis adotadas no
Brasil e pela edicdo de novas normas contabeis por parte do Comité de
Pronunciamentos Contabeis - CPC, quais sejam: a. Obrigatoriedade de avaliacdo
periddica da capacidade de recuperacdo dos valores registrados no ativo
imobilizado e no intangivel, com o objetivo de assegurar que: (i) a perda por
ndo-recuperacao desses ativos seja registrada como resultado de decisGes para
descontinuar as atividades relativas a referidos ativos ou quando ha evidéncia
de que os resultados das operagdes nao serdo suficientes para assegurar a
realizagao de referidos ativos. A Administracdo avaliou os impactos decorrentes
dessa alteracdo e concluiu que nao existem efeitos a serem registrados nas
demonstragGes contabeis decorrentes de avaliacao do valor recuperavel dos
ativos. b. As reservas de reavaliacao de ativos pré-existentes a Lei 11.638 serao
mantidas, tendo sua realizagdo ao longo do tempo. 3. Principais Praticas
Contabeis - As principais praticas contabeis adotadas sao: a. Resultado - E
apurado pelo regime contabil de competéncia. b. Aplicacdo Financeira - Os
titulos de renda fixa sdo demonstrados ao custo de aquisicao, acrescido dos
rendimentos auferidos, ajustados quando aplicavel ao valor de mercado. De
acordo com a politica de investimentos do Fundo, as disponibilidades financeiras
foram aplicadas em titulos de renda fixa e/ou cotas de fundos de investimento
financeiro, observando o limite fixado no paragrafo tnico do artigo 6° da
Instrucdo CVM 205/94 (25% sobre valor integralizado em cotas). ¢. Ativo
circulante - Demonstrado pelos valores de realizacéo incluindo, quando

aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetarias auferidas. d. Imoveis para
renda - As aplicacdes em imdveis para renda (edificacdes e terrenos) séo
avaliadas pelo custo, retificado por reavaliacdes e por depreciacdo acumulada,
calculada consistentemente a taxa compativel com a vida remanescente Gtil do
bem. Quando aplicavel, é efetuado provisdo para perda, quando a Administracao
nao considerar adequada a remuneracdo proporcionada pelos aluguéis desses
imoveis para recuperacdo do capital investido. e. Passivo circulante -
Demonstrado pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel,
dos correspondentes encargos e variagoes monetarias. f. Utilizacdo de
estimativas - A preparacdo das demonstracdes contabeis de acordo com as
praticas contabeis requer que a administracdo faca estimativas e suposicoes que
afetam os valores apresentados nas demonstracdes contabeis e nas notas
explicativas. Os resultados efetivos poderéo ser diferentes de tais estimativas. 4.
Imoéveis para Renda - Representam uma participacao de 25% no imével onde
se instalam o “Condominio Comercial Shopping Pétio Higiendpolis”, destinado
ao centro comercial de compras, do tipo “shopping center”, com 5 andares e 4
subsolos, 246 lojas comerciais, area destinada a entretenimento com 6 cinemas, 1
teatro, 1 academia e a area de estacionamento com, aproximadamente, 1.350
vagas para automoveis. O Empreendimento correspondente a uma fracdo ideal
de 98,3083% do terreno do condominio e area construida de 70.616,49 m2. O
valor contabil e de mercado dos iméveis para renda podem ser assim demonstrados:

2008 2007
Taxa anual

de depre- Reava- Valor Valor

ciacdo Custo liacdo contabil contabil

Terrenos 8.605 9.628 18.233  18.233
Edificacbes 2,27% 25.865  28.941 54.806  54.806
Em construgao - expansao 11.484 - 11.484 9.213
Depreciagdo Acumulada (1.764)  (1.973) (3.737) _ (2.491)
Totais _44.190 _ 36.5% 80.786 __ 79.761
Valor de mercado 84522 82.252

0 valor de mercado dos bens em 31 de dezembro de 2008 e de 2007 esta
suportado por laudo emitido por PLANE - Engenharia e Consultoria S/C. Ltda,
datado de 30 dezembro de 2005 que leva em consideracéo o fluxo de caixa
a ser gerado pelo empreendimento, calculado a valor presente. O
procedimento utilizado para avaliagdo técnica segue os preceitos da norma
NBR - 5676/90 da Associacdo Brasileira de Normas Técnicas - ABNT.
5. Patrimonio Liquido - a) Quotas integralizadas - O patrimdnio liquido
esta representado por 531.000 quotas com valor nominal de R$ 121,47 (cento
e vinte e um reais e quarenta e sete centavos) totalizando R$ 64.500. As
quotas estao totalmente emitidas e integralizadas. b) Distribuicao de
resultados - 0 artigo 1°, da Lei n° 9.779, de 19 de janeiro de 1999, determina
que, a partir do exercicio financeiro de 1999, o Fundo devera distribuir a seus
quotistas, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos lucros auferidos,
apurados segundo o regime de caixa, com base no balancete semestral ou
balanco, encerrados em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano,
respectivamente. Quando distribuidos, os resultados séo tributados na fonte
pelo imposto de renda a aliquota de 20%. De acordo com o Regulamento o
Fundo devera distribuir a seus quotistas 100% (cem por cento) dos
rendimentos, ainda que em excesso aos resultados, calculados com base nas
disponibilidades de caixa existentes, consubstanciado em balanco semestral
encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano, cabendo a
Assembléia Geral de Quotistas, decidir sobre o destino a ser dado a eventual
parcela remanescente. A distribuicao de disponibilidade efetuada em excesso
a distribuicao de resultados sera contabilizada diretamente a conta de
patriménio liquido e deverad constar de nota explicativa especifica, que

Fluxo de Caixa das Atividades de Financi
Integralizacdo de quotas
Distribuicao de rendimentos

Caixa Liquido das Atividades de Financi

Aumento (Reducéo) Liquido de

Caixa e Equivalente de Caixa
Caixa e Equivalente de Caixa - Inicio do Exercici
Caixa e Equivalente de Caixa - Final do Exercici
Reconciliagdo do Resultado com o Caixa

Liquido das Atividades Operacionais

Lucro liquido do exercicio

Depreciagdes

Provisdo para riscos de créditos

Variagdes de aluguéis e contas a receber

Variacao de contas passivas relacionadas com receitas (119) 177)
Variacao de contas passivas relacionadas com despesas  (275) 5
Caixa Liquido das Atividades Operacionais 11.165 10.517

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes contabeis.

esclareca adequadamente a procedéncia dos seus valores. Os rendimentos
auferidos no semestre serao distribuidos aos quotistas, mensalmente, sempre
no dia 15 (quinze) do més subseqiente, ou se for o caso, no primeiro dia util
seguinte, a titulo de antecipacdo dos rendimentos do semestre a serem
distribuidos. Observado o limite estabelecido, eventual saldo de resultado ndo
distribuido como antecipacdo sera pago no prazo maximo de 60 (sessenta)

dias apos a realizacdo da Assembléia Geral Ordinaria de Quotistas. Os valores
propostos para distribuicao foram calculados como segue:
2008 2007

Base de calculo - fluxo de caixa operacional 11.165 10.517
Resultado minimo a distribuir - 100% 11.165 10.517
Distribuicao proposta
Lucro liquido do exercicio 10.150  9.522
Realizacao de reserva de reavaliacao 658 658
Lucro de exercicios anteriores 484 295
Redugéo do patriménio liquido 588 588
Lucro n&o distribuido no exercicio (663) (484)
Distribuicdo proposta para o exercicio 11.217 _10.579
Distribuicdo de resultados e

rendimentos exercicio anterior 922 800
Distribuicdo proposta no exercicio 11.217  10.579
Distribuicdo paga no exercicio (11.141) (10.457)
Saldo pendente de distribuicdo 998 922

6. Provisao para Contingéncias - O Fundo efetuou provisao para
contingéncias judiciais para prever eventuais custos com processos judiciais
dos quais consta como co-responsavel, podendo eventualmente vir a ser
responsabilizados pelos valores reclamados. O valor estimado pelos
advogados de uma provavel perda é de R$ 414. 7. Taxa de Administracéo-
Pela prestacéo de servicos de administracdo do Fundo, o Administrador recebe
a quantia equivalente a 2% dos rendimentos distribuidos pelo Fundo.
Despesa anual com % sobre o patriménio

taxa de administracao liquido médio anual
2008 178 0,19
2007 164 0,17
N&o ocorreram despesas com consultor de investimento imobiliario no decorrer
dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007. 8. Instrumentos
Financeiros - Os valores de mercado dos instrumentos financeiros ativos e
passivos reconhecidos ou estimados, em 31 de dezembro de 2008 e 2007, nao
sdo divergentes dos valores constantes das demonstracGes contabeis.

LUIZ EUGENIO JUNQUEIRA FIGUEIREDO - Diretor Responsavel

JOAO DELFINO SERRES CHAVES - Contador - CRC/SP 1RS015022/0-3 “S” SP

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Ao administrador e quotistas

Fundo de Investimento Imobiliario Sk
(Administrado por Rio Bravo Investimentos

Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda) - Sao Paulo - SP

1. Examinamos o balango patrimonial do Fundo de Investimento Imobiliario
Shopping Patio Higienopolis em 31 de dezembro de 2008 e as respectivas
demonstragGes do resultado, das mutacdes do patriménio liquido e do fluxo
de caixa correspondente ao exercicio findo naquela data, elaborado sob a
responsabilidade do Administrador do Fundo. Nossa responsabilidade é a de
expressar uma opiniao sobre essas demonstracoes contabeis.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis
no Brasil e compreendeu: a) o planejamento dos trabalhos, considerando a
relevancia dos saldos, o volume de transaces e os sistemas contabeis e de
controles internos do Fundo; b) a constatacdo, com base em testes, das

g Patio Higi

PP

evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informacées contébeis
divulgados e; c) a avaliacdo das praticas e estimativas contabeis mais
representativas adotadas pelo administrador do fundo, bem como da
apresentacao das demonstracdes contabeis tomadas em conjunto.

3. Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis referidas no paragrafo 1
representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes a posicao
patrimonial e financeira do Fundo de Investimento Imobiliario Shopping Patio
Higiendpolis em 31 de dezembro de 2008, o resultado de suas operacdes, as
mutagGes do patrimdnio liquido e os seus fluxos de caixa referente ao exercicio
findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.
4. Anteriormente, auditamos as demonstracdes contabeis referente ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2007, compreendendo o balango patrimonial, as
demonstracoes do resultado, das mutacdes do patriménio liquido e do fluxo de
caixa, sobre as quais emitimos parecer sem ressalva, datado de 31 de janeiro de

2008. Conforme mencionado na nota explicativa 2, as praticas contabeis
adotadas no Brasil foram alteradas a partir de 1° de janeiro de 2008. Essas
demonstragdes contabeis ndo requerem ajustes decorrentes da aplicacdo das
praticas contabeis conforme Lei n°. 11.638/07 e Medida Provisoria n°. 449/08
para fins de comparagdo entre os exercicios.

Porto Alegre, 28 de fevereiro de 2009.
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