AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO SOB ANALISE DA CVM, A QUAL AINDA NAO SE MANIFESTOU A SEU RESPEITO. O PRESENTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTA SUJEITO A COMPLEMENTAGAO E A CORREGAO.
0 PROSPECTO DEFINITIVO ESTARA DISPONIVEL NOS SITES DO ADMINISTRADOR, DOS COORDENADORES, DAS DEMAIS INSTITUIGDES PARTICIPANTES DA OFERTA, DA B3 E DA CVM.

PROSPECTO PRELIMINAR DE DISTRIBUIGAO PUBLICA DE COTAS DA 12 EMISSAO DO

RIO BRAVO ESG FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS
DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CNPJ n° 38.314.962/0001-98
no montante de até

R$150.000.000,00

ANBIMA

(cento e cinquenta milhGes de reais)

Valor nominal unitario das Cotas (conforme abaixo definidas): R$100,00 (cem reais) na Data de Liquidagdo (conforme abaixo definida) ("Preco de Emiss&o”) Taxa de Distribuigdo Primaria (conforme abaixo definida): R$3,87 (trés reais e oitenta e
sete centavos) por Cota efetivamente integralizada Prego Efetivo por Cota (conforme abaixo definido): R$103,87 (cento e trés reais e oitenta e sete centavos) por Cota subscrita
Quantidade de Cotas inicialmente ofertadas: até 1.500.000 (um milhdo e quinhentas mil)

Cédigo ISIN das Cotas: BRRBIFCTF002
Cédigo de Negociagéo das Cotas na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo ("B3”): RBIF11
Registro da Oferta na CVM sob o n° [e¢], em 11 de novembro de 2021
Classificagdo ANBIMA: Renda Fixa Duragdo Livre Crédito Livre

O RIO BRAVO ESG FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO (“Fundo”), fundo de investimento constituido sob a forma de condominio fechado,
inscrito no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Economia ("CNP3J”) sob o n° 38.314.962/0001-98, representado por seu administrador BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigdo financeira
com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, localizada na Rua Iguatemi, n® 151, 19° andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob o n® 13.486.793/0001-42, devidamente autorizada e habilitada pela Comisséo de Valores Mobiliarios ("CVM”)
para o exercicio profissional de administragdo de carteira de valores mobilidrios, na categoria de administrador fiducidrio, nos termos do Ato Declaratério da CVM n® 11.784, de 30 de junho de 2011 (“Administrador”), estd realizando uma oferta
publica de distribui¢do primaria de, inicialmente, até 1.500.000 (um milhdo e quinhentas mil) cotas (“"Cotas”), sem considerar as Cotas do Lote Adicional (conforme abaixo definidas), integrantes da 12 (primeira) emissdo de Cotas do Fundo
(“Emissdo”), todas nominativas e escriturais, em classe Gnica, com Prego de Emissdo de R$100,00 (cem reais) por Cota, na Data de Liquidagdo, perfazendo o montante de, inicialmente, até R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhSes de reais)
(“Valor Total da Emissdo”), sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria, sem considerar as Cotas do Lote Adicional, sob o regime de melhores esforgos de colocagdo para a totalidade das Cotas, inclusive as Cotas do Lote Adicional, nos termos
da Instrugdo da CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme em vigor (“Instrugdo CVM 400") e da Instrugdo da CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme em vigor (“Instrugdo CVM 555" e “Oferta”, respectivamente). Sera
admitida a distribuigdo parcial das Cotas, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400, sendo que a manutengéo da Oferta esta condicionada & subscrigdo de, no minimo, 300.000 (trezentas mil) Cotas (“Quantidade Minima de Cotas”),
correspondentes a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) (“Volume Minimo da Emiss&o”), na Data de Liquidagdo, sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria. Colocada a Quantidade Minima de Cotas, a Oferta podera ser encerrada e as
Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas deverdo ser canceladas pelo Administrador. Caso ndo seja colocada a Quantidade Minima de Cotas, a Oferta sera cancelada. Para mais informagdes acerca da distribuigdo parcial das
Cotas, veja a segdo “Informagdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Distribuigdo Parcial”, na pagina 29 do presente prospecto preliminar. O Fundo poderd, por meio do Gestor (conforme abaixo definido) e do Administrador, em comum acordo
com o Coordenador Lider, optar por emitir um lote adicional de Cotas, aumentando em até 20% (vinte por cento) a quantidade das Cotas originalmente ofertadas, ou seja, em até 300.000 (trezentas mil) Cotas (“Cotas do Lote Adicional”), nos
termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, §2°, da Instrugdo CVM 400.

O Fundo tem como objetivo obter valorizagdo de suas cotas por meio da subscrigdo ou da aquisi¢do, no mercado primario ou secundario: (i) de cotas de emissdo de fundos de investimento que se enquadrem no artigo 3°, caput, da Lei n® 12.431,
de 24 de junho de 2011, conforme em vigor (“Lei 12.431"), podendo ou ndo ser administrados pelo Administrador (“FI-Infra” e “Cotas de FI-Infra”, respectivamente), incluindo, mas n&o se limitando a, cotas do RIO BRAVO ESG MASTER FUNDO
INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, inscrito no CNPJ sob o n® 41.533.755/0001-39, administrado pelo Administrador e gerido pelo Gestor (conforme abaixo definido) (“FI-Infra Master” e
“Cotas do FI-Infra Master”, respectivamente); e (ii) de outros ativos financeiros, observado o disposto no Regulamento (conforme abaixo definido). Os FI-Infra podem ser ou ndo geridos pelo Gestor. A Oferta serd conduzida pela WARREN
CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E CAMBIO LTDA., sociedade com sede na cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, na Avenida Osvaldo Aranha, n® 720, 2° andar, Bom Fim, CEP 90035-191, inscrita no CNPJ sob o n°®
92.875.780/0001-31 (“Coordenador Lider” ou “Warren”), a ORAMA DISTI RIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo fi inanceira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n®
228, 180 andar, Botafogo, inscrita no CNPJ sob o n® 13.293.225/0001-25 (“6rama”), e a RIO BRAVO INVESTIMENTOS DISTI RIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. - instituigdo financeira com sede na Cidade de S&o
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Chedid Jafet, no 222, Bloco B, 3° andar, conjunto 32 - Vila Olimpia, inscrita no CNPJ sob o n® 72.600.026/0001-81 (“Rio Bravo DTVM”, e, em conjunto com a Orama e o Coordenador Lider, “Coordenadores”).
Os Coordenadores poderdo contratar instituigdes intermediarias estratégicas autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“"B3"), para participar exclusivamente da Oferta N&o Institucional
(conforme abaixo definido) mediante carta convite, a ser disponibilizada por meio da B3, exclusivamente para efetuar os esforgos de colocagéo das Cotas junto aos Investidores N&o Institucionais (conforme abaixo definido) (“Participantes
Especiais” e, em conjunto com os Coordenadores, “Instituigées Participantes”). As Cotas serdo depositadas (a) para distribuigdo no mercado primario, por meio do DDA — Sistema de Distribuigdo de Ativos, administrado pela B3; e (b) para
negociagdo no mercado secundario, exclusivamente em ambiente de bolsa de valores administrado pela B3, no qual as Cotas serdo liquidadas e custodiadas eletronicamente. N&o serdo realizados esforgos de colocagéo das Cotas em qualquer outro
pais que ndo o Brasil.

A Oferta é destinada a: (i) fundos de investimentos, fundos de pensdo, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios destinados & aplicagdo em carteira de
valores mobilidrios registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras, entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar e de capitalizagdo, em qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil (“Investidores Institucionais”); e
(ii) pessoas fisicas e juridicas, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil e/ou no exterior, que ndo sejam consideradas Investidores Institucionais (“Investidores Ndo Institucionais” e, em conjunto com os Investidores Institucionais,
“Investidores”).

As Cotas serdo integralizadas na data de liquidagéo conforme indicada no prospecto definitivo da Oferta (“Data de Liquidagdo”). O prego de subscrigdo das Cotas correspondera ao Prego de Emissdo, na Data de Liquidag&o. Quando da integralizagdo
das Cotas, o investidor devera pagar, adicionalmente ao Prego de Emiss&o, uma taxa no valor de R$3,87 (trés reais e oitenta e sete centavos) por Cota efetivamente integralizada, correspondente 3,87% (trés inteiros e oitenta e sete centésimos por
cento) do Prego de Emisséo na Data de Liquidagéo (“Taxa de Distribuicdo Primaria”). Dessa forma, somando-se o Prego de Emisséo e a Taxa de Distribuigdo Primaria, o investidor pagara o valor total de R$100,00 (cem reais) por Cota subscrita
("Preco Efetivo por Cota”). A Taxa de Distribuigdo Primaria nédo integra o Prego de Emisséo e sera destinada para o pagamento ou o reembolso dos custos da Oferta, incluindo, sem limitagéo, a remuneragéo dos Coordenadores, os custos de
assessoria juridica diretamente relacionados a Oferta e a taxa de registro da Oferta na CVM. Eventuais custos ndo arcados pela Taxa de Distribuigdo Primaria serdo encargos do Fundo, observado o disposto na Instrugdo CVM 555. Caso, apds o
pagamento ou o reembolso de todas as despesas da Oferta, haja valor remanescente decorrente do pagamento da Taxa de Distribuigdo Primaria, tal valor sera revertido em beneficio do Fundo.

A gestdo da carteira do Fundo sera realizada pela RIO BRAVO INVESTIMENTOS LTDA., instituigdo financeira com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Chedid Jafet, n° 222, Bloco B, conjunto 32, Vila Olimpia, inscrito
no CNPJ sob o n° 03.864.607/0001-08, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de carteiras de valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratdrio n.% 6.051, de 27 de julho de 2000 (“Gestor”).

A constituigdo do Fundo foi aprovada por meio de ato do “Instrumento Particular de Constituigdo do Rio Bravo Fundo Incentivado de Investimento em Infraestrutura Sustentavel Renda Fixa Crédito Privado”, datado de 24 de agosto de 2020
("Primeiro Ato do Administrador”). O inteiro teor da versdo vigente do regulamento do Fundo ("Regulamento”), a Emissdo e a Oferta e a atual denominagéo social do Fundo foram aprovados por meio do “Instrumento Particular de Alteragdo
do Regulamento do Rio Bravo Fundo Incentivado de Investimento em Infraestrutura Sustentavel Renda Fixa Crédito Privado”, datado de 22 de julho de 2021 ( Ato do A ). A retificagéo de alguns termos da Oferta foi
aprovada por meio do “Ato do Administrador do Rio Bravo ESG Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investlmento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado”. O Fundo é regido pelas disposicbes do Regulamento, pela
Instrugdo CVM 555, pelo artigo 3°, §1°, da Lei 12.431 e pelas demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis.

Sera admitido o recebimento de reservas para a subscrigdo de Cotas, a partir de [06] de [setembro] de 2021, as quais somente serdo confirmadas ap6s o inicio do Periodo de Distribuigdo (conforme definido neste prospecto preliminar).

O investimento no Fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que o Administrador e o Gestor mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o
investidor. O Fundo ndo conta com garantia dos Coordenadores, do Administrador, do Gestor, do custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

As Cotas ndo contardo com dassificagéo de risco conferida por agéncia classificadora de risco em funcionamento no pais.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura.

0 Fundo apresenta riscos de liquidez associados as caracteristicas dos seus ativos. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas em caso de liquidagdo do Fundo.

As informagBes contidas neste prospecto preliminar estio em consonancia com o Regulamento, mas ndo o substituem. E recomendada a leitura cuidadosa tanto deste prospecto preliminar quanto do Regulamento, com especial atencgo as clausulas
relativas ao objetivo do Fundo, a sua politica de investimento e aos fatores de risco a que o Fundo esta exposto.

O Fundo podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade do seu patrimdnio liquido.

Este prospecto preliminar e o prospecto definitivo da Oferta estardo disponiveis nos sites do Administrador, dos Coordenadores, das demais Instituicdes Participantes da Oferta, da B3 e da CVM.

A Oferta esta sujeita a prévia andlise e aprovagdo da CVM, sendo que o registro da Oferta foi requerido junto @ CVM em 22 de julho de 2021.

Registro de funcionamento do Fundo concedido em 11 de novembro de 2021.

LEIA O PRESENTE PROSPECTO PRELIMINAR ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

O REGISTRO DA OFERTA, QUANDO CONCEDIDO, NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO OU AS COTAS. ESTE PROSPECTO PRELIMINAR
NAO DEVE, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO UMA RECOMENDA(;AO DE SUBSCRI(;AO DAS COTAS. AO DECIDIR SUBSCREVER E INTEGRALIZAR AS COTAS, OS INVESTIDORES DEVERAO REALIZAR SUA PROPRIA ANALISE E
AVALIAGAO DO REGULAMENTO DO FUNDO, DE SUA POLTICA DE INVESTIMENTO E DOS RISCOS DECORRENTES DO INVESTIMENTO NAS COTAS, BEM COMO DA SEGAO “"FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 90 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

LEIAA SE(;AO “REGRAS DE TRIBUTACAO DO FUNDO”, NA PAGINA 124 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR. O INVESTIDOR DEVE LER OS FATORES DE RISCO "DESENQUADRAMENTO DO FUNDO”, “ALTERA(;AO DO REGIME TRIBUTARIO”
ES TRIBUTACAO DA DISTRIBUI(;AO DE RENDIMENTOS”, NA SE(;AO "FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 98, 98 E 108, RESPECTIVAMENTE, DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

Quaisquer outras informagBes ou esclarecimentos sobre o Fundo, a Oferta e este prospecto preliminar poderdo ser obtidos junto ao Administrador, aos Coordenadores, as demais Instituigdes Participantes da Oferta, a B3 e a CVM.

COORDENADOR LiDER ADMINISTRADOR, CUSTODIANTE E ESCRITURADOR GESTOR
m RIOBRAVO
COORDENADORES CONTRATADOS ASSESSOR LEGAL DA OFERTA

- h @
| LOBO
ORAMA - ,&;A Vo DERIZZO

Este Prospecto Preliminar é datado de 01 de outubro de 2021.
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GLOSSARIO

Para os fins deste prospecto preliminar, adotam-se as seguintes defini¢cdes, sem prejuizo daquelas
que forem estabelecidas ao longo do documento:

“Administrador”

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede na cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, localizada na Rua Iguatemi, n®
151, 19° andar, Itaim Bibi, inscrita CNP]J sob o n©°
13.486.793/0001-42, devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administragdo de carteiras de valores
mobilidrios, na categoria de administrador fiduciario, nos termos
do Ato Declaratdério CVM n© 11.784, de 30 de junho de 2011

“Agéncias de
Classificacdo de
Risco”

A agéncia classificadora de risco especializada sera responsavel
pela avaliacdo de risco das cotas do Fundo nos termos do
Regulamento e devera estar devidamente credenciada perante a
CVM.

n

“Alocacao Minima

Percentual minimo de: (a) 67% (sessenta e sete por cento) do
patrimonio liquido do Fundo que deverd estar aplicado em Cotas
de FI-Infra apds 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de
Liquidacdo; e (b) 95% (noventa e cinco por cento) do patrimonio
liquido do Fundo que devera estar aplicado em Cotas de FI-Infra
apos 2 (dois) anos contados da Data de Liquidacdo

“Amortizacao
Extraordinaria”

Amortizacdo extraordindria compulséria das Cotas, sem a
incidéncia de qualquer prémio ou penalidade, caso, a qualquer
tempo, haja o desenquadramento da Alocacdo Minima e desde que
mediante solicitacao do Gestor

“ANBIMA”

Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais

“Anuncio de
Encerramento”

Anlncio de encerramento da Oferta, elaborado nos termos do
artigo 29 da Instrugao CVM 400, a ser divulgado nos sites das
Instituicdes Participantes da Oferta, do Administrador, da CVM e
da B3, nos termos do artigo 54-A da Instrucdo CVM 400

“Anuncio de Inicio”

Anuncio de inicio da Oferta, elaborado nos termos do artigo 52 da
Instrucdo CVM 400, a ser divulgado nos sites das Instituicdes
Participantes da Oferta, do Administrador, da CVM e da B3, nos
termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400

“Ativos”

Os Ativos Incentivados e os Outros Ativos, quando referidos em
conhjunto

“Ativos Incentivados”

Em conjunto, (a) as Debéntures Incentivadas; e (b) outros ativos
emitidos, de acordo com o artigo 2° da Lei 12.431, para a captacgao
de recursos com vistas a implementar projetos de investimento na
area de infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em
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pesquisa, desenvolvimento e inovagdo, considerados como
prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal.

“Auditor
Independente”

ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES S/S, sociedade
com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av.
Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1909, 8° andar, conjunto 81,
Torre Norte, CEP 04.543-907, inscrita no CNP]J sob o n©
61.366.936/0001-25 ou seu sucessor a qualquer titulo

“Aviso ao Mercado”

Aviso ao mercado da Oferta, elaborado nos termos do artigo 53 da
Instrucdo CVM 400, a ser divulgado nos sites das Instituices
Participantes da Oferta, do Administrador, da CVM e da B3, nos
termos do artigo 54-A da Instrucdo CVM 400

w B3II

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao

“BACEN"

Banco Central do Brasil

“Carta Proposta”

Ordem de investimento firmada pelos Investidores Institucionais
até 1 (um) Dia Util antes da data de realizacdo do Procedimento
de Alocagao, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, em carater irrevogavel e irretratavel, exceto nas
circunstancias ali previstas, referente a intencdo de subscricao das
Cotas remanescentes da Oferta Nao Institucional que ndo admitem
Pedido de Reserva.

“Codigo ANBIMA de
Administragao de
Recursos de
Terceiros”

Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para
Administragdo de Recursos de Terceiros

“Codigo ANBIMA de
Distribuicao”

Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Distribuicdo
de Produtos de Investimentos

“Contrato de
Distribuicao”

“Contrato de Estruturacao, Coordenacao e Distribuicao
Publica, Sob o Regime de Melhores Esforgos de Colocacao,
de Cotas do Rio Bravo ESG Fundo de Investimento em
Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado”, celebrado entre
o0 Fundo, representado pelo Administrador, o Administrador, os
Coordenadores e o Gestor

“Coordenador Lider”

WARREN CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E CAMBIO
LTDA., acima qualificada

“Coordenadores”

O Coordenador Lider, a Orama e a Rio Bravo DTVM, quando
referidos em conjunto

“Cotas”

Cotas de emissao do Fundo
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“Cotas
Remanescentes de
Ofertas”

Cotas Remanescentes que nao forem colocadas na Oferta Néo
Institucional que serao destinadas a colocacao junto a Investidores
Institucionais, nao sendo admitidas reservas antecipadas,
especificamente para as respectivas Cotas remanescentes,
observados os procedimentos descritos no Contrato de Distribuicao
e neste Prospecto Preliminar.

“Cotas do Lote
Adicional”

Lote adicional de Cotas, aumentando em até 20% (vinte por cento)
a quantidade de Cotas originalmente ofertadas, ou seja, em até
300.000 (trezentas mil) Cotas, por meio do exercicio da Opgao de
Lote Adicional

“Cotas de FI-Infra”

Cotas de emissao dos FI-Infra

“Cotas do FI-Infra
Master”

Cotas de emissao do FI-Infra Master

“Cotistas”

Investidores que venham a adquirir Cotas

“Critérios de
Restituicao de
Valores”

Critério para a restituicdo de valores aos Investidores nas hipoteses
previstas no Contrato de Distribuicdao e neste Prospecto Preliminar,
desde que ja tenha ocorrido a integralizacdo das Cotas por parte
dos Investidores, de modo que os valores depositados serdo
devolvidos aos respectivos Investidores, acrescidos dos
rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdes do Fundo e dos
rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a
partir da Data de Liquidacao, com deducdo, se for o caso, dos
valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior
a zero

“Custodiante”

A BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., acima qualificada, ou seu sucessor a qualquer
titulo

w CVM n

Comissao de Valores Mobiliarios

“Data de Liquidagao”

ou “Data da 12
Integralizagdo”

Data, conforme prevista na secao “Informacoes Relativas a
Oferta”, sob o titulo "Cronograma Tentativo das Etapas da
Oferta”, do Prospecto Definitivo, em que as Cotas deverao ser
integralizadas pelos Investidores que manifestarem a sua adesao
a Oferta até 1 (um) Dia Util antes da data de realizacdo do
Procedimento de Alocagao

“Data de Pagamento”

Cada data em que for realizada a Distribuicdo de Rendimentos, que
ocorrera trimestralmente, nos meses de janeiro, abril, julho e
outubro de cada ano, ou, a critério do Gestor, mensalmente,
sempre no 150 (décimo quinto) Dia Util de um Més-Calendério, de
acordo com os prazos e o0s procedimentos operacionais aplicaveis,
exceto se, a critério do Gestor, outra data for determinada e
informada ao Cotista, até o 10° (décimo) dia do Més-Calendario
em questado
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DDA - Sistema de Distribuicdo Primaria de Ativos, administrado

\\DDAII
pela B3
Debéntures emitidas, nos termos do artigo 2° da Lei 12.431, (1)
por concessiondria, permissionaria, autorizataria ou arrendataria
“ n constituida sob a forma de sociedade por acoes; (2) por sociedade
Debéntures

de propdsito especifico constituida sob a forma de sociedade por
acoes; ou (3) pelo controlador de qualquer das sociedades
referidas nos itens (1) e (2) acima, desde que constituido sob a
forma de sociedade por agoes.

Incentivadas”

Custos da Oferta, incluindo, além da remuneracdo dos
Coordenadores e sem limitagao, (a) despesas com impressoes e
publicacdes, conforme o caso; (b) despesas com registro dos
documentos relativos a Oferta nos cartérios competentes,
conforme o caso; (c) custos e despesas gerais dos assessores
“Despesas” juridicos; (d) taxa de registro da Oferta na CVM; (e) taxas para
listagem do Fundo e admissao das Cotas a negociagdo na B3; (f)
despesas com roadshow, reunides e demais comunicagdes com
potenciais Investidores, necessarias para a implementagao da
Oferta; e (g) demais despesas necessarias a estruturacdo do Fundo
e a realizacdo da Oferta, nos termos do Contrato de Distribuicdo

Qualquer dia que nao seja sabado, domingo, feriado nacional,
“Dia Util” feriado no Estado ou na cidade de Sao Paulo ou dia em que, por
qualquer outro motivo, ndo haja expediente na B3

Distribuicdo dos Rendimentos, conforme o disposto no
“Distribuicao de Regulamento e na secao “Cotas”, sob o titulo “Distribuicdo de
Rendimentos” Rendimentos, Amortizacao Extraordinaria e Resgate das
Cotas”, na pagina 112 do presente Prospecto Preliminar

“Emissao” A presente 12 (primeira) emissao de Cotas

“Estudo de Estudo de viabilidade elaborado pelo Gestor, conforme Anexo IV
Viabilidade” ao presente Prospecto Preliminar

“ESG" Environmental, Social and Governance

Fundos de investimento que se enquadrem no artigo 3°, caput, da
“Fl-Infra” Lei 12.431, podendo ou ndo ser administrados pelo Administrador,
incluindo, mas nao se limitando a, o Fl-Infra Master

RIO BRAVO ESG MASTER FUNDO INCENTIVADO DE
“Fl-Infra Master” INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO, inscrito no CNPJ sob o n® 41.533.755/0001-39

RIO BRAVO ESG FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
“Fundo” INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, fundo de
investimento constituido sob a forma de condominio fechado,
inscrito no CNPJ sob o n° 38.314.962/0001-98
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RIO BRAVO INVESTIMENTOS LTDA., instituicdo financeira com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Chedid Jafet, n® 222, Bloco B, conjunto 32, Vila Olimpia, inscrito
“Gestor” no CNPJ sob o n° 03.864.607/0001-08, devidamente autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de carteiras de valores
mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério n.2 6.051, de 27 de
julho de 2000, ou seu sucessor a qualquer titulo

Com relagdo a uma pessoa, seus controladores (inclusive
pertencentes ao grupo de controle) e sociedades, direta ou
indiretamente, controladas, coligadas ou sob controle comum da
referida pessoa

“Grupo Econémico”

“Instituicoes
Participantes da Em conjunto, os Coordenadores e os Participantes Especiais
Oferta”

Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme

“Instrucao CVM 400" .
em vigor

Instrugao da CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme

“Instrucao CVM 555" .
em vigor

Em conjunto, os Investidores Institucionais e os Investidores Nao

“Investidores” L
Institucionais

Fundos de investimentos, fundos de pensdao, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM,
entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios
destinados a aplicacdo em carteira de valores mobiliarios
registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras, entidades abertas e
fechadas de previdéncia complementar e de capitalizagdo, em
qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil

“Investidores
Institucionais”

Investidores pessoas fisicas ou juridicas que ndo sejam
Investidores Institucionais, considerados investidores individuais e
que aceitem os riscos inerentes ao investimento nas Cotas

“Investidores Nao
Institucionais”

“IOF/Cambio” Imposto sobre Operacoes de Cambio
“IOF/Titulos” Imposto sobre Operagdes de Titulos e Valores Mobiliarios
“IR" Imposto de Renda

“Jurisdicao de
Tributagao
Favorecida”

Pais ou jurisdicdo que nao tribute a renda, ou que a tribute a
aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento)

Entende-se por “Justa Causa” a pratica ou constatacdo dos
seguintes atos ou situacoes: (i) comprovada culpa grave, dolo, ma-
fé, fraude ou desvio de conduta e/ou fungao no desempenho de
suas respectivas fungdes, deveres ou no cumprimento de
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obrigacOes nos termos do Regulamento, conforme decisdo final
proferida por tribunal arbitral competente ou decisdao judicial
transitada em julgado; (ii) comprovada violagdo material de suas
obrigacOes nos termos da legislacao e regulamentacdo aplicaveis
da CVM, conforme decisdo do Colegiado da CVM, confirmada por
decis3o judicial transitada em julgado; (iii) descredenciamento pela
CVM como gestor de carteira de valores mobiliarios; (iv) caso
tenham sua faléncia, intervencdo ou recuperacdo judicial ou
extrajudicial solicitada, decretada ou diferida; ou (v) caso atuem
em desacordo com a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013,
conforme alterada ("Lei Anticorrupcdao”). A substituicao do
Gestor sem Justa Causa esta sujeita a deliberagdo da maioria das
cotas de titularidade dos Cotistas presentes, desde que essa
maioria represente, no minimo, 90% (noventa por cento) das cotas
em circulacao, e a caracterizacao de “Justa Causa” pode estar
sujeita a procedimentos judiciais. Para informac0Oes adicionais, veja
a secao “Fatores de Risco”, em especial o fator de risco
“Caracterizacdo de Justa Causa”, na pagina 104 deste
Prospecto Preliminar.

“Lei 4.131"

Lei n°® 4.131, de 3 de setembro de 1962, conforme em vigor

“Lei das Concessoes”

Lei n° 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, conforme em vigor

“Lei 12.431"

Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme em vigor

“Lei 14.026"

Lei n° 14.026, de 15 de julho de 2020, conforme em vigor (PL
4162/2019)

“Decreto 10.387/20"

Decreto n° 10.387, de 5 de junho de 2020, conforme em vigor

“Més-Calendario”

Cada més do calendario civil

“Oferta”

Distribuigdo publica das Cotas, sob o regime de melhores esforcos
de colocacdo, nos termos da Instrucao CVM 400. Ressalvadas as
referéncias expressas a Oferta Ndo Institucional e a Oferta
Institucional, todas as referéncias a Oferta neste Prospecto
Preliminar devem ser entendidas como referéncias a Oferta Nao
Institucional e a Oferta Institucional, em conjunto e
indistintamente

“Oferta Institucional”

Tranche da Oferta destinada aos Investidores Institucionais,
conforme descrita no Contrato de Distribuicdo e na secdo

“Informacoes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Oferta
Institucional”, na pagina 39 do presente Prospecto Preliminar

“Oferta Nao
Institucional”

Tranche da Oferta destinada aos Investidores Nao Institucionais,
conforme descrita no Contrato de Distribuicdo e na secdo
“Informagoes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Oferta Nao
Institucional”, na pagina 41 do presente Prospecto Preliminar
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“Opgao de Lote

Opcao de emissao das Cotas do Lote Adicional pelo Fundo, por
meio do Administrador e do Gestor, em comum acordo com 0s

Adicional” Coordenadores, nos termos e conforme os limites estabelecidos no
artigo 14, §2°, da Instrucao CVM 400
“Grama” A ORAMA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

S.A., acima qualificada

“Outros Ativos
Financeiros”

Os outros ativos financeiros, nos termos da politica de investimento
descrita no Regulamento e neste Prospecto Preliminar

“Participantes
Especiais”

InstituicGes intermedidrias estratégicas autorizadas a operar no
mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto a B3,
convidadas a participar exclusivamente da Oferta Nao Institucional
e Oferta Institucional pelo Coordenador Lider mediante carta
convite, a ser disponibilizada por meio da B3, exclusivamente para
efetuar os esforcos de colocagao das Cotas junto aos Investidores
Nao Institucionais, as quais deverdo aceitar os termos e condigdes
do Termo de Adesdo ao Contrato de Distribuicdao que estarao
refletidos na carta convite, por meio da qual cada instituicao
outorgara poderes para que a B3 seja sua representante para fins
de assinatura do Termo de Adesdo ao Contrato de Distribuicdo, a
serem identificadas no Prospecto Definitivo

“Patrimonio
Autorizado”

Valor agregado correspondente a R$10.000.000.000,00 (dez
bilhGes reais) até o qual o Administrador poderd, apds a Emissao,
realizar uma ou mais novas emissdes de Cotas, conforme
orientacdo do Gestor, independentemente de aprovacdao da
assembleia geral. Uma vez atingido o limite do Patrimonio
Autorizado, o Administrador somente podera emitir novas Cotas
mediante aprovacao da assembleia geral, observada a proposta
especifica do Gestor.

“Pedido de Reserva”

Pedido de reserva firmado pelos Investidores Nao Institucionais,
inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas,
durante o Periodo de Reserva, em carater irrevogavel e
irretratavel, exceto nas circunstancias ali previstas

“Periodo de
Distribuicao”

Periodo entre a data de divulgagao do Anlncio de Inicio e (a) o
término do prazo de 6 (seis) meses a contar da data de divulgagao
do Anuncio de Inicio; ou (b) a data de divulgacdo do Anuncio de
Encerramento, o que ocorrer primeiro

“Periodo de Reserva”

Periodo conforme previsto na segao “Informacgdes Relativas a
Oferta”, sob o titulo "Cronograma Tentativo das Etapas da
Oferta”, na pagina 33 do presente Prospecto Preliminar, para
recebimento dos Pedidos de Reserva

“Pessoas Vinculadas”

Investidores que sejam, nos termos do artigo 2°, XII, da Resolugao
da CVM n© 35: (a) administradores ou controladores do Fundo, do
Administrador, do Gestor ou de outras pessoas vinculadas a Oferta,

N,




bem como seus respectivos cOnjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau;
(b) administradores ou controladores das Instituicoes Participantes
da Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou companheiros,
seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo)
grau, inclusive pessoas naturais que sejam, direta ou
indiretamente, controladoras ou participem do controle societario
das Instituicdes Participantes da Oferta; (c) empregados,
operadores e demais prepostos das Instituicbes Participantes da
Oferta, que desempenhem atividades de intermediacao ou de
suporte operacional no ambito da Oferta; (d) agentes autbnomos
que prestem servicos as Instituigdes Participantes da Oferta, desde
que diretamente envolvidos na Oferta; (e€) demais profissionais que
mantenham, com as Instituicdes Participantes da Oferta, contrato
de prestacao de servicos diretamente relacionados a atividade de
intermediacao ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (f)
sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituicdoes
Participantes da Oferta ou por pessoas a elas vinculadas, desde
que diretamente envolvidas na Oferta; (g) cbnjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens
(b) a (e) acima; e (h) fundos de investimento cuja maioria das
cotas pertenca a Pessoas Vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros que ndo sejam Pessoas
Vinculadas

“Plano de
Distribuicao”

Plano de distribuicdo da Oferta descrito no Contrato de Distribuicao
e na secdo “InformagoOes Relativas a Oferta”, sob o titulo
“Plano de Distribuicao”, na pagina 37 do presente Prospecto
Preliminar

“Preco de Emissao”

Valor nominal unitario das Cotas, equivalente a R$100,00 (cem
reais), na Data de Liquidacdo, sem considerar a Taxa de
Distribuicao Primaria

“Preco Efetivo por
Cota”

Valor correspondente a soma do Preco de Emissao e da Taxa de
Distribuigdo Primaria, que sera equivalente a R$103,87 (cento e
trés reais e oitenta e sete centavos) por Cota subscrita, na Data de
Liquidagao

“Procedimento de
Alocacao”

Procedimento de alocacdo no ambito da Oferta, a ser conduzido
pelos Coordenadores, nos termos do artigo 44 da Instrucao CVM
400, para verificagdo, junto aos Investidores, inclusive Pessoas
Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando os Pedidos de
Reserva e as Cartas Proposta, do atingimento da Quantidade
Minima de Cotas e, em caso de excesso de demanda, de se havera
emissao, e em qual quantidade, das Cotas do Lote Adicional

“Prospecto
Definitivo”

O “Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica de Cotas da 12
Emissdao do Rio Bravo ESG Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda
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Fixa Crédito Privado, a ser disponibilizado na data do Anlncio de
Inicio

“Prospecto” ou
“Prospecto
Preliminar”

O presente “Prospecto Preliminar de Distribuicdao Publica de
Cotas da 12 Emissiao do Rio Bravo ESG Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito
Privado”

“Quantidade Inicial
de Cotas”

Quantidade total de Cotas de, inicialmente, 1.500.000 (um milhdo
e quinhentas mil) Cotas, sem considerar as Cotas do Lote
Adicional, correspondente a até R$150.000.000,00 (cento e
cinquenta milhdes de reais), na Data de Liquidacdo, sem
considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, observada a
possibilidade de distribuicao parcial, desde que colocada a
Quantidade Minima de Cotas

“Quantidade Minima
de Cotas”

Quantidade minima de Cotas a ser subscrita para a manutencao
da Oferta, de 300.000 (trezentas mil) Cotas, correspondente a
R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), na Data de Liquidacao,
sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, nos termos dos
artigos 30 e 31 da Instrugao CVM 400

“Regulamento”

Regulamento do Fundo, conforme Anexo I ao presente Prospecto
Preliminar

“"Rendimentos”

Rendimentos efetivamente recebidos pelo Fundo advindos dos
Ativos, incluindo, sem limitar-se aos recursos recebidos pelo Fundo
a titulo de distribuicdo de rendimentos, juros remuneratorios,
corregdo monetaria e/ou ganhos de capital decorrentes da
alienacao de ativos

“Reserva de
Despesas”

A reserva para pagamento dos encargos do Fundo, que devera ser
mantida pelo Gestor desde a Data da 12 Integralizacdo até a
liguidagdo do Fundo, cujo valor sera apurado pelo Gestor e
corresponderd ao montante estimado dos encargos do Fundo,
conforme descritos no Regulamento e neste Prospecto Preliminar,
referente ao Més-Calendario imediatamente seguinte. Os recursos
utilizados para composicdo da Reserva de Despesas serao
obrigatoriamente aplicados em ativos financeiros que nao sejam
as Cotas de FI-Infra, observadas as demais disposicoes do
Regulamento e deste Prospecto Preliminar

“Rio Bravo DTVM”

A RIO BRAVO INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada

“Resolucdao CMN n°
4.373"

Resolugdo n° 4.373, do Conselho Monetario Nacional, de 29 de
setembro de 2014

“Resolugdao CMN n°
4.661/18"

Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n° 4.661 de 25 de maio
de 2018, conforme texto em vigor
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“Resolugao CMN
3.922/10"

Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n® 3.922 de 25 de
novembro de 2010, conforme texto em vigor

“Resolucdao CVM n°
11”

Resolucao CVM n° 11, de 18 de novembro de 2020, conforme em
vigor

“Resolugdo CVM n°
13”

Resolugao CVM n° 13, de 18 de novembro de 2020, conforme em
vigor

“Resolugdo CVM n°
35”

Resolugao da CVM n© 35, de 26 de maio de 2021, conforme em
vigor

“Consultor
Especializado” ou
“Sitawi”

Significa a Sitawi Financas do Bem, Koan Financas Sustentaveis
Ltda, inscrita no CNPJ sob o n°® 09.212.050/0001-07, consultoria
especializada no desenvolvimento de solugdes financeiras para
impacto social e na andlise de performance socioambiental de
empresas e instituicbes financeiras, contratada pelo Gestor para o
desenvolvimento de um Sistema de Administragdo de Riscos
Ambientais e Sociais (SARAS) proprietario.

“Taxa de Distribuicao
Primaria”

Taxa devida pelos Investidores, quando da integralizacao das
Cotas, adicionalmente ao Preco de Emissdao, no valor de R$3,87
(trés reais e oitenta e sete centavos) por Cota efetivamente
integralizada, ou seja, a 3,87% (trés inteiros e oitenta e sete
centésimos por cento) do Preco de Emiss3ao, na Data de
Liquidagao, conforme descrito na segao “Informacodes Relativas
a Oferta”, sob o titulo “Taxa de Distribuicdo Primaria”, na
pagina 30 do presente Prospecto Preliminar

“Termo de Adesdo ao
Contrato de
Distribuicao”

Termo de adesao ao Contrato de Distribuicao celebrado pelos
Participantes Especiais, o qual regulard a participacdo dos
Participantes Especiais na colocacao das Cotas aos Investidores
Nao Institucionais

“Trimestre”

Cada conjunto de trés Meses-Calendario consecutivos que se
encerram em 31 de margo, 30 de junho, 30 de setembro e 31 de
dezembro de cada ano, respectivamente.




RESUMO DAS CARACTERISTICAS DO FUNDO E DA OFERTA

A presente secdo contém informacgbes resumidas sobre o Fundo e a Oferta. Para maiores

informagdes, o investidor deve ler as secoes “Informacdes Relativas a Oferta”,
“Caracteristicas do Fundo” e “Cotas”, nas paginas 29, 75 e 109 deste Prospecto Preliminar,

respectivamente.
Rio Bravo ESG Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
Fundo Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito
Privado
Forma de

Constituicao

Condominio fechado

Prazo de Duracdo do
Fundo

O Fundo tera prazo de duracao indeterminado

Administrador

BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Gestor

Rio Bravo Investimentos Ltda.

Coordenador Lider

Warren Corretora de Valores Mobiliarios e Cambio Ltda.

Coordenadores

Coordenador Lider, em conjunto com Orama Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios S.A. e Rio Bravo Investimentos
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Autorizagao da

A Emissao e a Oferta foram aprovadas por meio do “Instrumento
Particular de Alteracdo do Regulamento do Rio Bravo Fundo
Incentivado de Investimento em Infraestrutura Sustentavel Renda
Fixa Crédito Privado”, datado de 22 de julho de 2021. A retificacao

Emissao de alguns termos da Oferta foi aprovada por meio do “Ato do
Administrador do Rio Bravo ESG Fundo de Investimento em Cotas
de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda
Fixa Crédito Privado”, datado de 18 de Agosto de 2021.

. A Oferta sera realizada sob o regime de melhores esforcos de

Regime de - . . .

ey e e colocagao para a totalidade das Cotas, inclusive as Cotas do Lote
Distribuicao

Adicional, nos termos da Instrugao CVM 400

Montante Total da
Oferta

O montante total da Oferta serda de, inicialmente, até
R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais),
considerando-se a subscricdo e a integralizacao da totalidade das
Cotas pelo Preco de Emissdo, na Data de Liquidacdao, sem
considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, podendo o referido
montante ser (a) aumentado em virtude da Opgdo de Lote
Adicional; ou (b) diminuido em virtude da distribuicdo parcial,
desde que observada a Quantidade Minima de Cotas

Quantidade Inicial de
Cotas

A Quantidade Inicial de Cotas sera de, inicialmente, 1.500.000 (um
milhdo e quinhentas mil) Cotas, podendo a referida quantidade ser




diminuida em virtude da distribuicao parcial, desde que observada
a Quantidade Minima de Cotas, podendo a referida quantidade ser
(a) aumentada em virtude da Opcao do Lote Adicional; ou (b)
diminuida em virtude da distribuicao parcial, desde que observada
a Quantidade Minima de Cotas

Data de Liquidacao

A Data de Liquidagdo, na qual ocorrera a integralizacdo das Cotas
pelos Investidores que manifestarem a sua adesdo a Oferta até 1
(um) Dia Util antes da data de realizagdo do Procedimento de
Alocagao, conforme prevista na secao “Informacoes Relativas a
Oferta”, sob o titulo “"Cronograma Tentativo das Etapas da
Oferta”, do Prospecto Definitivo

Lote Adicional

O Fundo podera, por meio do Gestor e do Administrador, em
comum acordo com o Coordenador Lider, optar por emitir um lote
adicional de Cotas, aumentando em até 20% (vinte por cento) a
quantidade de Cotas originalmente ofertadas, ou seja, em até
300.000 (trezentas mil) Cotas, nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 14, §2°, da Instrucao CVM n° 400. As Cotas
do Lote Adicional poderao ser emitidas pelo Fundo até a data do
Procedimento de Alocagdo, sem a necessidade de novo pedido de
registro a CVM ou de modificagdo da Oferta.

Aplicar-se-do as Cotas do Lote Adicional, caso venham a ser
emitidas, as mesmas condicdes e caracteristicas das Cotas
inicialmente ofertadas, sendo que a distribuicdo das Cotas do Lote
Adicional também serd conduzida sob o regime de melhores
esforcos de colocacdo, com a intermediacdo do Coordenador Lider
e a participacdo dos Participantes Especiais. Assim, a quantidade
total de Cotas objeto da Oferta podera ser até 20% (vinte por
cento) superior a quantidade de Cotas inicialmente ofertadas,
mediante o exercicio parcial ou total da Opgdo de Lote Adicional

Quantidade Minima
de Cotas

Quantidade Minima de Cotas a ser subscrita para a manutengdo da
Oferta, de 300.000 (trezentas mil) Cotas, correspondentes a
R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) (“Volume Minimo da
Emissao”), na Data de Liquidacao, sem considerar a Taxa de
Distribuigdo Primaria, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo
CVM 400

Distribuicao Parcial

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas, sendo que a
manutengdo da Oferta estd condicionada a subscrigdo da
Quantidade Minima de Cotas, nos termos dos artigos 30 e 31 da
Instrucdo CVM 400, n3o havendo a captagao de recursos pelo
Fundo por meio de fontes alternativas.

Caso ocorra a distribuicdo parcial, observada a colocacao da
Quantidade Minima de Cotas, as Cotas excedentes que ndo forem
efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de
Distribuigao deverao ser canceladas pelo Administrador.




Em razdo da possibilidade de distribuicdo parcial das Cotas e nos
termos dos artigos 30 e 31 da Instrugao CVM 400, os Investidores
poderdo, no seu Pedido de Reserva ou na sua Carta Proposta,
conforme o caso, condicionar a sua adesao a Oferta a colocacao:
(a) da Quantidade Inicial de Cotas; ou (b) de uma quantidade igual
ou superior a Quantidade Minima de Cotas, mas inferior a
Quantidade Inicial de Cotas.

No caso da alinea (b) do paragrafo acima, o Investidor devera
indicar se, implementando-se a condicao prevista, pretende
receber (a) a totalidade das Cotas objeto do Pedido de Reserva ou
da Carta Proposta, conforme o caso; ou (b) a quantidade
equivalente a proporgao entre o numero de Cotas efetivamente
distribuidas e a Quantidade Inicial de Cotas, presumindo-se, na
falta de manifestacdo, o interesse do Investidor em receber a
totalidade das Cotas objeto do Pedido de Reserva ou da Carta
Proposta, conforme o caso.

No caso de distribuicdo parcial das Cotas e de existéncia de
subscrigao condicionada, nos termos acima, e desde que ja tenha
ocorrido a integralizacdo das Cotas por parte dos Investidores, os
valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores,
de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento
das Cotas condicionadas. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer
valores aos Investidores, estes deverao fornecer recibo de quitacao
relativo aos valores restituidos.

Caso nao seja colocada a Quantidade Minima de Cotas, a Oferta
sera cancelada. Nessa hipdtese, se ja tiver ocorrido a integralizacao
das Cotas, os valores depositados serao devolvidos aos respectivos
Investidores, de acordo com os Critérios de Restituicao de Valores,
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do
cancelamento da Oferta. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer
valores aos Investidores, estes deverao fornecer recibo de quitacao
relativo aos valores restituidos

Preco de Emissao

As Cotas terdo valor unitario equivalente a R$100,00 (cem reais),
na Data de Liquidacao, sem considerar a Taxa de Distribuicao
Primaria

Preco Efetivo por
Cota

O Prego Efetivo por Cota correspondera a soma do Preco de
Emissdo e da Taxa de Distribuicdo Primaria e sera equivalente ao
valor de R$103,87 (cento e trés reais e oitenta e sete centavos) por
Cota subscrita, na Data de Liquidacao

Taxa de Distribuicao
Primaria

Quando da integralizacao das Cotas, o Investidor devera pagar,
adicionalmente ao Preco de Emissdao, a Taxa de Distribuicdo
Primaria, no valor de R$3,87 (trés reais e oitenta e sete centavos)
por Cota efetivamente integralizada, correspondente a 3,87% (trés
inteiros e oitenta e sete centésimos por cento) do Prego de
Emissao, na Data de Liquidagdo. A Taxa de Distribuigdo Primaria




nao integra o Preco de Emissdo e sera destinada para o pagamento
ou o reembolso dos custos da Oferta, incluindo, sem limitacdo, a
remuneracao dos Coordenadores, os custos de assessoria juridica
diretamente relacionados a Oferta e a taxa de registro da Oferta na
CVM. Eventuais custos ndo arcados pela Taxa de Distribuicdo
Primaria serdo encargos do Fundo, observado o disposto na
Instrugao CVM 555. Caso, apds o pagamento ou o reembolso de
todas as despesas da Oferta, haja valor remanescente decorrente
do pagamento da Taxa de Distribuicdo Primaria, tal valor sera
revertido em beneficio do Fundo.

Aplicacao Inicial
Minima ou Maxima
por Investidor

(i)Para Oferta Nao Institucional o valor de aplicacdo maxima sera
de até R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), correspondente a até
10.000 (dez mil cotas) inclusive.

(i) Para a Oferta Institucional o valor de aplicagdo inicial sera a
partir de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), correspondente a
10.000,00 cotas (exclusive).

Caracteristicas,
Vantagens e
Restricoes das Cotas

As Cotas corresponderao a fracoes ideais do patrimoénio do Fundo,
serao escriturais € nominativas e conferirao os mesmos direitos e
obrigacOes, inclusive direitos de voto, conforme descritos no
Regulamento e neste Prospecto Preliminar. Todas as Cotas terdo
igual prioridade na Distribuicdo de Rendimentos, na Amortizacao
Extraordinaria e no resgate.

Para mais informagdes sobre as Cotas, veja a secao “Cotas”, na
pagina 109 do presente Prospecto Preliminar

LEIA A SECAO “REGRAS DE TRIBUTACAO DO FUNDO”, NA
PAGINA 124 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR. O INVESTIDOR
DEVE LER OS FATORES DE RISCO “DESENQUADRAMENTO DO
FUNDO”, “ALTERACAO DO REGIME TRIBUTARIO” E
“TRIBUTACAO DA DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS”, NA
SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 98, 98 E 108,
RESPECTIVAMENTEDESTE PROSPECTO PRELIMINAR

Periodo de
Distribuicao

Sem prejuizo do Periodo de Reserva, a Oferta tera inicio na data de
divulgacao do Anuncio de Inicio e sera encerrada (a) no término do
prazo de 6 (seis) meses a contar da divulgacdo do Anuncio de
Inicio; ou (b) na data de divulgagao do Anulncio de Encerramento,
0 que ocorrer primeiro

Subscricao e
Integralizagao das
Cotas

As Cotas serao subscritas utilizando-se os procedimentos do DDA,
até a Data de Liquidacdo. A integralizagao das Cotas sera realizada
a vista, na Data de Liquidacdo, em moeda corrente nacional, nao
sendo permitida a aquisicao de Cotas fracionadas, observado que
eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusao da
fracdo, mantendo-se o numero inteiro (arredondamento para
baixo).

A integralizacdo de cada Cota sera feita por cada um dos
Investidores pelo Preco Efetivo por Cota aplicavel ao montante de




Cotas que subscrever, observados os procedimentos relativos a
Oferta N3o Institucional ou a Oferta Institucional, conforme o caso.

Nao sera permitida a integralizacdo das Cotas com a entrega de
Cotas de FI — Infra ou de outros ativos financeiros.

Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito cada
Investidor, ndo serdao deduzidas do valor entregue ao
Administrador quaisquer taxas ou despesas, sem prejuizo da
cobranca da Taxa de Distribuicao Primaria, a qual ndo integra o
preco de integralizagao das Cotas. Para fins de clareza, exceto pela
Taxa de Distribuicao Primaria, ndo sera cobrada dos Cotistas outra
taxa de ingresso.

A subscrigdo das Cotas no ambito da Oferta sera acompanhada da
assinatura por cada Investidor do termo de adesao ao
Regulamento, por meio do qual o Investidor devera declarar que
tomou conhecimento e compreendeu os termos e clausulas das
disposicbes do Regulamento, em especial daqueles referentes a
politica de investimento e aos fatores de risco do Fundo.

Alteragao das
Circunstancias,
Revogacao ou
Modificagao,
Suspensao e
Cancelamento da
Oferta

Nos termos da Instrucao CVM 400, os Coordenadores poderao
requerer a CVM que o autorize a modificar ou revogar a Oferta,
caso ocorram alteragbes substanciais, posteriores e imprevisiveis
nas circunstancias de fato existentes quando da apresentagao do
pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando
aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a
propria Oferta. Adicionalmente, os Coordenadores poderdo
modificar a qualquer tempo a Oferta para melhorar os seus termos
e condi¢bes em favor dos Investidores ou para renunciar condicdo
da Oferta estabelecida pelo Fundo, conforme disposto no artigo 25,
§3°, da Instrucao CVM 400.

Caso o requerimento de modificagdo das condicOes da Oferta seja
aceito pela CVM, o prazo da Oferta podera ser prorrogado em até
90 (noventa) dias. O pleito de modificacdo da Oferta presumir-se-
a deferido caso nao haja manifestacdo da CVM em sentido contrario
no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM.

Se a Oferta for revogada, os atos de aceitacdao anteriores ou
posteriores a revogacao serdo considerados ineficazes e os valores
até entdo integralizados pelos Investidores serdo restituidos, nos
termos previstos abaixo.

A modificacdo ou revogacdo da Oferta devera ser imediatamente
comunicada aos Investidores pelos Coordenadores e divulgada por
meio de anuncio de retificacdo a ser disponibilizado nos sites das
Instituicdes Participantes da Oferta, do Administrador, da CVM e da
B3, da mesma forma utilizada para a divulgacao do Aviso ao
Mercado e do Anlncio de Inicio, de acordo com o artigo 27 da
Instrucdo CVM 400.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverao confirmar
expressamente, até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util




subsequente a data de recebimento de comunicacdo que lhes for
encaminhada diretamente pelo Coordenador Lider sobre a
modificacao da Oferta, seu interesse em manter os respectivos
Pedidos de Reserva ou Cartas Proposta. Em caso de siléncio, sera
presumido que os Investidores pretendem manter a sua aceitacdo
da Oferta. As Instituicbes Participantes da Oferta deverdo
acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento de cada
aceitacdo da Oferta posterior, de que o Investidor esta ciente de
que a Oferta foi alterada e tem conhecimento das suas novas
condicoes.

Nos termos do artigo 19 da Instrucao CVM 400, a CVM (a) podera
suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a Oferta, caso a mesma
(1) esteja se processando em condigdes diversas das constantes na
Instrucdo CVM 400 ou no registro da Oferta; ou (2) tenha sido
havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que depois de obtido o registro da Oferta; e (b)
devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo
sanavel.

O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30
(trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser
sanada. Findo tal prazo sem que tenha sido sanada irregularidade
gue determinou a sua suspensao, a CVM devera ordenar a retirada
da Oferta e cancelar o seu registro.

Cada Instituicdo Participante da Oferta deverda comunicar
diretamente os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre
a sua suspensao ou cancelamento, ao menos, pelos mesmos meios
utilizados para a divulgagdo da Oferta, facultando-lhes, na hipétese
de suspensao, a possibilidade de revogar a sua aceitacao da Oferta.
Cada Investidor deverd, para tanto, informar a sua decisdo a
respectiva Instituicdo Participante da Oferta até as 16:00 horas do
5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que lhe foi comunicada
a suspensao da Oferta, nos termos do artigo 20 da Instrucdo CVM
400, presumindo-se, na falta da manifestacdao, o interesse do
Investidor em ndo revogar a sua aceitagao.

Quaisquer comunicagdes relacionadas a revogacao da aceitacao da
Oferta pelos Investidores devem ser enviadas por escrito ao
enderego eletrénico da respectiva Instituicdo Participante da Oferta
ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia enderecada
a respectiva Instituigdo Participante da Oferta.

Caso seja verificada divergéncia relevante entre as informagoes
constantes neste Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo,
gue altere substancialmente o risco assumido pelos Investidores ou
a sua decisdo de investimento, cada Instituicdo Participante da
Oferta devera comunicar diretamente os Investidores que ja
tiverem aderido a Oferta sobre a modificacdo efetuada, de modo
que cada Investidor podera revogar a sua aceitacdo a Oferta,
devendo, para tanto, informar a sua decisdo a respectiva Instituicao
Participante da Oferta até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util




subsequente a data em que lhe foi comunicada a modificacdo,
presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor
em nao revogar a sua aceitacao.

Devolugao e
Reembolso aos
Investidores

Na hipdtese (a) de modificacdo da Oferta; e (b) de suspensdo da
Oferta; ou (c) de divergéncia relevante entre as informacoes
constantes neste Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo,
gue altere substancialmente o risco assumido pelos Investidores ou
a sua decisdo de investimento, se o Investidor revogar a sua
aceitacdo, os valores até entdao por ele integralizados serao
devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicao de Valores,
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da data da respectiva
revogacgao.

Caso: (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20
da Instrugcdo CVM 400; (b) a Oferta seja revogada, nos termos dos
artigos 25 a 27 da Instrucdo CVM 400; ou (c) o Contrato de
Distribuicdo seja resilido, todos os atos de aceitacdo serao
cancelados e a Instituicao Participante da Oferta para a qual cada
Investidor enviou o respectivo Pedido de Reserva ou Carta Proposta
comunicara o Investidor a respeito. Nesses casos, os valores até
entdo integralizados pelos Investidores serdo devolvidos, de acordo
com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data da comunicacio do cancelamento da
Oferta, da revogacao da Oferta ou da resilicdo do Contrato de
Distribuicdo, conforme o caso.

Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores,
estes deverdao fornecer recibo de quitacdo relativo aos valores
restituidos.

Publico-alvo e
Inadequacao do
Investimento

A Oferta terd como publico-alvo os Investidores que busquem
rentabilidade compativel com a politica de investimento,
composicao e diversificacao da carteira do Fundo e que aceitem os
riscos associados aos investimentos realizados pelo Fundo. O
investimento nas Cotas € inadequado para Investidores que nao se
enquadrem na descrigao acima.

Além disso, o investimento nas Cotas ndao €é adequado a
Investidores que necessitem de liquidez, tendo em vista que as
cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados
de investimento em infraestrutura podem encontrar baixa liquidez
no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de terem suas
cotas negociadas em bolsa. Ainda, o Fundo é constituido sob a
forma de condominio fechado, ndo admitindo o resgate das Cotas,
exceto em caso de sua liquidacdo. Portanto, os Investidores devem
ler cuidadosamente o disposto na secdo “Cotas”, sob o titulo.

“Distribuicao de Rendimentos, Amortizacdao Extraordinaria
e Resgate das Cotas”, na pagina 112 do presente Prospecto
Preliminar, bem como a secao “Fatores de Risco”, em especial 0




titulo “Riscos de Liquidez”, na pagina 95 deste Prospecto
Preliminar.

No ambito da Oferta ndo sera admitida a aquisicao de Cotas por
clubes de investimento, constituidos nos termos da Resolucao CVM
no 11.

Adicionalmente, ndo serao realizados esforcos de colocacdao das
Cotas em qualquer outro pais que ndo o Brasil. Ndo obstante ndo
serem realizados quaisquer esforgos de colocacdo a investidores
estrangeiros, poderao ser aceitas ordens de investidores nao
residentes que tenham, por sua prépria iniciativa, procurado o
Coordenador Lider e desde que assinem sua respectiva declaracao
de investidor profissional estrangeiro atestando, entre outros, ndo
terem sido procurados pelo Coordenador Lider em nenhuma
jurisdicao e que o investimento nas Cotas estd em conformidade
com as regras que |lhes sejam aplicaveis, incluindo, sem limitacdo,
aquelas de sua jurisdicdo e os mecanismos de investimento
regulamentados pela Resolucao CMN n° 4.373, pela Resolucao CVM
n® 13 e pela Lei 4.131. Em tal hipdtese, as Cotas serao
obrigatoriamente subscritas e integralizadas no Brasil.

Sera garantido aos Investidores tratamento igualitario e equitativo,
desde que a aquisicao das Cotas nao lIhes seja vedada por restricao
legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo as InstituicOes
Participantes da Oferta a verificacao da adequacao do investimento
nas Cotas ao perfil dos seus respectivos clientes.

Os Investidores interessados em subscrever as Cotas devem ter
conhecimento da regulamentagdo que rege o Fundo e ler
atentamente o Regulamento e este Prospecto Preliminar, em
especial a segao “Fatores de Risco”, na pagina 90 do presente
Prospecto Preliminar, para avaliagao dos riscos a que o Fundo esta
exposto, o0s quais devem ser considerados previamente ao
investimento nas Cotas.

Pessoas Vinculadas

Para os fins da Oferta, serdo consideradas pessoas vinculadas os
Investidores que sejam, nos termos do artigo 2°, XII, da Resolucao
da CVM 35: (a) administradores ou controladores do Fundo, do
Administrador, do Gestor ou de outras pessoas vinculadas a Oferta,
bem como seus respectivos conjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau;
(b) administradores ou controladores das Instituicdes Participantes
da Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou companheiros,
seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo)
grau, inclusive pessoas naturais que sejam, direta ou
indiretamente, controladoras ou participem do controle societario
das Instituicbes Participantes da Oferta; (c) empregados,
operadores e demais prepostos das InstituicOes Participantes da
Oferta, que desempenhem atividades de intermediacdo ou de
suporte operacional no ambito da Oferta; (d) agentes autdnomos
que prestem servigos as Instituicbes Participantes da Oferta, desde




gue diretamente envolvidos na Oferta; (e€) demais profissionais que
mantenham, com as InstituicOes Participantes da Oferta, contrato
de prestacdo de servicos diretamente relacionados a atividade de
intermediacao ou de suporte operacional no &mbito da Oferta; (f)
sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituicbes
Participantes da Oferta ou por pessoas a elas vinculadas, desde que
diretamente envolvidas na Oferta; (g) conjuge ou companheiro e
filhos menores das pessoas mencionadas nos itens (b) a (€) acima;
e (h) fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a
Pessoas Vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por
terceiros que ndao sejam Pessoas Vinculadas. A participacao de
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta podera
resultar na reducdo da liquidez das Cotas no mercado secundario.
Para informac0es adicionais, veja a segao “"Fatores de Risco”, em
especial o fator de risco “Participacao de Pessoas Vinculadas
na Oferta”, na pagina 107 deste Prospecto Preliminar

Procedimento de
Alocagao

O Procedimento de Alocagao sera conduzido pelos Coordenadores,
nos termos do artigo 44 da Instrucao CVM 400, para verificagao,
junto aos Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda
pelas Cotas, considerando os Pedidos de Reserva e as Cartas
Proposta e do atingimento da Quantidade Minima de Cotas e, em
caso de excesso de demanda, de se havera emissdo, e em qual
quantidade, das Cotas do Lote Adicional.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar
do Procedimento de Alocacdo, sem qualquer limitagdo em relacdo
ao valor total da Oferta, observado, no entanto, que caso seja
verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da
Quantidade Inicial de Cotas, sem considerar as Cotas do Lote
Adicional, os Pedidos de Reserva e as Cartas Proposta
exclusivamente das Pessoas Vinculadas serdao automaticamente
cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM 400

Plano de Distribuicdo

Observadas as disposigbes da regulamentagao aplicavel, os
Coordenadores realizardo a Oferta sob o regime de melhores
esforgos de colocacdo, conforme o Plano de Distribuicao adotado
em conformidade com o disposto no artigo 33, §3°, da Instrugao
CVM 400, o qual leva em consideracao as relagdes com clientes e
outras questdes de natureza comercial ou estratégica dos
Coordenadores, devendo assegurar (a) que o tratamento conferido
aos Investidores seja justo e equitativo; (b) a adequacdo do
investimento ao perfil de risco dos Investidores; e (c) que os
representantes dos Participantes Especiais recebam previamente
exemplares do Prospecto para leitura obrigatéria e que suas
duvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelo
Coordenador Lider.

Para mais informagdes sobre o Plano de Distribuicdo, veja a segao
“Informacoes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Plano de
Distribuicao”, na pagina 37 do presente Prospecto Preliminar




Periodo de Reserva e
Pedidos de Reserva

O Periodo de Reserva, para recebimento dos Pedidos de Reserva
dos Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, ocorrera entre os dias 06 de
setembro de 2021 (inclusive) e 10 de novembro de 2021
(inclusive), conforme indicado na secao “Informacgoes Relativas
a Oferta”, sob o titulo “Cronograma Tentativo das Etapas da
Oferta”, na pagina 33 do presente Prospecto Preliminar

Investidores
Institucionais

Fundos de investimentos, fundos de pensdo, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM,
entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios
destinados a aplicaggdo em carteira de valores mobilidrios
registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras, entidades abertas e
fechadas de previdéncia complementar e de capitalizagdo, em
qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil

Oferta Institucional

Apds o atendimento dos Pedidos de Reserva apresentados pelos
Investidores Nao Institucionais, as Cotas remanescentes que nao
forem colocadas na Oferta Nao Institucional serdo destinadas a
colocacao junto a Investidores Institucionais, por meio dos
Coordenadores, ndo sendo admitidas reservas antecipadas para os
Investidores Institucionais, observados os procedimentos descritos
no Contrato de Distribuicao e neste Prospecto Preliminar.

Para outras informacOes sobre a Oferta Institucional, consulte a
secdo “Informacgoes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Oferta
Institucional”, na pagina 39 do presente Prospecto Preliminar

Critério de Colocacgdo
da Oferta
Institucional

Entretanto, caso a totalidade das Cartas Proposta realizados pelos
Investidores Institucionais seja superior a quantidade de Cotas
destinada a Oferta Institucional, sendo que cada um dos Pedidos
de Subscricao firmados pelos Investidores Institucionais serdo
atendidos a partir da aplicagao inicial de R$1.000.000,00 (um
milhdo de reais), (exclusive), sera realizado o rateio linear por meio
da divis3o igualitaria e sucessiva das Cotas subscritas entre todos
os Investidores Institucionais que tiverem apresentado Carta
Proposta, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, limitada a quantidade de Cotas objeto de cada Carta
Proposta e a quantidade total de Cotas destinadas a Oferta
Institucional.

Caso seja aplicado o rateio indicado acima, as Cartas Proposta
poderdo ser atendidas em quantidade inferior a indicada por cada
Investidor Institucional, sendo que ndo ha nenhuma garantia de
que os Investidores Institucionais venham a adquirir a quantidade
de Cotas inicialmente desejada.

O rateio linear, por meio da divisao igualitaria e sucessiva das Cotas
objeto da Oferta Institucional sera realizado em diversas etapas de
alocacdo sucessivas, sendo que, a cada etapa, sera alocado, a cada
Investidor Institucional que ainda ndo tiver a respectiva Carta
Proposta integralmente atendida, o menor nimero de Cotas entre:




(a) a quantidade de Cotas objeto da Carta Proposta, excluidas as
Cotas ja alocadas no ambito da Oferta; e (b) o montante
correspondente a proporcao entre a quantidade total de Cotas
objeto da Oferta (excluidas as Cotas ja alocadas no ambito da
Oferta) e a quantidade de Cotas subscritas pela totalidade dos
Investidores Institucionais, inclusive os Investidores Institucionais
que ainda ndo tiveram suas Cartas Proposta integralmente
atendidas.

No caso de um Investidor Institucional efetuar mais de uma Carta
Proposta, as Cartas Proposta serao consideradas em conjunto, por
Investidor Institucional, para fins da alocacao na forma prevista
acima. As Cartas Proposta que forem canceladas por qualquer
motivo serdo desconsideradas na alocagao descrita acima.

Investidores Nao
Institucionais

Investidores pessoas fisicas ou juridicas, inclusive aqueles
considerados Pessoas Vinculadas, que ndo sejam Investidores
Institucionais, que se caracterizem como investidores individuais,
que formalizem Pedido de Reserva e que aceitem o0s riscos
inerentes ao investimento nas Cotas

Oferta Nao
Institucional

Durante o Periodo de Reserva, os Investidores Nao Institucionais,
inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados
em subscrever as Cotas, deverdo preencher um ou mais Pedidos
de Reserva, indicando, dentre outras informacdes, a quantidade de
Cotas que pretendem subscrever, e apresentd-los a uma Unica
Instituicdo Participante da Oferta. Os Investidores Nao
Institucionais deverdo indicar, obrigatoriamente, nos respectivos
Pedidos de Reserva, a sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada.

No minimo 750.000 (setecentos e cinquenta mil) Cotas, sem
considerar as Cotas do Lote Adicional, ou seja, 50% (cinquenta por
cento) da Quantidade Inicial de Cotas, serao destinadas,
prioritariamente a Oferta Nao Institucional, sendo certo que os
Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e o
Gestor, poderdo diminuir ou aumentar, até o limite da Quantidade
Inicial de Cotas, acrescido das Cotas do Lote Adicional que
eventualmente vierem a ser emitidas, a quantidade de Cotas
inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional, de acordo com a
demanda pelas Cotas, observados os procedimentos descritos no
Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto Preliminar.

Apds o atendimento dos Pedidos de Reserva apresentados pelos
Investidores Nao Institucionais, as Cotas Remanescentes que nao
forem colocadas na Oferta Ndo Institucional serdo destinadas a
colocagdo junto a Investidores Institucionais, por meio dos
Coordenadores, nao sendo admitidas reservas antecipadas para os
Investidores Institucionais, especificamente para as respectivas
Cotas Remanescentes, observados os procedimentos descritos no
Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto Preliminar.




Para outras informag0es sobre a Oferta Nao Institucional, consulte
a secdo “Informacgoes Relativas a Oferta”, sob o titulo "Oferta
Nao Institucional”, na pagina 41 do presente Prospecto
Preliminar

Critério de Colocacdo
da Oferta Nao
Institucional

Caso a quantidade total de Cotas objeto dos Pedidos de Reserva
apresentados pelos Investidores Nao Institucionais, inclusive
aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja inferior
a 50% (cinquenta por cento) das Cotas, sem considerar as Cotas
do Lote Adicional, todos os Pedidos de Reserva nao cancelados
serao integralmente atendidos e as Cotas Remanescentes serdao
destinadas aos Investidores Institucionais, nos termos da Oferta
Institucional e das Cotas Remanescentes de Oferta.

Entretanto, caso a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados
pelos Investidores Nao Institucionais seja superior a quantidade de
Cotas destinada a Oferta Nao Institucional, sendo que cada um dos
Pedidos de Subscricdo firmados pelos Investidores Nao
Institucionais estardao limitados ao montante maximo de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), (inclusive), sera realizado o
rateio linear por meio da divisdo igualitaria e sucessiva das Cotas
subscritas entre todos os Investidores Ndo Institucionais que
tiverem apresentado Pedidos de Reserva, inclusive aqueles que
sejam considerados Pessoas Vinculadas, limitada a quantidade de
Cotas objeto de cada Pedido de Reserva e a quantidade total de
Cotas destinadas a Oferta Nao Institucional

Caso seja aplicado o rateio indicado acima, os Pedidos de Reserva
poderdo ser atendidos em quantidade inferior a indicada por cada
Investidor Nao Institucional, sendo que ndo ha nenhuma garantia
de que os Investidores Nao Institucionais venham a adquirir a
guantidade de Cotas inicialmente desejada. Os Coordenadores, em
comum acordo com o Administrador e o Gestor, poderao manter a
quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao
Institucional ou, entdo, aumenta-la a um patamar compativel com
os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente,
os Pedidos de Reserva.

O rateio linear por meio de divisdo igualitaria e sucessiva das Cotas
objeto da Oferta Nao Institucional sera realizado em diversas
etapas de alocagdo sucessivas, sendo que, a cada etapa, sera
alocado, a cada Investidor Nao Institucional que ainda nao tiver o
respectivo Pedido de Reserva integralmente atendido, o menor
numero de Cotas entre: (a) a quantidade de Cotas objeto do Pedido
de Reserva, excluidas as Cotas ja alocadas no ambito da Oferta; e
(b) o montante correspondente a proporcdao entre a quantidade
total de Cotas objeto da Oferta (excluidas as Cotas ja alocadas no
ambito da Oferta) e a quantidade de Cotas subscritas pela
totalidade dos Investidores Nao Institucionais, inclusive os
Investidores Nao Institucionais que ainda ndo tiveram seus
respectivos Pedidos de Reserva integralmente atendidos. Eventuais




sobras de Cotas nao alocadas de acordo com o procedimento acima
serdo destinadas a Oferta Institucional.

No caso de um Investidor N3o Institucional efetuar mais de um
Pedido de Reserva, os Pedidos de Reserva serdo considerados em
conjunto, por Investidor Nao Institucional, para fins da alocacao na
forma prevista acima. Os Pedidos de Reserva que forem cancelados
por qualquer motivo serdao desconsiderados na alocacdo descrita
acima.

Cotas
Remanescentes de
Oferta

Apods o atendimento dos Pedidos de Reserva apresentados pelos
Investidores Nao Institucionais, as Cotas Remanescentes da Oferta
gue ndo forem colocadas serdo destinadas a colocacdo junto a
Investidores Institucionais por meio dos Coordenadores, nao sendo
admitidas reservas antecipadas para os Investidores Institucionais.

Disposicdes Comuns
a Oferta Nao
Institucional e a
Oferta Institucional

As InstituigGes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela
transmissdao a B3 ou ao Escriturador das ordens acolhidas nos
Pedidos de Reserva e nas Cartas Proposta.

As Instituicoes Participantes da Oferta somente atenderdao aos
Pedidos de Reserva feitos por Investidores titulares de contas nelas
abertas ou mantidas pelos respectivos Investidores.

Alocacao e
Liquidacao da Oferta

As ordens recebidas por meio das Instituicdes Participantes da
Oferta serdo alocadas seguindo os critérios estabelecidos pelos
Coordenadores, devendo assegurar que o tratamento conferido aos
Investidores seja justo e equitativo em cumprimento ao disposto
no artigo 33, 8§3° I, da Instrugago CVM 400, conforme os
procedimentos descritos no Contrato de Distribuicdo e neste
Prospecto Preliminar.

A liquidacao fisica e financeira dos Pedidos de Reserva se dara na
Data de Liquidacdo, podendo ocorrer (a) diretamente junto ao
Escriturador, de acordo com os procedimentos por ele
especificados, sendo as Cotas integralizadas em moeda corrente
nacional, mediante transferéncia eletronica de recursos para a
conta corrente de titularidade do Fundo, ou (b) junto a B3,
observados os procedimentos operacionais da B3, sendo certo que
a B3 informard ao Coordenador Lider o montante de ordens
recebidas em seu ambiente de liquidacao, observado o descrito no
Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto Preliminar.

Para mais informacOes acerca da alocagao e da liquidacdo da
Oferta, consulte a secao “Informacgoes Relativas a Oferta”, sob
o titulo “Alocacao e Liquidacdo da Oferta”, na pagina 44 do
presente Prospecto Preliminar

Deposito e
Negociacdo das Cotas
na B3

As Cotas serao depositadas (a) para distribuicdo no mercado
primario, por meio do DDA, administrado pela B3; e (b) para
negociagdo no mercado secundario, exclusivamente em ambiente




de bolsa de valores administrado pela B3, no qual as Cotas serao
liquidadas e custodiadas eletronicamente.

Durante a colocacdo das Cotas, cada Investidor que subscrever as
Cotas recebera, quando realizada a respectiva liquidacdo, a
guantidade de Cotas subscritas que, até a divulgacao do Anlncio
de Encerramento e da obtengao de autorizagao da B3, ndo serdao
negociaveis e ndo receberao rendimentos provenientes do Fundo.
Depois de divulgado o Anulncio de Encerramento e de obtida a
autorizacdo da B3, as Cotas passarao a ser livremente negociadas
na B3.

As Cotas liquidadas diretamente junto ao Escriturador serao
mantidas sob custddia junto ao Escriturador. Para negocia-las, o
Cotista devera transferi-las para a Central Depositaria da B3 por
meio de seu agente de custddia, sem qualquer obrigacao ou
responsabilidade por parte do respectivo Coordenador ou do
Administrador.

Contrato de Garantia
de Liquidez ou de
Estabilizacao de
Precos

Nao sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de
estabilizacdo de preco das Cotas até a Data de Liquidagdo. Apods a
Emissao, o Administrador podera contratar terceiros para prestacao
de servicos de formagao de mercado.

Destinacao dos
Recursos

A Emissdo € a 12 (primeira) emissdo de Cotas pelo Fundo.

Os recursos liquidos provenientes da Oferta, apds a deducdo das
Despesas, conforme 0 caso, inclusive os recursos provenientes da
eventual Opcdo de Lote Adicional, serdao destinados,
preponderantemente, a subscricdo ou a aquisicdo (a) de Cotas de
Fl-Infra, incluindo, mas nao se limitando a, Cotas do Fl-Infra
Master; e (b) de outros ativos financeiros, nos termos da politica
de investimento descrita no Regulamento e neste Prospecto
Preliminar ("Outros Ativos Financeiros”).

O Fundo observara os seguintes prazos de enquadramento da sua
carteira a Alocagdo Minima, nos termos da Lei 12.431: (a) apds 180
(cento e oitenta) dias contados da Data de Liquidagdo, no minimo,
67% (sessenta e sete por cento) do patrimonio liquido do Fundo
deve estar aplicado em Cotas de FI-Infra; e (b) apos 2 (dois) anos
contados da Data de Liquidagao, no minimo, 95% (noventa e cinco
por cento) do patriménio liquido do Fundo deve estar aplicado em
Cotas de FI-Infra. Exclusivamente durante os prazos de
enquadramento referidos acima, o Fundo podera alocar mais de
5% (cinco por cento) do seu patriménio liquido em Outros Ativos
Financeiros, que nao sejam as Cotas de FI-Infra, sendo que: (a)
até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Liquidagao, no
maximo, 100% (cem por cento) do patrimonio liquido do Fundo
pode ser aplicado em Outros Ativos Financeiros; e (b) entre 180
(cento e oitenta) dias e 2 (dois) anos contados da Data de
Liquidacdo, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) do patrimonio
liquido do Fundo pode ser aplicado em Outros Ativos Financeiros.




Observadas as disposicoes do artigo 3° da Lei 12.431, os FI-Infra
Master investirdo, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do
seu patrimonio liqguido em Ativos Incentivados.

As Cotas de FI-Infra poderao ser depositadas em ambiente de bolsa
de valores ou mercado de balcdo organizado.

Desde que respeitada a politica de investimento do Fundo prevista
na secao “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Politica de
Investimento, Composicao e Diversificacao da Carteira”, na
pagina 76 do presente Prospecto Preliminar, € no Regulamento, o
Gestor tera plena discricionariedade na selegao e na diversificagdo
das Cotas de Fl-Infra a serem subscritas ou adquiridas pelo Fundo,
nao tendo o Gestor qualquer compromisso formal de investimento
ou concentracao em um FI-Infra que, por sua vez, concentre o seu
patrim6nio em Ativos Incentivados (a) destinados a um setor de
infraestrutura especifico; (b) de emissores que se encontrem em
fase operacional ou pré-operacional; ou (c) no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, cujos
direitos creditorios sejam cedidos por um mesmo cedente ou
devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

Na hipdtese de distribuicdo parcial das Cotas, nao havera captagao
de recursos pelo Fundo por meio de fontes alternativas.

Taxa de
Performance, Taxa
de Saida e Taxa de
Ingresso

N3o serad cobrada dos Cotistas a taxa de performance ou taxa de
saida. Exceto pela Taxa de Distribuicdo Primaria, ndo sera cobrada
dos Cotistas outra taxa de ingresso. Os fundos de investimento
investidos pelo Fundo, incluindo os FI — Infra, poderdao cobrar
quaisquer das taxas referidas acima

Escriturador das
Cotas

BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Fatores de Risco

Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente
aqueles indicados no Regulamento e na secao “Fatores de Risco”,
na pagina 90 do presente Prospecto Preliminar

Informacoes
Adicionais

Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre o Fundo,
a Oferta e este Prospecto Preliminar poderao ser obtidos junto ao
Administrador, aos Coordenadores, as demais InstituicOes
Participantes da Oferta, a B3 ou a CVM
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IDENTIFICACAO DO ADMINISTRADOR E DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Administrador, BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Custodiante e Mobiliarios S.A.
Escriturador das Cotas Att.: Danilo Barbieri

Rua Iguatemi, n® 151, 199 andar, Itaim Bibi
CEP 01.451-0110

Sao Paulo — SP

Tel.: (11) 3133-0350

E-mail: f555@brltrust.com.br

Website: www.brltrust.com.br

Coordenador Lider Warren Corretora de Valores Mobiliarios e Cambio
Ltda.

Att.: Natan Santos

Avenida Osvaldo Aranha, n° 720, 2° andar, Bom Fim
CEP 90035-191

Porto Alegre — RS

Telefone: (51) 4042-0024

E-mail: natan.santos@warren.com.br

Website: www.warren.com.br

Gestor Rio Bravo Investimentos Ltda.
Att.: Evandro Buccini e Victor Tamega
Avenida Chedid Jafet, n°® 222, Bloco B, conjunto 32, Vila

Olimpia
CEP 04551-065
Sao Paulo — SP

Tel.: + 55 (11) 3509-6600

E-mail: evandro.buccini@riobravo.com.br
victor.tamega@riobravo.com.br

Website: https://riobravo.com.br/

Orama Orama Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A.

Att.: Sr. Douglas Paixao

Praia de Botafogo, n° 228, 18° andar, Botafogo

CEP 22250-145

Rio de Janeiro — R]

Telefone: (21) 3797-8092

E-mail: mercadodecapitais@orama.com.br /
douglas.paixao@orama.com.br

Website: www.orama.com.br

Rio Bravo DTVM Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda.

Att.: Daniel Sandoval e Fabiana Fantoni Nani

Avenida Chedid Jafet, n® 222, Bloco B, 3° andar, conjunto 32
- Vila Olimpia

CEP 04551-065
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Sdo Paulo — SP

Telefone: + 55 (11) 3509-6600
E-mail:daniel.sandoval@riobravo.com.br
fabiana.nani@riobravo.com.br

Website: https://riobravo.com.br/

Auditor Independente ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES S/S
Att.: Renato Nantes

Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n® 19098° andar,
conjunto 81, Torre Norte

CEP 04.543-907

Sdo Paulo — SP

Tel.: (11) 2573-4047

E-mail: renato.nantes@br.ey.com

Website: www.ey.com/pt_br

Assessores Juridicos Lobo de Rizzo Advogados

At.: Milton Pinatti

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3900, 12° andar
Sdo Paulo — SP

Telefone: (11) 3701-7016

E-mail: milton.pinatti@Idr.com.br

Website: www.ldr.com.br

Entidade Reguladora Comissao de Valores Mobiliarios
Rua Sete de Setembro, n° 111, Centro
Rio de Janeiro — R]

Telefone: (21) 3233-8686
Www.cvm.gov.br

Mercado de Distribuicao | B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao
Primaria e Negociacao Praca Antonio Prado, n° 48, Centro
Secundaria Sao Paulo — SP

Telefone: (11) 3272-7373
www.b3.com.br
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DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER E DO ADMINISTRADOR

O Coordenador Lider, por meio dos seus representantes legais, declara, nos termos do artigo 56,
§ 1° e §5°, da Instrugcdao CVM 400, que: (a) tomou todas as cautelas e agiu com os mais elevados
padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que (1)
todas as informag0es prestadas pelo Fundo sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes;
e (2) as informacdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo da Oferta, inclusive aquelas
eventuais ou periodicas, que integram este Prospecto Preliminar e que venham a integrar o
Prospecto Definitivo sao suficientes, permitindo aos Investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta; (b) este Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo
contera, em suas respectivas datas de divulgagao, as informagGes relevantes necessarias ao
conhecimento, pelos Investidores, sobre a Oferta, as Cotas, o Fundo, suas atividades e sua
situagdo econdmico-financeira, os riscos inerentes ao Fundo e quaisquer outras informacgoes
relevantes; e (c) este Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo
com as normas pertinentes.

O Administrador, por meio dos seus representantes legais, declara, nos termos do artigo 56,
caput e § 5° da Instrucdo CVM 400, que: (a) € responsavel pela veracidade, consisténcia,
qualidade e suficiéncia das informacdes prestadas por ocasiao do registro da Oferta e fornecidas
ao mercado durante a Oferta; (b) este Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo
conterd, em suas respectivas datas de divulgacdo, as informacdes relevantes necessarias ao
conhecimento, pelos Investidores, sobre a Oferta, as Cotas, o Fundo, suas atividades e sua
situacdo econdmico-financeira, os riscos inerentes ao Fundo e quaisquer outras informagoes
relevantes; e (c) este Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo
com as normas pertinentes.

As copias das versoOes assinadas das declaracdes acima podem ser encontradas no Anexo III a
este Prospecto Preliminar.




INFORMACOES RELATIVAS A OFERTA
Caracteristicas e Prazos da Oferta

Oferta e Regime de Distribuicao

A Oferta sera conduzida pelos Coordenadores sob o regime de melhores esforcos de colocagao
para a totalidade das Cotas, inclusive as Cotas do Lote Adicional, nos termos da Instrucdo CVM
400.

Autorizagao da Emissao das Cotas

A Emissdo e a Oferta foram aprovadas por meio do “Instrumento Particular de Alteracdo do
Regulamento do Rio Bravo Fundo Incentivado de Investimento em Infraestrutura Sustentavel
Renda Fixa Crédito Privado”, datado de 22 de julho de 2021. A retificacdo de alguns termos da
Oferta foi aprovada por meio do “Ato do Administrador do Rio Bravo ESG Fundo de Investimento
em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado”,
datado de 22 de julho de 2021.

Montante e Quantidade Inicial de Cotas

O montante total da Oferta serd de, inicialmente, até R$150.000.000,00 (cento e cinquenta
milhdes de reais) (“Valor Total da Emissao”), considerando-se a subscricao e a integralizacdo
da totalidade das Cotas pelo Preco de Emissao, na Data de Liquidacao, sem considerar a Taxa de
Distribuigdo Primaria, podendo o referido montante ser (a) aumentado em virtude da Opgdo do
Lote Adicional; ou (b) diminuido em virtude da distribuicdo parcial, desde que observada a
Quantidade Minima de Cotas.

A Quantidade Inicial de Cotas sera de, inicialmente, 1.500.000 (um milhdo e quinhentas mil)
Cotas, podendo a referida quantidade ser (a) aumentada em virtude da Opcao do Lote Adicional;
ou (b) diminuida em virtude da distribuicdo parcial, desde que observada a Quantidade Minima
de Cotas.

Opcao de Lote Adicional

O Fundo podera, por meio do Gestor e do Administrador, em comum acordo com o0s
Coordenadores, optar por emitir um lote adicional de Cotas, aumentando em até 20% (vinte por
cento) a quantidade de Cotas originalmente ofertadas, ou seja, em até 300.000 (trezentas mil)
Cotas, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, §2°, da Instrugao CVM 400.
As Cotas do Lote Adicional poderdo ser emitidas pelo Fundo até a data do Procedimento de
Alocacdo, sem a necessidade de novo pedido de registro a CVM ou de modificacdo da Oferta.

Aplicar-se-do as Cotas do Lote Adicional, caso venham a ser emitidas, as mesmas condicoes e
caracteristicas das Cotas inicialmente ofertadas, sendo que a distribuicdo das Cotas do Lote
Adicional também sera conduzida sob o regime de melhores esforgos de colocacdo, com a
intermediacdo do Coordenador Lider e a participacdo dos Participantes Especiais. Assim, a
quantidade total de Cotas objeto da Oferta podera ser até 20% (vinte por cento) superior a
quantidade de Cotas inicialmente ofertadas, mediante o exercicio parcial ou total da Opgao de
Lote Adicional.

Distribuicao Parcial

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas, sendo que a manutencdo da Oferta estad
condicionada a subscricdo da Quantidade Minima de Cotas, nos termos dos artigos 30 e 31 da
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Instrucdo CVM 400, ndo havendo a captacdo de recursos pelo Fundo por meio de fontes
alternativas.

Caso ocorra a distribuicao parcial, observada a colocagdo da Quantidade Minima de Cotas, as
Cotas excedentes que nao forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de
Distribuicao deverdo ser canceladas pelo Administrador.

Em razao da possibilidade de distribuicao parcial das Cotas e nos termos dos artigos 30 e 31 da
Instrucdo CVM 400, os Investidores poderao, no seu Pedido de Reserva ou na sua Carta Proposta,
conforme o caso, condicionar a sua adesao a Oferta a colocagao: (a) da Quantidade Inicial de
Cotas; ou (b) de uma quantidade igual ou superior a Quantidade Minima de Cotas, mas inferior
a Quantidade Inicial de Cotas.

No caso da alinea (b) do paragrafo acima, o Investidor devera indicar se, implementando-se a condicao
prevista no seu Pedido de Reserva ou na sua Carta Proposta, conforme o caso, pretende receber: (a) a
totalidade das Cotas objeto do Pedido de Reserva ou da Carta Proposta, conforme o caso; ou (b) a
quantidade equivalente a proporcao entre o nimero de Cotas efetivamente distribuidas e a Quantidade
Inicial de Cotas, presumindo-se, na falta de manifestacdo, o interesse do Investidor em receber a
totalidade das Cotas objeto do Pedido de Reserva ou da Carta Proposta, conforme o caso.

No caso de distribuicdo parcial das Cotas e de existéncia de subscricao condicionada, nos termos dos
paragrafos acima, e desde que ja tenha ocorrido a integralizacao das Cotas por parte dos Investidores,
os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores, de acordo com os Critérios de
Restituicio de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do
cancelamento das Cotas condicionadas. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos
Investidores, estes deverdo fornecer recibo de quitagao relativo aos valores restituidos.

Caso ndo seja colocada a Quantidade Minima de Cotas, a Oferta sera cancelada. Nessa hipdtese,
se ja tiver ocorrido a integralizacdo das Cotas, os valores depositados serdo devolvidos aos
respectivos Investidores, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta. Na hipdtese de
restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdao fornecer recibo de quitacao
relativo aos valores restituidos.

Valor Unitario das Cotas
Preco de Emissdo

As Cotas terao valor unitario equivalente a R$100,00 (cem reais), na Data de Liquidacdo, sem
considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria.

Preco Efetivo por Cota

O Preco Efetivo por Cota correspondera a soma do Preco de Emissao e da Taxa de Distribuicao Primaria
e sera equivalente ao valor de R$103,87 (cento e trés reais e oitenta e sete centavos) por Cota subscrita,
na Data de Liquidagdo.

Taxa de Distribuicao Primaria

Quando da integralizacdo das Cotas, o Investidor devera pagar, adicionalmente ao Preco de
Emissao, a Taxa de Distribuicdo Primaria, no valor de R$3,87 (trés reais e oitenta e sete centavos)
por Cota efetivamente integralizada, correspondente a 3,87% (trés inteiros e oitenta e sete
centésimos por cento) do Preco de Emissdo, na Data de Liquidagdo. Dessa forma, somando-se o
Preco de Emissdo e a Taxa de Distribuicdo Primaria, cada Investidor pagara o valor de R$100,00
(cem reais) por Cota subscrita, conforme a tabela abaixo:




TAXA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA

Total dos custos indicativos da Ofertat® R$5.798.697,19
Quantidade de Cotas (sem considerar as Cotas do Lote Adicional) 1.500.000
Taxa de Distribuicdo Primaria (percentual unitario do Preco de Emissdo, na R$3,87

Data de Liquidagao)

Preco Efetivo por Cota (na Data de Liquidagao) 3,87%

() Os custos indicativos da Oferta encontram-se descritos na secdo “Informagoes Relativas a
Oferta”, sob o titulo "Demonstrativo dos Custos Indicativos da Oferta”, na pagina 48 do
presente Prospecto Preliminar.

A Taxa de Distribuicdo Primaria ndo integra o Preco de Emissao e sera destinada para o
pagamento ou o reembolso dos custos da Oferta, incluindo, sem limitagdo, a remuneracao
do Coordenador Lider, os custos de assessoria juridica diretamente relacionados a Oferta e
a taxa de registro da Oferta na CVM. Eventuais custos ndao arcados pela Taxa de Distribuigao
Primaria serdo encargos do Fundo, observado o disposto na Instrucdo CVM 555. Caso, apds
0 pagamento ou o0 reembolso de todas as despesas da Oferta, haja valor remanescente
decorrente do pagamento da Taxa de Distribuicdo Primaria, tal valor sera revertido em
beneficio do Fundo.

Exceto pela Taxa de Distribuicdo Primaria, ndo sera cobrada dos Cotistas outra taxa de ingresso.
Aplicacdo Inicial Minima ou Maxima por Investidor

(i) Para Oferta Nao Institucional o valor de aplicagdo maxima sera de até R$ 1.000.000,00 (um
milhdo de reais), inclusive, correspondente a 10.000 (dez mil cotas);

(i) Para a Oferta Institucional o valor de aplicagdo inicial sera a partir de R$ 1.000.000,00 (um
milhdo de reais), exclusive, correspondente a até 10.000,00 (dez mil cotas).

Caracteristicas, Vantagens e Restricoes das Cotas

As Cotas corresponderdo a fragoes ideais do patrimonio do Fundo, serdo escriturais e nominativas
e conferirdo os mesmos direitos e obrigacdes, inclusive direitos de voto, conforme descritos no
Regulamento e neste Prospecto Preliminar. Todas as Cotas terdo igual prioridade na Distribuicdo
de Rendimentos, na Amortizacdo Extraordinaria e no resgate.

Para mais informagOes sobre as Cotas, veja a secdo “Cotas”, na pagina 109 do presente
Prospecto Preliminar.

Deposito e Negociacdo das Cotas

As Cotas serdo depositadas (a) para distribuicdo no mercado primario, por meio do DDA,
administrado pela B3; e (b) para negociagdo no mercado secundario, exclusivamente em
ambiente de bolsa de valores administrado pela B3, no qual as Cotas serdo liquidadas e
custodiadas eletronicamente.
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Durante a colocagdo das Cotas, cada Investidor que subscrever as Cotas recebera, quando
realizada a respectiva liquidacdo, a quantidade de Cotas subscritas que, até a divulgacdo
do Anuncio de Encerramento e da obtencdo de autorizagdo da B3, ndo serdo negociaveis e
ndo receberdo rendimentos provenientes do Fundo. Depois de divulgado o Antncio de
Encerramento e de obtida a autorizagdo da B3, as Cotas passardao a ser livremente
negociadas na B3.

As Cotas liquidadas diretamente junto ao Escriturador serdo mantidas sob custddia junto
ao Escriturador. Para negocia-las, o Cotista devera transferi-las para a Central Depositaria
da B3 por meio de seu agente de custddia, sem qualquer obrigacdo ou responsabilidade
por parte do respectivo Coordenador Lider ou Coordenador Contratado, bem como o
Administrador.

As regras para negociacdo das Cotas encontram-se descritas na segdo “Cotas”, sob o titulo
“Negociacdo das Cotas”, na pagina 111 do presente Prospecto Preliminar.
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Cronograma Tentativo das Etapas da Oferta

N° EVENTO DATA ()
1. Protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM 22.07.2021
2. Dlvu_lgf’:lgao do Aviso ao Mercado e disponibilizacao do Prospecto 01.09.2021
Preliminar
Inicio do Periodo de Reserva, para fins de recebimento dos
3. Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais, inclusive 06.09.2021
daqueles que sejam consideradas Pessoas Vinculadas
Disponibilizacdo de (i) Comunicado ao Mercado; (ii) Prospecto
4, . . oy a . 25.09.2021
Preliminar atualizado; e (iii) Aviso ao Mercado atualizado
5. Inicio das apresentagGes aos potenciais Investidores 27.09.2021
Disponibilizacdo de (i) Comunicado ao Mercado sobre abertura de
prazo para desisténcia da Oferta para Investidores Nao
6. Institucionais e ajuste no Cronograma Tentativo das Etapas da 01.10.2021
Oferta; (ii) do Prospecto Preliminar atualizado; e (iii) Aviso ao
Mercado atualizado
7. In|C|.o dg Pe_rlodo de Desisténcia para Investidores Nao 04.10.2021
Institucionais
8. Encerr.amento ijo Praz_o p_ara Pe5|stenC|a da Oferta para 08.10.2021
Investidores Nao Institucionais
9. Encerramento do Periodo de Reserva 10.11.2021
10. | Obtencao do registro da Oferta na CVM 11.11.2021
11. | Procedimento de Alocagao 12.11.2021
12, Dlvglgggao do Anuncio de Inicio e disponibilizagao do Prospecto 17.11.2021
Definitivo
13. | Data de Liquidacao 18.11.2021
14. | Divulgacao do Anuncio de Encerramento 22.11.2021

™ Todas as datas previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragbes, suspensdes, antecipacdes ou
prorrogagoes a critério dos Coordenadores. Apds a concessdo do registro da Oferta pela CVM, qualquer alteracdo no
cronograma das etapas da Oferta devera ser comunicada a CVM e podera ser considerada uma modificacdo da Oferta,
nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400.

Periodo de Distribuicdo
Sem prejuizo do Periodo de Reserva, a Oferta tera inicio na data de divulgacdo do Anlncio de
Inicio e sera encerrada (a) no término do prazo de 6 (seis) meses a contar da divulgacao do

Anuncio de Inicio; ou (b) na data de divulgacao do Anuncio de Encerramento, o que ocorrer
primeiro.

Divulgacdo dos Anuincios Relacionados a Oferta

As divulgagOes relativas a Oferta serdo realizadas nos sites do Administrador, das Instituigbes
Participante da Oferta, da CVM e da B3 indicados no presente Prospecto Preliminar, nos termos
do artigo 54-A da Instrucdo CVM 400.
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Informagdes sobre a politica de divulgagbes de informagdes aos Cotistas estdo dispostas na segao
“Cotas”, sob o titulo “Politica de Divulgacdao de Informagoes”, na pagina 119 do presente
Prospecto Preliminar.

Manifestacao de Aceitacao ou de Revogacao da Aceitacao

Os Investidores interessados em adquirir Cotas deverao apresentar, as Instituicbes Participantes
da Oferta, os respectivos Pedido de Reserva ou Cartas Proposta, conforme o caso.

Os Pedidos de Reserva e as Cartas Proposta serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas
hipdteses previstas nesta secdo “Informagoes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Oferta Nao
Institucional”, na pagina 41 do presente Prospecto Preliminar, e sob o titulo “Oferta
Institucional”, na pagina 39 do presente Prospecto Preliminar, respectivamente.

Subscricao e Integralizagao das Cotas

As Cotas serdo subscritas utilizando-se os procedimentos do DDA, até a Data de Liquidagdo. A
integralizagdo das Cotas serd realizada a vista, na Data de Liquidagdo, em moeda corrente
nacional, ndao sendo permitida a aquisicdo de Cotas fracionadas, observado que eventuais
arredondamentos serao realizados pela exclusdo da fracdao, mantendo-se o numero inteiro
(arredondamento para baixo). A integralizacdo de cada Cota sera feita por cada um dos
Investidores pelo Preco Efetivo por Cota aplicavel ao montante de Cotas que subscrever,
observados os procedimentos relativos a Oferta Nao Institucional ou a Oferta Institucional,
conforme o caso.

N3o sera permitida a integralizacao das Cotas com a entrega de Cotas de FI-Infra ou de Outros
Ativos Financeiros.

Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito cada Investidor, ndo serao deduzidas do
valor entregue ao Administrador quaisquer taxas ou despesas, sem prejuizo da cobranga da Taxa
de Distribuicdo Primaria, a qual ndo integra o preco de integralizacdo das Cotas. Para fins de
clareza, exceto pela Taxa de Distribuicdo Primaria, ndo sera cobrada dos Cotistas outra taxa de
ingresso.

A subscricao das Cotas no ambito da Oferta sera acompanhada da assinatura por cada Investidor
do termo de adesao ao Regulamento, por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou
conhecimento e compreendeu os termos e clausulas das disposicoes do Regulamento, em
especial daqueles referentes a politica de investimento e aos fatores de risco do Fundo.

Alteracao das Circunstancias, Revogacao ou Modificacdo, Suspensao e Cancelamento
da Oferta

Nos termos da Instrucdo CVM 400, os Coordenadores poderdo requerer a CVM que o autorize a
modificar ou revogar a Oferta, caso ocorram alteragGes substanciais, posteriores e imprevisiveis
nas circunstancias de fato existentes quando da apresentagdo do pedido de registro da Oferta,
ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e
inerentes a préopria Oferta. Adicionalmente, os Coordenadores poderdo modificar a qualquer
tempo a Oferta para melhorar os seus termos e condigdes em favor dos Investidores ou para
renunciar condicdo da Oferta estabelecida pelo Fundo, conforme disposto no artigo 25, §3°, da
Instrucdo CVM 400.

Caso o requerimento de modificacao das condicGes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo da
Oferta podera ser prorrogado em até 90 (noventa) dias. O pleito de modificacdo da Oferta
presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestacao da CVM em sentido contrario no prazo de 10
(dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM.




Se a Oferta for revogada, os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores a revogacdo serao
considerados ineficazes e os valores até entdo integralizados pelos Investidores serao restituidos,
nos termos previstos nos paragrafos abaixo.

A modificagdo ou revogacdo da Oferta devera ser imediatamente comunicada aos Investidores
pelo Coordenador Lider e divulgada por meio de anuncio de retificagdo a ser disponibilizado nos
sites das Instituicdes Participantes da Oferta, do Administrador, da CVM e da B3, da mesma forma
utilizada para a divulgagao do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio, de acordo com o artigo
27 da Instrugao CVM 400.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar expressamente, até as 16:00
horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de recebimento de comunicagdo que lhes for
encaminhada diretamente pelo Coordenador Lider sobre a modificacdo da Oferta, seu interesse
em manter os respectivos Pedidos de Reserva ou Cartas Proposta. Em caso de siléncio, sera
presumido que os Investidores pretendem manter a sua aceitacdao da Oferta. As Instituicoes
Participantes da Oferta deverdo acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento de cada
aceitacdo da Oferta posterior, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e tem
conhecimento das suas novas condigoes.

Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM 400, a CVM (a) podera suspender ou cancelar, a
qualquer tempo, a Oferta, caso a mesma (1) esteja se processando em condicOes diversas das
constantes na Instrucdo CVM 400 ou no registro da Oferta; ou (2) tenha sido havida por ilegal,
contraria a regulamentacao da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o registro da
Oferta; e (b) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo sanavel.

O prazo de suspensdo da Oferta nao podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada deverd ser sanada. Findo tal prazo sem que tenha sido sanada
irregularidade que determinou a sua suspensao, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e
cancelar o seu registro.

Cada Instituicdo Participante da Oferta devera comunicar diretamente os Investidores que ja
tiverem aderido a Oferta sobre a sua suspensdo ou cancelamento, ao menos, pelos mesmos
meios utilizados para a divulgacdo da Oferta, facultando-lhes, na hipdtese de suspensdo, a
possibilidade de revogar a sua aceitacao da Oferta. Cada Investidor devera, para tanto, informar
a sua decisdo a respectiva Instituicdo Participante da Oferta até as 16:00 horas do 5° (quinto)
Dia Util subsequente a data em que Ihe foi comunicada a suspensdo da Oferta, nos termos do
artigo 20 da Instrucago CVM 400, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do
Investidor em ndo revogar a sua aceitagao.

Quaisquer comunicagbes relacionadas a revogacao da aceitacdo da Oferta pelos Investidores
devem ser enviadas por escrito ao endereco eletronico da respectiva Instituicdo Participante da
Oferta ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia enderecada a respectiva Instituicao
Participante da Oferta.

Caso seja verificada divergéncia relevante entre as informacdes constantes neste Prospecto
Preliminar e no Prospecto Definitivo, que altere substancialmente o risco assumido pelos
Investidores ou a sua decisdo de investimento, cada Instituicdo Participante da Oferta devera
comunicar diretamente os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre a modificacdo
efetuada, de modo que cada Investidor podera revogar a sua aceitacao a Oferta, devendo, para
tanto, informar a sua decisdo a respectiva Instituicdo Participante da Oferta até as 16:00 horas
do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que Ihe foi comunicada a modificagao, presumindo-
se, na falta da manifestacao, o interesse do Investidor em ndo revogar a sua aceitacao.

Devolucao e Reembolso aos Investidores

Na hipdtese (a) de modificagdo da Oferta; e (b) de suspensdo da Oferta; ou (c) de divergéncia
relevante entre as informacdes constantes neste Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo,
que altere substancialmente o risco assumido pelos Investidores ou a sua decisao de
investimento, se o Investidor revogar a sua aceitacdo, os valores até entdo por ele integralizados
serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituigdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contado da data da respectiva revogacao.




Ainda, caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugao CVM 400;
(b) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrugdo CVM 400; ou (c) o
Contrato de Distribuicao seja resilido, todos os atos de aceitagdo serao cancelados e a Instituicao
Participante da Oferta para a qual cada Investidor enviou o respectivo Pedido de Reserva ou
Carta Proposta comunicard o Investidor a respeito. Nesses casos, os valores até entdo
integralizados pelos Investidores serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicdo de
Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacao do cancelamento
da Oferta, da revogacao da Oferta ou da resilicdo do Contrato de Distribuicao, conforme o caso.

Na hipdtese de restituicao de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo fornecer recibo
de quitagao relativo aos valores restituidos.

Publico-alvo e Inadequacao do Investimento

A Oferta tera como publico-alvo os Investidores que busquem rentabilidade compativel com a
politica de investimento, composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo e que aceitem os riscos
associados aos investimentos realizados pelo Fundo. O investimento nas Cotas ¢ inadequado para
Investidores que ndo se enquadrem na descricao acima.

Além disso, o investimento nas Cotas ndo € adequado a Investidores que necessitem de liquidez,
tendo em vista que as cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de
investimento em infraestrutura podem encontrar baixa liquidez no mercado brasileiro, a despeito
da possibilidade de terem suas cotas negociadas em bolsa. Ainda, o Fundo é constituido sob a
forma de condominio fechado, ndo admitindo o resgate das Cotas, exceto em caso de sua
liquidacdo. Portanto, os Investidores devem ler cuidadosamente o disposto na secdo “Cotas”,
sob o titulo “Distribuicao de Rendimentos, Amortizacao Extraordinaria e Resgate das
Cotas”, na pagina 112 do presente Prospecto Preliminar, bem como a secdo “Fatores de Risco”,
em especial os titulos “Falta de Liquidez das Cotas de FI-Infra”, “Falta de Liquidez dos
Outros Ativos Financeiros”, “"Fundo Fechado e Mercado Secundario”, “Concentracao
em FI-Infra e em Ativos Incentivados” e “Eventual Conflito de Interesses” nas paginas
95, 95, 95, 103 e 107, respectivamente deste Prospecto Preliminar.

No ambito da Oferta ndo sera admitida a aquisicdo de Cotas por clubes de investimento,
constituidos nos termos da Resolugao CVM n© 11.

Adicionalmente, ndo serdo realizados esforcos de colocagdo das Cotas em qualquer outro pais
que nao o Brasil. Ndo obstante ndo serem realizados quaisquer esforcos de colocacdo a
investidores estrangeiros, poderao ser aceitas ordens de investidores nao residentes que tenham,
por sua propria iniciativa, procurado o Coordenador Lider e desde que assinem sua respectiva
declaragao de investidor profissional estrangeiro atestando, entre outros, ndo terem sido
procurados pelo Coordenador Lider em nenhuma jurisdicdo e que o investimento nas Cotas esta
em conformidade com as regras que |lhes sejam aplicaveis, incluindo, sem limitacdo, aquelas de
sua jurisdicdo e os mecanismos de investimento regulamentados pela Resolugdo CMN n° 4.373,
pela Resolugdo CVM n° 13 e pela Lei 4.131. Em tal hipotese, as Cotas serdo obrigatoriamente
subscritas e integralizadas no Brasil.

Sera garantido aos Investidores tratamento igualitario e equitativo, desde que a aquisigao das
Cotas ndo lhes seja vedada por restricdo legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo as
InstituicOes Participantes da Oferta a verificacdo da adequacdo do investimento nas Cotas ao
perfil de seus respectivos clientes.

Os Investidores interessados em subscrever as Cotas devem ter conhecimento da
regulamentacao que rege o Fundo e ler atentamente o Regulamento e este Prospecto Preliminar,
em especial a secdo “Fatores de Risco”, na pagina 90 do presente Prospecto Preliminar, para
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avaliagao dos riscos a que o Fundo estd exposto, os quais devem ser considerados previamente
ao investimento nas Cotas.

Procedimento de Alocacdao

O Procedimento de Alocagao sera conduzido pelos Coordenadores, nos termos do artigo 44 da
Instrucdo CVM 400, para verificagdo, junto aos Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da
demanda pelas Cotas, considerando os Pedidos de Reserva e as Cartas Proposta, do atingimento
da Quantidade Minima de Cotas e, em caso de excesso de demanda, de se havera emissdo, e em
qual quantidade, das Cotas do Lote Adicional.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderao participar do Procedimento de Alocacgao,
sem qualquer limitagdo em relacdo ao valor total da Oferta, observado, no entanto, que caso seja
verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da Quantidade Inicial de Cotas, sem
considerar as Cotas do Lote Adicional, os Pedidos de Reserva e as Cartas Proposta exclusivamente
das Pessoas Vinculadas serao automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucao
CVM 400.

A participacdo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta podera resultar na
reducdo da liquidez das Cotas no mercado secundario. Para informac0es adicionais, veja a secao
“Fatores de Risco”, em especial o fator de risco “Participacao de Pessoas Vinculadas na
Oferta”, na pagina 107 deste Prospecto Preliminar.

Procedimento de Distribuiciao das Cotas
Plano de Distribuicao

Observadas as disposicbes da regulamentacdo aplicavel, os Coordenadores realizardao a Oferta
sob o regime de melhores esforgos de colocacdo, conforme o Plano de Distribuicao adotado em
conformidade com o disposto no artigo 33, §3°, da Instrucdo CVM 400, o qual leva em
consideragdo as relacdoes com clientes e outras questdes de natureza comercial ou estratégica
dos Coordenadores, devendo assegurar (a) que o tratamento conferido aos Investidores seja
justo e equitativo; (b) a adequagao do investimento ao perfil de risco dos Investidores; e (c) que
0s representantes dos Participantes Especiais recebam previamente exemplares do Prospecto
para leitura obrigatdria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelos
Coordenadores.

Observadas as disposicoes da regulamentacdo aplicavel, os Coordenadores deverao realizar e
fazer com que as demais Instituicdes Participantes da Oferta assumam a obrigagao de realizar a
distribuicdo publica das Cotas, conforme o Plano de Distribuicdo:

(@) a Oferta tera como publico-alvo: (1) os Investidores Ndo Institucionais; e (2) os
Investidores Institucionais, que se enquadrem no publico-alvo do Fundo previsto no
Regulamento;

(b) apos o protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM, este Prospecto Preliminar sera
disponibilizado e o Aviso ao Mercado sera divulgado e, anteriormente a concessdo do
registro da Oferta pela CVM, serdo realizadas apresentacdes para os potenciais
Investidores, durante as quais este Prospecto Preliminar também sera disponibilizado;

(c)  os materiais publicitarios e os documentos de suporte as apresentages para os potenciais
Investidores eventualmente utilizados somente serdo divulgados apds ou
concomitantemente a disponibilizacdo do Prospecto Preliminar a CVM, nos termos da
Instrucdo CVM 400 e da Deliberagao CVM n° 818, de 30 de abril de 2019;

(d) durante o Periodo de Reserva, as Instituigdes Participantes da Oferta receberao os Pedidos
de Reserva firmado pelos Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, em carater irrevogavel e irretratavel, exceto nas
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circunstancias ali previstas, referente a intencdo de subscricdo das Cotas no ambito da
Oferta Nao Institucional (conforme abaixo definido) (“Pedidos de Reserva”), nos termos
do artigo 45 da Instrucao CVM 400, e as ordens de investimento firmada pelos Investidores
Institucionais até 1 (um) Dia Util antes da data de realizacdo do Procedimento de Alocacio
(conforme abaixo definido), inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas,
em carater irrevogavel e irretratavel, exceto nas circunstancias ali previstas, referente a
intencdo de subscricao das Cotas no ambito da Oferta Institucional (“Cartas Proposta”);

o Investidor Institucional que esteja interessado em investir nas Cotas devera enviar a
respectiva Carta Proposta para os Coordenadores, conforme disposto nesta secdo
“InformagoOes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Oferta Institucional”, conforme
disposto abaixo;

o Investidor Nao Institucional que esteja interessado em investir nas Cotas devera enviar
o respectivo Pedido de Reserva junto a uma Unica Instituicao Participante da Oferta,
conforme disposto nesta secao “Informacgoes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Oferta
N3o Institucional”, na pagina 39 do presente Prospecto Preliminar;

até 1 (um) Dia Util antes da data de realizacdo do procedimento de alocagdo no ambito da
Oferta, a ser conduzido pelos Coordenadores, nos termos do artigo 44 da Instrugao CVM
400, para verificacdo, junto aos Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda
pelas Cotas, considerando os Pedidos de Reserva e as Cartas Proposta, do atingimento da
Quantidade Minima de Cotas (“Procedimento de Alocacdo”), os Coordenadores
receberdo as Cartas Proposta dos Investidores Institucionais, indicando a quantidade de
Cotas a ser subscrita, inexistindo o recebimento de reservas antecipadas dos Investidores
Institucionais;

concluido o Procedimento de Alocacdo, o Coordenador Lider consolidara as Cartas Proposta
dos Investidores Nao Institucionais, sendo que a B3 devera enviar a posicao consolidada
dos Pedidos de Reserva dos Investidores Institucionais, inclusive daqueles que sejam
Pessoas Vinculadas;

observado o artigo 54 da Instrugdo CVM 400, a Oferta somente terd inicio apo6s (1) a
concessao do registro da Oferta pela CVM; (2) a divulgagao do Anlncio de Inicio, a qual
devera ser feita em até 90 (noventa) dias contados da concessdo do registro da Oferta
pela CVM; e (3) a disponibilizacao do Prospecto Definitivo aos Investidores;

os Investidores que tiverem os respectivos Pedidos de Reserva ou Cartas Proposta,
conforme o caso, alocados no ambito da Oferta, deverdo integralizar as Cotas subscritas
na Data de Liquidacdo e assinar o termo de adesdao ao Regulamento, sob pena de
cancelamento dos Pedidos de Reserva ou das Cartas Proposta, conforme o caso; e

uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider informara o seu resultado mediante a
divulgagao do Anuncio de Encerramento, nos termos dos artigos 29 e 54-A da Instrugao
CVM 400.

N3o sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizagao de preco das
Cotas até a Data de Liquidacdo. Apds a Emissao, o Administrador podera contratar terceiros para
prestacdo de servigos de formagao de mercado.

N3do sera concedido qualquer tipo de desconto pelas Instituicoes Participantes da Oferta aos
Investidores interessados em subscrever as Cotas no ambito da Oferta.

N3o sera contratado formador de mercado para fomentar a liquidez das Cotas objeto da Oferta
no mercado secundario.




Oferta Institucional e Nao Institucional
Oferta Institucional

Apos o atendimento dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Nao Institucionais,
as Cotas remanescentes que nao forem colocadas na Oferta Nao Institucional serdo destinadas
a colocacdo junto a Investidores Institucionais, por meio dos Coordenadores, nao sendo admitidas
reservas antecipadas para os Investidores Institucionais, observados os procedimentos descritos
no Contrato de Distribuicdo, neste Prospecto Preliminar e os seguintes procedimentos:

(@) os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas,
interessados em subscrever as Cotas deverdao apresentar as respectivas Cartas Proposta
Alocacao, indicando a quantidade de Cotas a ser subscrita, inexistindo o recebimento de
reservas antecipadas dos Investidores Institucionais;

(b) os Investidores Institucionais deverdao, necessariamente, indicar nas respectivas Cartas
Proposta a sua condicdo ou nao de Pessoa Vinculada, de modo que serao aceitas as Cartas
Proposta enviadas por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitagao, observado o disposto
nesta secao “Informacoes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Procedimento de
Alocacdo”, na pagina 37 do presente Prospecto Preliminar;

(c) os Investidores Institucionais terdo a faculdade, como condicao de eficacia das respectivas
Cartas Proposta, de condicionar a sua adesao a Oferta, nos termos e condicdes descritos
nesta secdo “Informacoes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Distribuicao Parcial”, na
pagina 29 do presente Prospecto Preliminar;

(d) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera
assumir a obrigacao de verificar se esta cumprindo os requisitos necessarios para participar
da Oferta Institucional, para entdao apresentar a sua Carta Proposta;

(e) até o final do Dia Util imediatamente anterior & Data de Liquidacdo, os Coordenadores
informardo aos Investidores Institucionais, por meio de mensagem enviada ao endereco
eletronico fornecido nas respectivas Cartas Proposta ou, na sua auséncia, por telefone ou
correspondéncia, sobre a quantidade de Cotas que cada Investidor Institucional
subscrevera e o valor a ser integralizado; e

(f)  os Investidores Institucionais deverao efetuar o pagamento do valor de integralizacdo das
Cotas informado conforme o item (d) acima, a vista € em moeda corrente nacional, junto
a Instituicao Participante da Oferta com que tenham realizado os respectivos Pedidos de
Reserva, em recursos imediatamente disponiveis, até as 16:00 horas da Data de
Liquidacdo. Nao havendo o pagamento pontual por um Investidor Institucional, a
respectiva Carta Proposta sera automaticamente cancelada pela Instituicdo Participante da
Oferta junto a qual tenha sido realizado; e

As Cartas Proposta serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipdteses de (a) existéncia de
subscricao condicionada e ndo implementacdo da condicdo definida por cada Investidor
Institucional, nos termos desta secdo “Informacdes Relativas a Oferta”, sob o titulo
"Distribuicao Parcial”, na pagina 29 do presente Prospecto Preliminar; (b) verificacdo de
excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da Quantidade Inicial de Cotas, sem considerar
as Cotas do Lote Adicional, hipotese na qual as Cartas Proposta exclusivamente das Pessoas
Vinculadas serdao automaticamente canceladas, nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM 400;
(c) ndo pagamento do valor de integralizacdo das Cotas subscritas por um Investidor Institucional,
na Data de Liquidacdao, conforme previsto no item (f) acima, e consequente cancelamento
automatico da respectiva Carta Proposta; (d) revogagdo, modificagdo, suspensdo ou
cancelamento da oferta, conforme previsto nesta secao “Informacoes Relativas a Oferta”,




sob o titulo “Alteracdo das Circunstancias, Revogacdo ou Modificacdo, Suspensdo e
Cancelamento da Oferta”, na pagina 34 do presente Prospecto Preliminar; e (e) divergéncia
relevante entre as informacgdes constantes no Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo, nos
termos do artigo 45, §4°, da Instrucdo CVM 400 e nesta secdo “Informacoes Relativas a
Oferta”, sob o titulo “Alteracdo das Circunstancias, Revogacdo ou Modificacao,
Suspensao e Cancelamento da Oferta”, na pagina 34 do presente Prospecto Preliminar.

Recomenda-se aos Investidores Institucionais interessados que (a) leiam cuidadosamente os
termos e as condicdes estipulados na Carta Proposta, especialmente os procedimentos relativos
a liquidacdo da Oferta e as informacdes constantes deste Prospecto Preliminar, especialmente a
secdo “Fatores de Risco”, na pagina 90 do presente Prospecto Preliminar; (b) verifiguem com
a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de enviar sua Carta Proposta, se
esta exigira (1) a abertura ou atualizagao de conta e/ou de cadastro; e/ou (2) a manutencao de
recursos em conta corrente nela aberta e/ou mantida, para fins de garantia da Carta Proposta;
(c) entrem em contato com a Instituicao Participante da Oferta de sua preferéncia para obter
informacgdes mais detalhadas sobre o prazo estabelecido pela Instituicao Participante da Oferta
para envio da Carta Proposta ou, se for o caso, para a realizacdo do cadastro na Instituicao
Participante da Oferta, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados por cada
instituicdo; e (d) verifiquem com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de
preencher e entregar sua Carta Proposta; Os Investidores Institucionais interessados em efetuar
a Carta Proposta deverao ler cuidadosamente os termos e condigOes estipulados nas respectivas,
bem como as informacdes constantes deste Prospecto Preliminar.

Critério de Colocacdo da Oferta Institucional

Entretanto, caso a totalidade das Cartas Proposta realizados pelos Investidores Institucionais seja
superior a quantidade de Cotas destinada a Oferta Institucional, sendo que cada um dos Pedidos
de Subscricdo firmados pelos Investidores Institucionais serdo atendidos a partir da aplicacao
inicial de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), (exclusive), sera realizado o rateio linear por meio
da divisdo igualitaria e sucessiva das Cotas subscritas entre todos os Investidores Institucionais
que tiverem apresentado Carta Proposta, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, limitada a quantidade de Cotas objeto de cada Carta Proposta e a quantidade total
de Cotas destinadas a Oferta Institucional. Caso seja aplicado o rateio indicado acima, as Cartas
Proposta poderao ser atendidas em quantidade inferior a indicada por cada Investidor
Institucional, sendo que ndo ha nenhuma garantia de que os Investidores Institucionais venham
a adquirir a quantidade de Cotas inicialmente desejada.

O rateio linear, por meio da divisdo igualitaria e sucessiva das Cotas objeto da Oferta Institucional
sera realizado em diversas etapas de alocagao sucessivas, sendo que, a cada etapa, sera alocado,
a cada Investidor Institucional que ainda ndo tiver a respectiva Carta Proposta integralmente
atendida, o menor nimero de Cotas entre: (a) a quantidade de Cotas objeto da Carta Proposta,
excluidas as Cotas ja alocadas no ambito da Oferta; e (b) o montante correspondente a proporgao
entre a quantidade total de Cotas objeto da Oferta (excluidas as Cotas ja alocadas no ambito da
Oferta) e a quantidade de Cotas subscritas pela totalidade dos Investidores Institucionais,
inclusive os Investidores Institucionais que ainda nao tiveram suas Cartas Proposta integralmente
atendidas.

No caso de um Investidor Institucional efetuar mais de uma Carta Proposta, as Cartas Proposta
serao consideradas em conjunto, por Investidor Institucional, para fins da alocacdo na forma
prevista acima. As Cartas Proposta que forem canceladas por qualquer motivo serdo
desconsideradas na alocacao descrita acima.




Oferta Nao Institucional

Durante o Periodo de Reserva, os Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles considerados
Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas, deverao preencher um ou mais Pedidos
de Reserva, indicando, dentre outras informagdes, a quantidade de Cotas que pretendem
subscrever, e apresenta-los a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta. Os Investidores Nao
Institucionais deverdo indicar, obrigatoriamente, nos respectivos Pedidos de Reserva, a sua
qualidade ou n3o de Pessoa Vinculada.

No minimo, 750.000 (setecentas e cinquenta mil) Cotas, sem considerar as Cotas do Lote
Adicional, ou seja, 50% (cinquenta por cento) da Quantidade Inicial de Cotas, serao destinadas,
prioritariamente, a Oferta Ndo Institucional, sendo certo que os Coordenadores, em comum
acordo com o Administrador e o Gestor, poderao diminuir ou aumentar, até o limite da Quantidade
Inicial de Cotas, acrescido das Cotas do Lote Adicional que eventualmente vierem a ser emitidas,
a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Ndo Institucional, de acordo com a
demanda pelas Cotas.

Apds o atendimento dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Nao Institucionais,
as Cotas Remanescentes que nao forem colocadas na Oferta Nao Institucional serao destinadas
a colocacdo junto a Investidores Institucionais, por meio dos Coordenadores, nao sendo admitidas
reservas antecipadas para os Investidores Institucionais, especificamente para as respectivas
Cotas remanescentes, observados os procedimentos descritos no Contrato de Distribuicdo e neste
Prospecto Preliminar.

A Oferta Nao Institucional observara os procedimentos e as normas de liquidacdo da B3, bem
como 0s seguintes procedimentos:

(@) cada Investidor Ndo Institucional podera apresentar um ou mais Pedidos de Reserva, a
uma Unica Instituicdo Participante da Oferta;

(b) serao aceitos os Pedidos de Reserva firmados por Pessoas Vinculadas, sem qualquer
limitacdo, observado, no entanto, o disposto nesta secdo “Informacoes Relativas a
Oferta”, sob o titulo “Procedimento de Alocacao”, na pagina 37 do presente Prospecto
Preliminar;

(c) cada Investidor Nao Institucional, incluindo aquele que seja Pessoa Vinculada, podera, no
respectivo Pedido de Reserva, condicionar a sua adesao a Oferta, nos termos previstos
nesta secdo “Informacoes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Distribuicdao Parcial”, na
pagina 29 do presente Prospecto Preliminar;

(d) a quantidade de Cotas subscritas e o respectivo valor do investimento de cada Investidor
Nao Institucional serdo informados ao Investidor, até a Data de Liquidacdo, pela Instituicdo
Participante da Oferta que tiver recebido o respectivo Pedido de Reserva, por meio de
mensagem enviada ao enderego eletronico fornecido no Pedido de Reserva ou, na sua
auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo a integralizagao das Cotas ser feita de
acordo com o item (f) abaixo, limitado a quantidade de Cotas prevista no Pedido de Reserva
e ressalvada a possibilidade de rateio linear por meio da divisdo igualitaria e sucessiva das
Cotas , observado o critério de colocacdo da Oferta Ndo Institucional, nos termos previstos
nesta secdo “Informagdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Critério de Colocagao
da Oferta Institucional”, na pagina 40 do presente Prospecto Preliminar;

(e) as InstituicOes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo, a B3, das
ordens acolhidas por meio dos Pedidos de Reserva. As Instituicdes Participantes da Oferta
somente atenderao aos Pedidos de Reserva feitos por Investidores Nao Institucionais
titulares de contas nelas abertas ou mantidas pelo respectivos Investidores Nao
Institucionais;




(f)  os Investidores Nao Institucionais deverdo efetuar o pagamento do valor de integralizacao
das Cotas informado conforme o item (d) acima, a vista e em moeda corrente nacional,
junto a Instituicdo Participante da Oferta com que tenham realizado os respectivos Pedidos
de Reserva, em recursos imediatamente disponiveis, até as 16:00 horas da Data de
Liquidagao. Nao havendo o pagamento pontual por um Investidor Ndo Institucional, o
respectivo Pedido de Reserva sera automaticamente cancelado pela Instituicdo Participante
da Oferta junto a qual tenha sido realizado; e

(g) até as 16:00 horas da Data de Liquidacao, a B3, em nome de cada Instituicao Participante
da Oferta junto a qual os Pedidos de Reserva tenham sido realizados, entregara a cada
Investidor Nao Institucional as Cotas por ele subscritas, ressalvadas as possibilidades de
desisténcia e de cancelamento previstas nesta secao “Informacgoes Relativas a Oferta”,
sob o titulo “Alteracdo das Circunstancias, Revogacdo ou Modificacdo, Suspensao
e Cancelamento da Oferta”, na pagina 34 do presente Prospecto Preliminar, e a
possibilidade de rateio linear por meio da divisdo igualitaria e sucessiva das Cotas prevista
nesta secdo “Informacgoes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Critério de Colocacao
da Oferta Institucional”, na pagina 40 do presente Prospecto Preliminar.

Os Pedidos de Reserva serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipdteses de (a) existéncia
de subscricao condicionada e nao implementacao da condicao definida por cada Investidor Nao
Institucional, nos termos desta secao “Informacoes Relativas a Oferta”, sob o titulo
“"Distribuicdo Parcial”, na pagina 29 do presente Prospecto Preliminar; (b) verificacao de
excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da Quantidade Inicial de Cotas, sem considerar
as Cotas do Lote Adicional, hipétese na qual os Pedidos de Reserva exclusivamente das Pessoas
Vinculadas serdao automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM 400;
(c) ndo pagamento do valor de integralizacdao das Cotas subscritas por um Investidor Nao
Institucional, na Data de Liquidacdo, conforme previsto no item (f) acima, e consequente
cancelamento automatico do respectivo Pedido de Reserva; (d) revogacdo, modificacao,
suspensao ou cancelamento da oferta, conforme previsto nesta secdo “Informacoes Relativas
a Oferta”, sob o titulo “Alteracdao das Circunstancias, Revogacao ou Modificacao,
Suspensao e Cancelamento da Oferta”, na pagina 34 do presente Prospecto Preliminar; e
(e) divergéncia relevante entre as informacdes constantes no Prospecto Preliminar e no Prospecto
Definitivo, nos termos do artigo 45, §4°, da Instrucao CVM 400 e nesta secao “Informagoes
Relativas a Oferta”, sob o titulo “Alteracdao das Circunstancias, Revogacdo ou
Modificacdo, Suspensdo e Cancelamento da Oferta”, na pagina 34 do presente Prospecto
Preliminar.

Recomenda-se aos Investidores Nao Institucionais interessados que (a) leiam cuidadosamente
os termos e as condigdes estipulados no Pedido de Reserva, especialmente os procedimentos
relativos a liquidacao da Oferta e as informagdes constantes deste Prospecto Preliminar,
especialmente a secdo “Fatores de Risco”, na pagina 90 do presente Prospecto Preliminar; (b)
verifiguem com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de realizar seu
Pedido de Reserva, se esta exigira (1) a abertura ou atualizacao de conta e/ou de cadastro; e/ou
(2) a manutencao de recursos em conta corrente nela aberta e/ou mantida, para fins de garantia
do Pedido de Reserva; (c) entrem em contato com a Instituicao Participante da Oferta de sua
preferéncia para obter informagdes mais detalhadas sobre o prazo estabelecido pela Instituicdo
Participante da Oferta para a realizagdo do Pedido de Reserva ou, se for o caso, para a realizacao
do cadastro na Instituicdo Participante da Oferta, tendo em vista os procedimentos operacionais
adotados por cada instituicdo; e (d) verifiquem com a Instituicdo Participante da Oferta de sua
preferéncia, antes de preencher e entregar o seu Pedido de Reserva, a possibilidade de débito
antecipado da reserva por parte da Instituicdo Participante da Oferta. Os Investidores Nao
Institucionais interessados na realizacdo do Pedido de Reserva deverdo ler cuidadosamente os




termos e condiges estipulados nos respectivos Pedidos de Reserva, bem como as informacgdes
constantes deste Prospecto Preliminar.

Os Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas,
interessados em subscrever as Cotas, deverdao preencher um ou mais Pedidos de Reserva,
indicando, dentre outras informagdes, a quantidade de Cotas que pretendem subscrever, e
apresenta-los a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta. Os Investidores Nao Institucionais
deverdo indicar, obrigatoriamente, nos respectivos Pedidos de Reserva, a sua qualidade ou nao
de Pessoa Vinculada.

Critério de Colocacdo da Oferta Nao Institucional

Caso a quantidade total de Cotas objeto dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores
Nao Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja inferior a
50% (cinquenta por cento) das Cotas, sem considerar as Cotas do Lote Adicional, todos os
Pedidos de Reserva ndo cancelados serdao integralmente atendidos e as Cotas Remanescentes
serdo destinadas aos Investidores Institucionais, nos termos da Oferta Institucional e das Cotas
Remanescentes de Oferta.

Entretanto, caso a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados pelos Investidores Nao
Institucionais seja superior a quantidade de Cotas destinada a Oferta Nao Institucional sendo que
cada um dos Pedidos de Subscricao firmados pelos Investidores Nao Institucionais estardo
limitados ao montante maximo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), (inclusive), sera
realizado o rateio linear por meio da divisdo igualitaria e sucessiva das Cotas subscritas entre
todos os Investidores Nao Institucionais que tiverem apresentado Pedidos de Reserva, inclusive
aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, limitada a quantidade de Cotas objeto de
cada Pedido de Reserva e a quantidade total de Cotas destinadas a Oferta Nao Institucional.

Caso seja aplicado o rateio indicado acima, os Pedidos de Reserva poderdo ser atendidos em
guantidade inferior a indicada por cada Investidor Nao Institucional, sendo que nao ha nenhuma
garantia de que os Investidores Nao Institucionais venham a adquirir a quantidade de Cotas
inicialmente desejada. Os Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e o Gestor,
poderdo manter a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional ou,
entdo, aumenta-la a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender,
total ou parcialmente, os Pedidos de Reserva.

O rateio linear por meio da divisao igualitaria e sucessiva das Cotas objeto da Oferta Nao
Institucional sera realizado em diversas etapas de alocacdo sucessivas, sendo que, a cada etapa,
sera alocado, a cada Investidor Ndo Institucional que ainda ndo tiver o respectivo Pedido de
Reserva integralmente atendido, o menor nimero de Cotas entre: (a) a quantidade de Cotas
objeto do Pedido de Reserva, excluidas as Cotas ja alocadas no ambito da Oferta; e (b) o
montante correspondente a proporcao entre a quantidade total de Cotas objeto da Oferta
(excluidas as Cotas ja alocadas no ambito da Oferta) e a quantidade de Cotas subscritas pela
totalidade dos Investidores Nao Institucionais, inclusive os Investidores Nao Institucionais que
ainda ndo tiveram seus respectivos Pedidos de Reserva integralmente atendidos. Eventuais
sobras de Cotas ndo alocadas de acordo com o procedimento acima serdo destinadas a Oferta
Institucional.

No caso de um Investidor Nao Institucional efetuar mais de um Pedido de Reserva, os Pedidos
de Reserva serdao considerados em conjunto, por Investidor Nao Institucional, para fins da
alocacao na forma prevista acima. Os Pedidos de Reserva que forem cancelados por qualquer
motivo serdo desconsiderados na alocacdo descrita acima.




Disposicoes Comuns a Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional

As Instituicbes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissao a B3 das ordens
acolhidas nos Pedidos de Reserva e nas Cartas Proposta. As Instituicoes Participantes da Oferta
somente atenderdo aos Pedidos de Reserva feitos por Investidores Institucionais titulares de
contas nelas abertas ou mantidas pelos respectivos Investidores Institucionais.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional, todas as
referéncias a Oferta neste Prospecto Preliminar devem ser entendidas como referéncias a Oferta
N&o Institucional e a Oferta Institucional, em conjunto e indistintamente.

Cotas Remanescentes de Ofertas

Apds o atendimento dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Nao Institucionais,
as Cotas Remanescentes da Oferta que nao forem colocadas serdo destinadas a colocacdo junto
a Investidores Institucionais, por meio dos Coordenadores, ndao sendo admitidas reservas
antecipadas para os Investidores Institucionais, observados os seguintes procedimentos:

(@) os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas,
interessados em subscrever as Cotas deverdo apresentar as respectivas Cartas Proposta
ao Coordenador Lider, até 1 (um) Dia Util antes da data de realizacdo do Procedimento de
Alocacdo, indicando a quantidade de Cotas a ser subscrita, inexistindo o recebimento de
reservas antecipadas dos Investidores para as Cotas Remanescentes das Ofertas;

(b) os Investidores Institucionais deverdao, necessariamente, indicar nas respectivas Cartas
Proposta a sua condicdo ou nao de Pessoa Vinculada, de modo que serdo aceitas as Cartas
Proposta enviadas por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitacdo, observado o disposto
nesta secao “Informacoes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Procedimento de
Alocacdo”, na pagina 37 do presente Prospecto Preliminar;

(c) os Investidores Institucionais terdo a faculdade, como condicao de eficacia das respectivas
Cartas Proposta, de condicionar a sua adesao a Oferta, nos termos e condigGes descritos
nesta secdo “Informacoes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Distribuicdao Parcial”, na
pagina 29 do presente Prospecto Preliminar;

(d) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta deverd assumir a
obrigacao de verificar se estd cumprindo os requisitos necessarios para participar da Oferta,
para entdo apresentar a sua Carta Proposta;

(e) até o final do Dia Util imediatamente anterior & Data de Liquidacao, os Coordenadores
informarao aos Investidores, por meio de mensagem enviada ao endereco eletronico
fornecido nas respectivas Cartas Proposta ou, na sua auséncia, por telefone ou
correspondéncia, sobre a quantidade de Cotas que cada Investidor subscrevera e o valor
a ser integralizado; e

(f)  os Investidores Institucionais deverao efetuar o pagamento do valor de integralizacao das
Cotas informado conforme o item (e) acima, a vista e em moeda corrente nacional, em
recursos imediatamente disponiveis, até as 16:00 horas da Data de Liquidacao, de acordo
com as normas de liquidacdo e os procedimentos aplicaveis da B3. Ndo havendo o
pagamento pontual por um Investidor Institucional, a respectiva Carta Proposta sera
automaticamente cancelada pelos Coordenadores.

Alocacao e Liquidacao da Oferta

As ordens recebidas por meio das Instituicdes Participantes da Oferta serdao alocadas seguindo
os critérios estabelecidos pelos Coordenadores, devendo assegurar que o tratamento conferido
aos Investidores seja justo e equitativo em cumprimento ao disposto no artigo 33, §3°, I, da
Instrucdo CVM 400.




Com base nas informagdes disponibilizadas pela B3 e/ou pelo Escriturador, durante o
Procedimento de Alocacdo, os Coordenadores verificarao se (a) a Quantidade Minima de Cotas
foi atingida; (b) a Quantidade Inicial de Cotas foi atingida; e (c) houve excesso de demanda,
sendo que, diante dessas informacdes, os Coordenadores definirdo se havera a liquidacdo da
Oferta, bem como o seu volume final.

No caso de distribuicao parcial das Cotas e de existéncia de subscrigao condicionada, nos termos
descritos nesta secdo “Informacgoes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Distribuicao Parcial”,
na pagina 29 do presente Prospecto Preliminar, e desde que ja tenha ocorrido a integralizacdo
das Cotas por parte dos Investidores, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos
Investidores, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da comunicacdo do cancelamento das Cotas condicionadas. Na hipStese de
restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverao fornecer recibo de quitagao
relativo aos valores restituidos.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderao participar do Procedimento de Alocacdo, sem
qualquer limitagdo em relagdo ao valor total da Oferta, observado, no entanto, que caso seja verificado
excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da Quantidade Inicial de Cotas, sem considerar as
Cotas do Lote Adicional, os Pedidos de Reserva e as Cartas Proposta exclusivamente das Pessoas
Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM 400.

Apos o Procedimento de Alocacdo, as InstituicOes Participantes da Oferta liquidardo as ordens
recebidas na forma prevista no paragrafo abaixo e no Termo de Adesao ao Contrato de Distribuicdo.

A liguidacdo fisica e financeira dos Pedidos de Reserva se dara na Data de Liquidacdo, podendo
ocorrer (a) diretamente junto ao Escriturador, de acordo com os procedimentos por ele
especificados, bem como sendo observado o descrito no Contrato de Distribuicdo e neste
Prospecto Preliminar, sendo as Cotas integralizadas em moeda corrente nacional, mediante
transferéncia eletr6nica de recursos para a conta corrente de titularidade do Fundo, ou (b) junto
a B3, de acordo com os procedimentos operacionais da B3, bem como sendo observado o descrito
no Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto Preliminar, sendo certo que a B3 informara ao
Coordenador Lider o montante de ordens recebidas em seu ambiente de liquidacao.

As Cotas liquidadas diretamente junto ao Escriturador serdo mantidas sob custddia junto ao
Escriturador. Para negocia-las, o Cotista devera transferi-las para a Central Depositaria da B3 por
meio de seu agente de custddia, sem qualquer obrigacao ou responsabilidade por parte do
respectivo Coordenador ou do Administrador.

A subscricdo e a integralizagdo das Cotas serdo feitas na forma descrita nesta segao
“Informacgoes Relativas a Oferta”, sob o titulo "Subscricao e Integralizacao das Cotas”,
na pagina 34 do presente Prospecto Preliminar.

Caso, na Data de Liquidacdo, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha
dos Investidores, a integralizacdo das Cotas objeto da falha podera ser realizada junto ao
Escriturador até o 59 (quinto) Dia Util imediatamente subsequente & Data de Liquidacdo, pelo
Preco por Cota, sem prejuizo da possibilidade de os Coordenadores alocarem a referida ordem
para outro Investidor, sendo certo que, caso apos a possibilidade de integralizagcdo das Cotas
junto ao Escriturador ocorram novas falhas por Investidores, de modo a ndo ser atingido o Volume
Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e as InstituigGes Participantes da Oferta deverdo
devolver aos Investidores os recursos eventualmente depositados, os quais deverdao ser
acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagbes do Fundo e dos rendimentos
pagos pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da respectiva Data de Liquidacdao, com
deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a
zero, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacio do cancelamento da Oferta.




Na hipdtese de restituicao de quaisquer valores aos Investidores, estes deverado fornecer recibo
de quitacgdo relativo aos valores restituidos.

Caso, apds a conclusdo da liquidagdo da Oferta, a Quantidade Minima de Cotas seja atingida, a
Oferta podera ser encerrada e o eventual saldo de Cotas ndo colocado sera cancelado pelo
Administrador.

Condigoes do Contrato de Distribuicdo

O Contrato de Distribuicdo, celebrado entre o Fundo, representado pelo Administrador, o
Administrador, os Coordenadores e o Gestor, disciplina a prestacao dos servicos de coordenagao,
estruturacdo e distribuicao da Oferta, sob o regime de melhores esforcos de colocagao, de acordo
com os termos e condigbes especificados no Contrato de Distribuicao.

Remuneracao dos Coordenadores e dos Participantes Especiais

Pelos servicos de coordenagao, estruturacao e distribuicao da Oferta, os Coordenadores farao jus
ao recebimento de remuneracdo, a vista e em moeda corrente nacional, a ser paga, na Data de
Liquidagao, nas contas indicadas pelos Coordenadores, com os recursos decorrentes da
integralizagdo das Cotas, com os recursos decorrentes da integralizacao das Cotas, conforme
descrito abaixo, desde que atingido, individualmente, pelo Coordenador Lider e/ou Coordenador
Contratado, o montante minimo de distribuicdo de 150.000 (cento e cinquenta mil) Cotas, ou
seja, de R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes) de reais, conforme itens adiante descritos:

(@) Comissao de coordenacdo e estruturacao: comissao equivalente ao percentual de 0,90%
(noventa centésimos por cento) sobre o valor total efetivamente subscrito e integralizado
das Cotas, incluindo as Cotas do Lote Adicional, liquido de tributos ("Comissdao de
Estruturacao”), observadas as premissas abaixo indicadas; e

(b) Comissao de distribuicdo: comissdo equivalente a 2,26% (dois inteiros e vinte e seis
centésimos por cento) sobre o valor total efetivamente subscrito e integralizado das Cotas,
incluindo as Cotas do Lote Adicional, liquido de tributos ("Comissao de Distribuicao” e,
em conjunto com a Comissao de Estruturacao, as “Comissoes”):

(i)  Para a distribuicdo por meio do Publico Alvo Nao Institucional, fardo jus a Comissdo
de Distribuicao os Coordenadores Contratados, Coordenador Lider e Participante
Especial no percentual de 2,26% (dois inteiros e vinte e seis centésimos por cento)
sobre o montante efetivamente distribuido por cada Coordenador;

(i)  Para a distribuicdo por meio do Publico Alvo Institucional, fica acordado que a
Comissao de Distribuicdo, independentemente do valor total integralizado das Cotas
colocadas, sera rateada de forma proporcional e igualitaria entre o Coordenador
Lider e os demais Coordenadores Contratados do Fundo, observada a excecao
prevista no item (a), abaixo; e

(iii) Excepcionalmente para a captacao de recursos junto a Fundos de Pensao, a Comissao
de Distribuicdo devida sera equivalente ao montante efetivamente distribuido por
cada Coordenador da Oferta, ndo sendo observada a proporcionalidade de rateio
sobre o montante total distribuido prevista no item (ii) acima.

A remuneracdo devida aos Participantes Especiais sera descontada do valor total da Comissdo de
Distribuicao devida aos Coordenadores, conforme demais disposicbes do presente Contrato de
Distribuicao.

O Coordenador Lider e os Coordenadores Contratados fardo jus a Comissdo de Estruturagdo, nos
termos dos itens acima se, e tdo somente, promoverem a distribuicdo minima de 150.000 (cento
e cinquenta mil) Cotas, ou seja, de R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes) de reais. Na hipdtese de
nao atingimento do montante estabelecido ndo sera devido qualquer valor a titulo de Comissao
de Estruturacao.




Na hipdtese de ndo atingimento do montante estabelecido ndo sera devido qualquer valor a titulo
de Comissao de Estruturagdo, de modo que havendo esse alcance, a Comissao de Estruturagao
podera ser repassada, no todo ou em parte, aos Participantes Especiais que aderirem ao Contrato
de Distribuicdo e realizarem a distribuicdo minima de 150.000 (cento e cinquenta mil) Cotas, de
comum acordo entre os Coordenadores e o Gestor, observado que o Coordenador Lider devera
proceder ao pagamento da comissao devida aos Participantes Especiais na forma prevista no
Contrato de Distribuicdo e em cada Termo de Adesdo ao Contrato de Distribuicdo. Nesse caso, o
Coordenador Lider devera instruir para que os recursos da Taxa de Distribuicdo Primaria
referentes ao pagamento da Comissdo de Estruturacdo sejam direcionados para pagamento
diretamente aos Participantes Especiais, deduzindo os montantes dos valores devidos aos
Coordenadores.

As ComissOes serdo pagas aos Coordenadores liquidas de qualquer retencao, deducdo e/ou
antecipagao de qualquer tributo (com excegao do Imposto sobre a Renda - IR e da Contribuicao
Social Sobre o Lucro Liquido - CSLL), taxa ou contribuicdo que incida ou venha a incidir, com
base em norma legal ou regulamentar, sobre os pagamentos a serem realizados aos
Coordenadores, bem como quaisquer majoragbes das aliquotas dos tributos ja existentes, em
moeda corrente nacional. Dessa forma, todos os pagamentos relativos a remuneragdo serdo
acrescidos dos valores relativos ao Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza - ISS, a
Contribuicao para o Programa de Integracdo Social - PIS, a Contribuigao para o Financiamento
da Seguridade Social - COFINS e aos demais tributos eventualmente aplicaveis (exceto os acima
expressamente mencionados), de forma que os Coordenadores recebam as Comissdes como se
tais tributos nao fossem incidentes (gross-up).

Consulta do Contrato de Distribuicao

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta e obtencdo de cépia junto ao
Coordenador Lider, a partir da data de divulgacdo do Antncio de Inicio, no endereco indicado na
secdo “Cotas”, sob o titulo “Atendimento aos Cotistas”, na pagina 121 do presente Prospecto
Preliminar.

Participantes Especiais

Os Coordenadores poderao, sujeito aos termos e condi¢des do Contrato de Distribui¢ao, convidar
os Participantes Especiais para participar da Oferta Nao Institucional, caso entendam adequado,
para participar exclusivamente da Oferta Nao Institucional. Os Coordenadores convidarao os
Participantes Especiais por meio de carta convite, a ser disponibilizada por meio da B3. Os
Participantes Especiais que decidirem integrar o consércio de distribuicdo deverdo aceitar os
termos e condi¢des do Termo de Adesao ao Contrato de Distribuicdo que estarao refletidos na
carta convite, por meio da qual cada Participante Especial outorgara poderes para que a B3 seja
sua representante para fins de assinatura do Termo de Adesao ao Contrato de Distribuicdo.

Os Participantes Especiais estardo sujeitos as mesmas obrigagbes e responsabilidades dos
Coordenadores previstas no Contrato de Distribuigdo, inclusive no que se refere as disposicdes
regulamentares e legislagdo em vigor.

Na hipdtese de haver descumprimento e/ou indicios de descumprimento, por qualquer dos
Participantes Especiais, de qualquer das obrigagdes previstas no Contrato de Distribuicao, no
Termo de Adesao ao Contrato de Distribuicdo, na carta convite ou em qualquer outro contrato
celebrado no ambito da Oferta ou, ainda, de qualquer das normas de conduta previstas na
regulamentagdo aplicavel a Oferta, incluindo, sem limitacdo, aquelas previstas na Instrucdo CVM
400 e no Cadigo ANBIMA de Administracdo de Recursos de Terceiros e no Codigo ANBIMA de
Distribuigdo, especificamente, na hipotese de manifestacdo indevida na midia durante o periodo
de siléncio, conforme previsto no artigo 48 da Instrucdo CVM 400, tal Participante Especial deixara
de integrar o grupo de instituicdes financeiras responsaveis pela colocacdo das Cotas no ambito




da Oferta, a critério exclusivo dos Coordenadores, sendo cancelados todos os Pedidos de Reserva
gue tenham recebido. O Participante Especial devera, ainda, informar imediatamente aos
Investidores que com ele tenham realizado os Pedidos de Reserva sobre o referido cancelamento.
Adicionalmente, o Participante Especial em questdo serd, a critério exclusivo dos Coordenadores
e sem prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelos Coordenadores, descredenciado do
consoércio de distribuicdo e, por um periodo de 6 (seis) meses contados da data do
descredenciamento, podera ndo ser admitido nos consodrcios de distribuigdo sob a coordenacao
dos Coordenadores. Caso um Investidor ja tenha efetuado o pagamento dos valores em
contrapartida a subscricdo das Cotas, os valores depositados serdo devolvidos ao respectivo
Investidor, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da comunicacdo do cancelamento do respectivo Pedido de Reserva, na conta
corrente de sua titularidade por ele indicada. O Participante Especial que deixar de integrar o
consorcio de distribuicao na forma aqui prevista sera responsavel por arcar integralmente com
quaisquer custos e prejuizos relativos a sua exclusao como Participante Especial, incluindo custos
com publicacdes, indenizacOes decorrentes de eventuais condenacdes em agdes propostas por
Investidores por conta do cancelamento, honorarios advocaticios e demais custos perante
terceiros, inclusive custos decorrentes de demandas de potenciais Investidores. Os
Coordenadores ndo serdo, em hipdtese alguma, responsaveis por quaisquer prejuizos causados
aos Investidores que tiverem os respectivos Pedidos de Reserva cancelados por forca do
descredenciamento do Participante Especial.

Demonstrativo dos Custos Indicativos da Oferta

, . | Y laca
Comissdes e Despesas Custo Total da |Custo Unitario o;;::niza:aao
P Oferta (R$) | por Cota (R$)
Oferta

Custos de Distribuicdo R$ 5.246.264,53 R$ 3,50 3,50%W
Comissao de Estruturagdo G4 R$ 1.350.000,002 R$ 0,90 0,90%™
Comissdo de Distribuigao € R$ 3.390.000,002 R$ 2,26 2,26% W
Tributos sobre a Comisso de R$ 506.264,532 R$ 0,34 0,34%
Distribuicao
Taxa de Registro na CVM R$ 317.314,36@ R$ 0,21 0,21%W
Taxa de Registro e de Distribuigao R$ 24.709,38%) R$ 0,02 0,02%
na B3
Taxa de Registro na ANBIMA R$ 10.990,0012 R$ 0,01 0,01%®
Assessor Legal R$ 149.418,93@ R$ 0,10 0,10%W
Outras Despesas R$ 50.000,002 R$ 0,03 0,03%®
TOTAL R$ 5.798.697,19 R$ 3,87 3,87%W




1)

(2

(3)

4

(5

Os percentuais acima foram calculados em relagdao a Quantidade Inicial de Cotas, na Data
de Liquidacdo, sem considerar as Cotas do Lote Adicional.

Os valores consideram a Quantidade Inicial de Cotas, na Data de Liquidacao. Em caso de
exercicio da Opgdo do Lote Adicional, os valores da comissao de coordenacdo e
estruturagdo e da Comissao de Distribuicao deverdo ser calculados com base no montante
total efetivamente subscrito e integralizado de Cotas, incluindo as Cotas do Lote Adicional.

Os valores foram calculados com o acréscimo de tributos, tendo em vista que, nos termos
do Contrato de Distribuicdao, o pagamento da comissdao de coordenacao e estruturacao e
da Comissdo de Distribuicdo sera acrescido de tributos. Para a distribuicdo por meio do
Publico Alvo Nao Institucional, fardo jus a a Comissdo de Distribuicdo os Coordenadores
Contratados, Coordenador Lider e Participante Especial no percentual de 2,26% (dois
inteiros e vinte e seis centésimos por cento) sobre o montante efetivamente distribuido
pelo respectivo Coordenador ou Participante Especial; Para a distribuicdo por meio do
Publico Alvo Institucional, fica acordado que a Comissdo de Distribuicao,
independentemente do valor total integralizado das Cotas colocadas, sera rateada de forma
proporcional entre o Coordenador Lider e os demais Coordenadores Contratados do Fundo,
observada a excecdo prevista no item (b.1) da Clausula 8. do Contrato de Distribuigdo;
Excepcionalmente para a captacao de recursos junto a Fundos de Pensdo, a Comissao de
Distribuicao devida sera equivalente ao montante efetivamente distribuido por cada
Coordenador da Oferta, ndo sendo observada a proporcionalidade de rateio sobre o
montante total distribuido prevista no item (b) da Clausula 8. do Contrato de Distribuicdo.

O Coordenador Lider e os Coordenadores Contratados farao jus a Comissdo de
Estruturacao, nos termos do item 7.1. (a) e (b) do Contrato de Distribuicdo do Fundo se,
e t3o somente, promoverem a distribuicdo minima de 150.000 (cento e cinquenta mil)
Cotas, ou seja, de R$ 15.000.000,00 (quinze milhGes) de reais. Na hipotese de nao
atingimento do montante estabelecido ndo sera devido qualquer valor a titulo de Comissao
de Estruturacao.

A remuneracdo devida aos Participantes Especiais sera descontada do valor total da
Comissao de Distribuicdo devida aos Coordenadores. Para mais informagdes sobre a
remuneracdao dos Coordenadores e dos Participantes Especiais, veja esta segao
“Informacgoes Relativas a Oferta”, sob o titulo "Remuneragado dos Coordenadores
e dos Participantes Especiais”, na pagina 46 do presente Prospecto Preliminar.

CUSTO UNITARIO

Custo total da Oferta R$5.798.697,19
NUmero de Cotas inicialmente ofertadas 1.500.000
Custo da Oferta por Cota R$3,87
Custo percentual por Cota 3,87%

1

Os valores acima foram calculados com base na Quantidade Inicial de Cotas, na Data de

Liquidagao, sem considerar a colocacao das Cotas do Lote Adicional.

Contrato de Garantia de Liquidez ou de Estabilizacao de Prego

Ndo sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizagdo de preco das
Cotas até a Data de Liquidagdo. Apds a Emissao, o Administrador podera contratar terceiros para
prestacado de servigos de formagao de mercado.




Destinacao dos Recursos
A Emissdo é a 12 (primeira) emissao de Cotas pelo Fundo.

Os recursos liquidos provenientes da Oferta, apds a dedugdo das Despesas, conforme o caso,
inclusive os recursos provenientes da eventual Opcdo de Lote Adicional, serdo destinados,
preponderantemente, a subscricao ou a aquisicdo (a) de Cotas de FI-Infra, incluindo, mas nao se
limitando a, Cotas do FI-Infra Master; e (b) de Outros Ativos Financeiros, nos termos da politica
de investimento descrita no Regulamento e neste Prospecto Preliminar.

O Fundo observara os seguintes prazos de enquadramento da sua carteira a Alocagdo Minima,
nos termos da Lei 12.431: (a) apds 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Liquidacao,
no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do patrimonio liquido do Fundo deve estar aplicado
em Cotas de FI-Infra; e (b) ap6s 2 (dois) anos contados da Data de Liquidagao, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) do patrimonio liquido do Fundo deve estar aplicado em Cotas de FI-
Infra. Exclusivamente durante os prazos de enquadramento referidos acima, o Fundo podera
alocar mais de 5% (cinco por cento) do seu patrimonio liqguido em Outros Ativos Financeiros, que
nao sejam as Cotas de FI-Infra, sendo que: (a) até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data
de Liquidagdo, no maximo, 100% (cem por cento) do patrimonio liquido do Fundo pode ser
aplicado em Outros Ativos Financeiros; e (b) entre 180 (cento e oitenta) dias e 2 (dois) anos
contados da Data de Liquidacdo, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) do patrimonio liquido
do Fundo pode ser aplicado em Outros Ativos Financeiros.

Observadas as disposicoes do artigo 3° da Lei 12.431, os FI-Infra Master investirao, pelo menos,
85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimonio liquido em Ativos Incentivados.

As Cotas de FI-Infra poderdo ser depositadas em ambiente de bolsa de valores ou mercado de
balcdo organizado.

Desde que respeitada a politica de investimento do Fundo prevista na secdo “Caracteristicas
do Fundo”, sob o titulo “Politica de Investimento, Composicao e Diversificacao da
Carteira”, na pagina 76 do presente Prospecto Preliminar, e no Regulamento, o Gestor tera
plena discricionariedade na selecdo e na diversificacdo das Cotas de FI-Infra a serem subscritas
ou adquiridas pelo Fundo, ndo tendo o Gestor qualquer compromisso formal de investimento ou
concentracdo em um FI-Infra que, por sua vez, concentre o seu patrimonio em Ativos
Incentivados (a) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (b) de emissores que se
encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (c) no caso de Ativos Incentivados que
sejam lastreados em direitos creditorios, cujos direitos creditdrios sejam cedidos por um mesmo
cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

Na hipdtese de distribuicao parcial das Cotas, ndao havera captacao de recursos pelo Fundo por
meio de fontes alternativas.




VISAO DO GESTOR SOBRE O SETOR DE INFRAESTRUTURA

Segundo o Relatério Anual 2020 do Projeto Infra2038!, publicacdo anual que busca avaliar as
condicOes para avanco da infraestrutura brasileira como pilar da sua competitividade global e
que serve como checkpoint dos esforcos para colocar o pais entre os 20 (vinte) primeiros paises
no pilar “infraestrutura” do ranking global de competitividade do Férum Econémico Mundial
(Global Competitiveness Index 4.0 ou GCI)?, o Brasil ocupa atualmente a 782 (septuagésima
oitava) posicdo? do GCI. O GCI ganhou proeminéncia mundial entre os indicadores globais de
competitividade dos paises medindo a competitividade destas nagdes. O indicador é definido
como o conjunto de instituicdes, politicas e fatores que determinam o nivel de produtividade de
um pais.

O Férum Econbémico Global, instituicdo fundada em 1971 e sediada na Suica, é conhecido
por seu férum anual realizado em Davos. Além da reputacdo construida ao longo de suas
edicbes anuais, o GCI tem a vantagem de sua abrangéncia, cobrindo hoje 140 (cento e
quarenta) economias e levantando suas informagdes a partir de uma rede internacional de
pesquisas.

Para que o abismo da infraestrutura global existente entre os paises seja reduzido, seriam
necessarios investimentos da ordem de U$ 3.700.000.000.000,00 (trés trilhdes e setecentos
bilhdes de dolares americanos) ou 4,1% (quatro inteiros e um décimo por cento) do PIB mundial
anualmente de 2017 a 2035, de maneira que 54% (cinquenta e quatro por cento) do
financiamento seria destinado apenas as necessidades asiaticas. Por outro lado, projeta-se um
cenario base de um déficit da ordem de U$ 5.500.000.000.000,00 (cinco trilhdes e quinhentos
bilhdes de dodlares americanos) em gastos relacionados a infraestrutura global no mesmo
periodo, com variagOes regionais relevantes.

No caso brasileiro, em nimeros aproximados, para que o Brasil se figure no nivel dos
paises desenvolvidos, estima-se um investimento minimo de cerca de R$ 5.600.000.000,00
(cinco trilhdes e seiscentos bilhdes) trilhdes de reais ao longo de 18 (dezoito) anos (média
anual de R$ 313.000.000.000,00 (trezentos e treze bilhdes de reais) bilhdes em valores
reais, de 2019). Isto significa ao mesmo tempo um grande desafio, mas uma grande
oportunidade de investimento para o Brasil, que investiu apenas cerca de R$
115.200.000.000,00 (cento e quinze bilhdes e duzentos milhdes de reais) bilhdes em 2020
(apenas 1,55% (um inteiro e cinquenta e cinco centésimos por cento) do PIB), conforme
abaixo. Isto significa investir R$ 198 (cento e noventa e oito bilhdes de reais) bilhdes (1,72
vezes) além do que investido em 2020, equivalentes a 2,66% (dois inteiros e sessenta e
seis centésimos por cento) do PIB.

1 0 infra2038 ¢ um movimento iniciado em agosto de 2017 no encontro anual de lideres da Fundacdo
Lemann, que defende a necessidade de forte e acelerado avango do Brasil em sua infraestrutura, de forma
a garantir aumento de produtividade que garantira maior competitividade internacional. O grupo defende
de forma aberta e ampla que estes investimentos precisardo ser garantidos com dinheiro privado dada a
incapacidade fiscal do setor publico. Por outro lado, o Estado, por sua vez, permanece com o importante
papel de planejar, facilitar e regular os diferentes setores da infraestrutura. Maiores informagdes em
https://www.infra2038.org

2 Disponivel em http://www3.weforum.org/docs/WEF_TheGlobalCompetitivenessReport2020.pdf

3 Com base no relatdrio referente a 2019 dado que o relatério de 2020 ndo apresenta o tradicional ranking
de paises. Disponivel em http://www3.weforum.org/docs/WEF_TheGlobalCompetitivenessReport2019.pdf
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Hiato do Investimento em Infraestrutura (R$ bilhdes e % do PIB de 2020)

4,21% - 1,48% 2,66%
R$
110bi
- 0,60%
R$ 44bi - 0,35% R$
R$ 26bi - 0,24% 198bi
R$ 18bi
Investimento Transportes Energia Saneamento ‘ Telecomunicagdes ‘ Investimento Atual ‘

Necessério

Fonte: Desafios da Nacdo — artigos de apoio (IPEA, 2018); Relatorio Infra 19 (Projeto Infra
2038), "Aporte em infraestrutura fica longe da meta para 2022 (Valor Econémico, publicado
em 28.05.2021). (*) estimativa

Conforme verificamos no grafico acima, o déficit em infraestrutura total é dividindo em déficit em
transportes (rodovias, ferrovias, portos, aeroportos e mobilidade urbana, equivalentes a 1,48%
(um inteiro e quarenta e oito centésimos por cento) do PIB, ou R$ 110.000.000.000,00 (cento e
dez bilhdes de reais) bilhdes por ano), em energia (energia elétrica e também gas natural e
petrdleo, totalizando 0,60% (sessenta centésimos por cento) do PIB ou R$ 44.000.000.000,00
(quarenta e quatro bilhdes de reais) bilhdes por ano), em saneamento (coleta e tratamento de
agua e esgotamento sanitario, tratamento de residuos sdlidos, equivalentes a 0,35% (trinta e cinco
centésimos por cento) do PIB ou R$ 26.000.000.000,00 (vinte e seis bilhdes de reais) bilhdes por
ano) e TelecomunicacOes (telefonia e acesso a internet, somando 0,24% (vinte e quatro
centésimos por cento) do PIB ou R$ 18.000.000.000,00 (dezoito bilhdes de reais) por ano).

Para 2021, mesmo os impactos do covid-19, como resultado dos leildes de infraestrutura, dos
esforcos publico-privados e 0 avanco na seguranga juridica e estabilidade regulatéria com a
aprovacao de novos marcos legais, a expectativa é de incremento de 18% (dezoito por cento)
no investimento total, para R$ 135.600.000.000,00 (cento e trinta e cinco bilhdes e seiscentos
milhGes de reais) bilhGes, ja demonstrando a tendéncia positiva para os proximos anos, podendo
ser um ponto de inflexao:




Investimentos Totais em Infraestrutura — Evolugao anual (R$ bilhdes)
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Quando se analisa a composicao do financiamento da infraestrutura nacional, verifica-se que o
percentual, ou seja, a participacdo de recursos publicos diminui estruturalmente pelo menos
desde 2014. Como ja o total de investimentos em valores absolutos (bilhdes de R$) vem
decrescendo ano a ano, conclui-se que os totais anuais em bilhdes de reais de origem publica
decrescem de forma ainda mais acelerada. Uma analise deste fato e sua tendéncia de maior
participacao privada na construcdao da infraestrutura brasileira é descrito no tdpico abaixo
“Financiamento da Infraestrutura Brasileira”, abaixo.
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em 28.05.2021), Pezco Economics/Ifra 2028. (*) estimativa
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Uma outra forma importante de se avaliar o déficit persistente no investimento em infraestrutura
no Brasil é através do nivel de investimento acumulado descontado da depreciacao financeira — o
estoque de infraestrutura. Pelo grafico abaixo, verificamos que, desde 1970, o estoque decresce
persistentemente de 58,2% (cinquenta e oito inteiros e vinte centésimos por cento) do PIB no
inicio da década de 1980 atingindo algo como 32% (trinta e dois por cento) por volta de 2013.
Atualmente, o estoque atinge 36,4% (trinta e seis inteiros e quarenta centésimos por cento) do
PIB, muito aquém de nacSes comparaveis como India (58% (cinquenta e oito por cento)) e Africa
do Sul (87% (oitenta e sete por cento)). Desde 2013, os percentuais crescem levemente indicando
gue mesmo com a reducdo nos investimentos, a depreciacdo do estoque de investimento esta
sendo reposta. Isto demonstra que a manutencdo do baixo investimento anual em termos
absolutos (bilhGes de R$) consegue manter o baixo nivel de estoque atingido apds décadas de
baixos investimentos e depreciacdo acumulada.

Estoque da Infraestrutura Brasileira em % do PIB — Evolucao anual
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Fonte: Desafios da Nacdo — artigos de apoio (IPEA, 2018); Relatorio Infra 19 (Projeto Infra
2038), "Aporte em infraestrutura fica longe da meta para 2022” (Valor Econémico, publicado
em 28.05.2021). (*) estimativa

Além disso, segundo o Infra2038, houve uma breve melhora de posicdo do Brasil no indice GCI
nos anos de alto crescimento, ainda que artificial, da economia brasileira, principalmente entre
2007 e 2010, quando muitos projetos foram levados a frente sob projecoes irrealistas de
demanda e que depois se mostraram problematicos, chegando a 622 posicdo mundial no pilar
infraestrutura. Apds essa breve melhora, o pais perdeu 11 posicoes entre os relatdrios de
2010/2011 e o de 2017/2018. Os relatdrios de 2018 e 2019 ndo sao comparaveis devido a uma
mudanca de metodologia — conforme destacado, mas os nimeros sugerem que esta foi uma
década perdida para a competitividade brasileira no quesito infraestrutura.

Rodovias

Segundo o relatdrio do Infra2038, o indicador de conectividade de rodovias é definido como a
velocidade média e a retidao de um trajeto rodoviario conectando pelo menos as dez maiores
cidades que concentram 15% (quinze por cento) da populacdo do pais. Em termos de nota, o
Brasil estd acima da média mundial e praticamente na mediana mundial em termos de
conectividade, mas ainda estd a 20,1% (vinte inteiros e dez centésimos por cento) do 20°




(vigésimo) colocado. O indicador de qualidade de rodovias é obtido em uma pesquisa qualitativa
junto a executivos e neste quesito o Brasil estd bem abaixo da média mundial.

Segundo o relatdrio, a introdugdo dos contratos de participagdo do setor privado em rodovias
sdo instrumentos importantes de melhora da qualidade. Os contratos privados apresentam,
tipicamente, exigéncias de indicadores de desempenho sensivelmente superiores ao que o setor
publico pratica em suas operacdes diretas, tanto no ambito federal quanto dos estados e
municipios. Como resultado, a pesquisa CNT 2019* mostra que as rodovias concedidas tém
avaliacdo de 6timo e bom por 74,7% (setenta e quatro inteiros e setenta centésimos por cento)
dos usuarios enquanto as rodovias com operacao publica tém essa avaliacdo positiva de apenas
32,5% (trinta e dois inteiros e cinquenta centésimos por cento) dos usuarios. Entre 109 (cento
e nove) ligagbes rodoviarias avaliadas na pesquisa CNT 2019, todas as vinte com melhor
avaliacdo sao concessionadas, enquanto todas as vinte ligagdes com pior avaliacdo nao sao
concessionadas. Portanto, a ampliacdo dos contratos privados é uma ferramenta indispensavel
para a melhora da qualidade da infraestrutura rodoviaria. Adicionalmente, sera necessario um
programa de melhoria de rodovias que permanecem sob operagao publica, que hoje sao 191,4
(cento e noventa e um mil e quatrocentos quildmetros) mil km pavimentados, em comparagao
com 22,1 (vinte e dois mil e cem quildometros_ mil km de trechos concessionados, ou 10,4%
(dez inteiros e quarente centésimos por cento) do total pavimentado. Indubitavelmente, a
melhoria do parque rodoviario remanescente exigira subsidios, que serdao mais bem explicitados
sob uma modelagem de PPP (concessdo administrativa ou patrocinada). Os contratos de PPP
sao um caminho para contar com uma participacao do setor privado em um leque mais amplo
de operagOes rodoviarias, as quais, deixadas sob operagao publica, tendem a ter o mesmo
destino que sempre tiveram no Brasil: baixos investimentos, degradacao e piora significativa de
sua qualidade.

Investimento Necessarios
O relatorio escreve as seguintes metas para alavancar a posigao brasileira no GCI:

1) Aumentar a retidao dos trajetos entre as 15 (quinze) maiores cidades em 10% (dez por
cento). Para isso, seriam necessarios principalmente investimentos em concessoes
existentes. Alguns dos eixos rodoviarios que conectam as 15 (quinze) maiores cidades
brasileiras ja estdo sendo, em boa parte, sujeitos a participacdo privada, ja tendo sofrido
melhorias, através de investimentos, que ja melhoraram a retiddo e a velocidade média.
Porém, havera necessidade de trabalhar em mais investimentos, tanto em eixos ja
consolidados, quanto em eixos longos que hoje demandam investimentos greenfie/d. Um
exemplo de melhorias que afetariam o indicador seria a retificacdo de trechos de serra,
como na Via Dutra (particularmente, a Serra das Araras) e na BR-040 nos trechos de
Minas Gerais e Rio de Janeiro, além da construgdo de novos trechos ligando capitais do
norte, tendo como exemplo a ligacao rodoviaria de Manaus, que pode ser melhorada em
bases sustentaveis.

2) Aumentar a velocidade média dos trajetos em 5% (cinco por cento) Trata-se de uma meta
importante para a produtividade da economia, mas que exige pesados investimentos,
particularmente na geometria, para ganhos relativamente menores — dessa forma, a meta
foi mantida menos ambiciosa. Um exemplo seria a melhoria das condicdes de trafego em
rodovias que atravessam areas urbanas. Para se ter uma ideia do potencial dessas agoes,

4 Relatdrio Anual 2019 do Projeto Infra2038 com base em CNT — Confederacdo Nacional dos Transportes.
Pesquisa CNT de Rodovias 2019. Disponivel em: https://pesquisarodovias.cnt.org.br/.
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a BR-040 no trecho Juiz de Fora-Belo Horizonte possui redutores de velocidade com limite
maximo de 30km/hora (trinta quildbmetros por hora), o que reduz sensivelmente a
velocidade nesses trechos. Investimentos em infraestrutura poderiam levar esses trechos
a velocidades normais, sem cruzar areas urbanas, por exemplo. Como é dificil realizar
uma estimativa do montante necessario, aproximamos esse valor pelo equivalente ao
investimento de dois anos realizado pelo atual parque concessionado — considerando que
todo esse parque passaria por novos investimentos. E certo gue essa estimativa podera
ser significativamente melhorada.

O estoque atual de infraestrutura rodoviaria, segundo estimativa do Ministério da Economia, é de
5,4% (cinco inteiros e quarenta centésimos por cento) do PIB, que correspondem a R$
385.800.000.000,00 (trezentos e oitenta e cinco bilhdes e oitocentos milhdes de reais). A
depreciacdo desse estogue, conforme proposto por Frischtak e Mourdo (2017)° pode ser feita a
taxa de 4,94% (quatro inteiros e noventa e quatro centésimos por cento), razoavelmente elevada
para ativos de infraestrutura. Os novos investimentos, da ordem de R$ 157.000.000.000,00 (cento
e cinquenta e sete bilhdes de reais) em valores de 2019, representariam um acréscimo ao estoque
de 1,38% (um inteiro e trinta e oito centésimos por cento) do PIB, levando esse estoque a 6,8%
(seis inteiros e oito centésimos por cento) do PIB em 2038.

Como eventos importantes para o segmento rodoviario na agenda do pais, importante ressaltar o
leildao da Nova Dutra, marcado para outubro de 2021, cujos investimentos privados previstos
chegam a R$ 14.800.000.000,00 (quatorze bilhdes e oitocentos milhdes de reais) pelo prazo de
30 (trinta) anos e que traz inovagoes regulatdrias, como o free flow (ndo necessidade de cobranga
de pedagios, com cobranca automatica de tarifas) e o modelo hibrido de contratacdo, em que o
desconto na tarifa-teto de pedagio fica limitado a um percentual pré-definido. Destaca-se também
o leildo das rodovias do Parana e a da BR-381/262 (MG/ES), que demandara R$ 7.300.000.000,00
(sete bilhdes e trezentos milhdes de reais) de investimentos privados pelo prazo de 30 (trinta)
anos.

Ferrovias

Segundo o relatdrio Infra2038, o indicador de conectividade de ferrovias € definido como a
extensao em quilémetros de ferrovias disponiveis a cada mil quildmetros quadrados de territorio.
A densidade atual deveria crescer mais de 1.000% (um mil por cento), ou seja, 10x para o Brasil
alcangar o nivel dos paises desenvolvidos. A extensao das ferrovias brasileiras considerada no GCI
2019 foi de 30,4 mil km® (trinta mil e quatrocentos quildmetros).

O Ministério da Infraestrutura informa que estdo sendo realizadas cinco obras: Ferrovia Norte Sul
no trecho Ouro Verde/GO até Estrela D’oeste/SP (682 km), Ferrovia de Integragdo Oeste Leste
(FIOL) no trecho IIhéus/BA — Caetité/BA (537 km) e Caetité/BA — Barreiras/BA (485 km); Ferrovia

5 Relatdrio Anual 2019 do Projeto Infra2038 com base nas duas publicacdes referidas abaixo:

FRISCHTAK, Claudio R.; MOURAQ. Uma estimativa do estoque de capital de infraestrutura no Brasil. Desafios
da Nagdo, p. 99-131. Rio de Janeiro: IPEA, 2017; e, da mesma obra, FRISCHTAK, Claudio R.; MOURAO. O
Estoque de Capital de Infraestrutura no Brasil: uma abordagem setorial. Desafios da nac¢do, p. 133-155. Rio
de Janeiro: IPEA, 2017.

6 Segundo o Relatdrio Anual 2019 Infra2038, o dado mais recente do Banco Mundial, que embasa o GCI
2019, é do ano de 2007, quando se registrava que o pais possuia 32.622 km de ferrovias. Entretanto,
segundo o Plano Nacional de Viacdo / Ministério da Infraestrutura, as ferrovias implantadas no Brasil
correspondiam em 2017, a 30,6 mil km, em 32 estradas de ferro, sendo 12 concessées. O calculo do GCI
2019 remonta a 30,4 mil km.




Nova Transnordestina (1.753km), e na Estrada de Ferro Carajas/EFC - duplicacdo de 892 km,
perfazendo um total de 34,9 mil km apds a conclusdo dessas obras.

O exercicio de quilometragem adicional evidéncia que para ganhar uma posicdo do ranking do
GCI, (passando a 77° lugar, hoje na 782 posicao), o Brasil precisaria de construir 1,5 mil km (um
mil e quinhentos quilometros) de ferrovias. Para chegar ao 500 lugar, precisaria de 100 (cem) mil
kms. Para chegar ao 20° (vigésimo) lugar, precisaria de 367 mil km (trezentos e sessenta e sete
mil quilémetros), um acréscimo bem maior que toda a malha em operacdo nos Estados Unidos —
pais que apesar de sua grande malha ocupa o 48° (quadragésimo oitavo) lugar em densidade.

Resta, para obter ganhos no ranking através do setor ferroviario, trabalhar na eficiéncia do
sistema. Para avancar na percepgao de qualidade das suas ferrovias, o salto € menos espetacular
gue o requerido para a conectividade, mas ainda assim é de grande monta e devera ser obtido
em todo o novo estoque de capital que sera essencial para o desenvolvimento do setor.

Investimento Necessario

O estoque de ativos ferroviarios, sem considerar mobilidade urbana, segundo estimativa do
Ministério da Economia, é de 2,1% (dois inteiros e dez centésimos por cento) do PIB, que
correspondem a R$ 149.100.000.000,00 bilhdes (cento e quarenta e nove bilhdes e cem milhdes
de reais). Uma vantagem setorial € a longa duragdo dos ativos, que segundo Frischtak e Mourdo
(2017) devem ser depreciados a taxa de 2,85% (dois inteiros e oitenta e cinco centésimos por
cento). Como meta, pode-se pensar em dobrar a malha ferroviaria atual, que melhoraria a posicao
do Brasil em conectividade, mas teria impactos sensiveis sobre o indicador de percepgao de
eficiéncia.

Os novos investimentos tendem a ter custo mais elevado por km. De acordo com o Relatorio anual
2019 1Infra2038, utilizou-se como referéncia o custo médio de investimentos de R$
15.000.000.000,00 (quinze milhdes de reais) por quilometro de ferrovia. Para dobrar a malha
ferrovidaria neste patamar, seriam necessarios R$456.000.000.000,00 bilhdes de reais
(quatrocentos e cinquenta e seis bilhGes de reais) ao longo dos préximos 19 (dezenove) anos,
demandando um esforco de investimentos de R$28.000.000.000,00 bilhdes (vinte e oito bilhdes
de reais) de reais por ano, atualmente em R$3.900.000.000,00 bilhdes (trés bilhdes e novecentos
milhdes). Em percentuais do PIB, esse salto implica em multiplicar por 5,5 os investimentos anuais
em ferrovias de longa distancia, dos atuais 0,06% (seis milésimos por cento) _ do PIB para 0,31%
(trinta e um centésimos por cento) do PIB até 2038, considerando a depreciagao.

Para que isso aconteca, serdo também necessarias grandes mudancas no marco regulatorio e na
estruturagdao de projetos, para que um salto de grande magnitude possa acontecer. Contribuirao
para o avanco da malha ferroviaria, como condigdes importantes para a construcdo, ampliagao e
reforma de importantes ramais ferroviarios, o desenvolvimento do marco regulatério e o eventual
avango na proposicdo de regimes de autorizagdo ferrovidria, principalmente para short lines, em
linha com o que ja acontece no setor portuario com os terminais de uso privado (TUPs).

Como passos importantes recentes, pode-se citar o leildo FIOL ocorrido em abril de 2021, cujos
investimentos previstos atingem R$ 3.300.000.000,00 (trés bilhdes e trezentos milhdes de reais)
nos proximos anos e a concessao da Ferrogrdo, que podera ser o principal canal de escoamento
da producao agricola do centro-oeste pelo arco norte.

Aéreo

O indicador de conectividade de transporte aéreo, conforme o relatorio Infra2028 é obtido pelo
indicador International Air Transport Association (IATA) de integracdo do pais na rede global de




transporte aéreo. O indicador de eficiéncia do transporte aéreo também é obtido em uma pesquisa
qualitativa junto a executivos.

A conectividade aérea brasileira ja se encontra no 17° (décimo sétimo) lugar do indice GCI,
possuindo conectividade importante, ainda que sejam necessarios investimentos em readequagao
e expansdo da rede aeroportuaria. Os maiores gargalos ndo exigem somas mirabolantes de CAPEX
para sua transposicdo. muito pelo contrario, mas os investimentos permitirdo a obtencao de
posicOes ainda melhores no indice.

Assim, felizmente na area aeroportuaria a grande questdo ja ndo é a conectividade ou a
infraestrutura existente, mas sim a eficiéncia com que essa infraestrutura é operada, ou seja, se
tratando de um problema de gestdo. Nesta area, permanecem gigantescas ineficiéncias nos
terminais que operam no pais hoje, que podem ser atacadas com um volume factivel de
investimentos.

Portanto, o avango no transporte aeroportuario depende muito mais da transposicdo de barreiras
institucionais e de posicdes corporativistas por parte dos atores setoriais, que da execucao de um
vultoso programa de investimentos, ainda que os investimentos necessarios sejam uma parte da
melhoria pretendida. Como a conscientizacdo sobre esses problemas ja estda em andamento e os
novos terminais privados ja mostram desempenho relativo bem superior em termos da
infraestrutura, qualidade e eficiéncia.

Investimento Necessario

O estoque de ativos aeroportuarios, segundo estimativa do Ministério da Economia, é de 0,7%
(setenta centésimos por cento) do PIB, que correspondem a R$ 49.100.000.000,00 (quarenta e
nove bilhdes e cem milhGes de reais). A média de investimentos atual, de R$2.600.000.000,00
(dois bilhdes e seiscentos milhdes de reais) de reais por ano, ja contribui para a obtencao de mais
posicoes no ranking de eficiéncia, mas ainda ha necessidade de um aumento, que tende a ser
absorvido pelos players setoriais de forma relativamente tranquila. Assim, o setor tem potencial
para ficar melhor que a média e contribuir com posicdes no ranking, mas tem como desafio fazer
frente a uma taxa de depreciagdo de 4,88% (quatro inteiros e oitenta e oito centésimos por cento)
(conforme Frischtak e Mourao, 2017) relativamente alta em relacdo a outros modais.

Como ha ainda ativos importantes a serem desestatizados, que podem receber investimentos
interessantes e gerar melhorias de eficiéncia que afetam diretamente a percepcdo de executivos,
o relatorio considera como meta a ampliacdo de investimentos de 26,1% (vinte e seis inteiros e
dez centésimos por cento), percentual equivalente ao salto necessario na nota do pais para atingir
a nota do 20° (vigésimo) colocado. Para essa meta contribuirdo, em particular, os investimentos
nos aeroportos centrais (Congonhas, Santos Dumont, Pampulha) e na malha ainda ndo concedida
pela Infraero e alguns ativos estaduais, mais alguns terminais privados de aviacdo geral, além de
adequac0es finais nos aeroportos ja concedidos e que ja receberam investimentos, deverdo
garantir um bom investimento, com um marco regulatorio ja consolidado. Isso significaria um
investimento anual no patamar de 0,08% (oito milésimos por cento) do PIB por ano no periodo
até 2038, dobrando o ritmo atual de 0,04% (quatro milésimos por cento) do PIB ao ano.

O estoque de ativos setoriais terd uma elevacdo, nesse cenario, de 0,7% (setenta centésimos) do
PIB para 1,1% (um inteiro e dez centésimos por cento) do PIB, enquanto no cendrio base a
elevagdo, com os investimentos em andamento, seria para apenas 0,6% do PIB. Em todos os
casos, essas figuras ja consideram o impacto dos fluxos de depreciacdo.
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Como passos importantes recentes, pode-se citar o leildo da 62 (sexta) rodada de aeroportos,
ocorrida em abril de 2021, em que foram concedidos 22 (vinte e dois) aeroportos e que demandara
R$ 6.100.000.000,00 (seis bilhdes e cem milhdes de reais) em investimentos contratados pelos
proximos anos. Para 2022, é esperada a 72 (sétima) rodada de leildes, com a licitacao de
Congonhas (SP) e Santos Dumont (RJ), com elevada movimentacdo regional e uma das pontes
aéreas mais movimentadas do mundo, que demandardo cerca de R$ 2.400.000.000,00 bilhGes
(dois bilhdes e quatrocentos milhdes de reais) em investimentos.

Maritimo

O indicador de conectividade do relatério € da United Nations Conference on Trade and
Development (UNCTAD), o Liner Shipping Connectivity Index, que avalia a conectividade de cada
pais com as redes globais de fornecimento. O indicador de eficiéncia do transporte maritimo é
obtido em uma pesquisa qualitativa junto a executivos.

O Liner Shipping Connectivity Index avalia a conectividade de um pais com as redes globais de
remessa. O indice utiliza uma escala aberta, com a pontuagdo de referéncia de 100 (cem)
correspondente ao pais mais conectado em 2004 (China) e ndo se aplica a paises sem litoral. No
transporte maritimo, a meta de conectividade depende de um salto significativo no investimento,
gue exigira importantes concessoes de terminais. Entretanto, o aspecto mais marcante da posicao
brasileira diz respeito a sua eficiéncia.

Investimento Necessario

O estoque de ativos de transporte maritimo, segundo estimativa do Ministério da Economia, é de
1,14% (um inteiro e catorze centésimos por cento) do PIB, que correspondem a R$
80.800.000.000,00 bilhdes (oitenta bilhdes e oitocentos milhdes de reais). A taxa de depreciacdo
setorial, segundo Frischtak e Mourao (2017), é razoavelmente elevada para portos, de 4% (quatro
inteiros por cento), sendo que hidrovias apresentam depreciagdo mais lenta em 1,5%. Para a
recuperacao em conectividade, estima-se um investimento adicional de R$ 49.000.000.000,00
(quarenta e nove bilhGes de reais) até 2038. Esse componente elevaria o investimento requerido
no cenario base em 20,2% (vinte inteiros e vinte centésimos por cento), agregando 0,02% (dois
milésimos por cento) do PIB ao ano em investimentos em portos. Para uma recuperagao da
posicao brasileira na area de eficiéncia, é possivel que sejam necessarios investimentos que levem
a um acréscimo nos ganhos de eficiéncia projetados. Isto significaria investimentos da ordem de
R$37.400.000.000,00 bilhdes (trinta e sete bilhdes e quatrocentos milhdes de reais) nos proximos
19 (dezenove) anos, o que em si elevaria o investimento requerido no cenario base em 14,5%
(catorze inteiros e cinquenta centésimos por cento), agregando 0,02% (dois milésimos por cento)
do PIB ao ano em investimentos em portos. Consideramos as duas fontes de investimento como
aditivas, dado que as medidas referentes a conectividade exigem investimentos diferentes das
que levam a eficiéncia, ainda que haja uma sobreposigdo.

Isso significaria levar o estoque de ativos no setor a 1,8% (um inteiro e oitenta centésimos por
cento) do PIB, exigindo investimentos adicionais da ordem de R$ 86.400.000.000,00 bilhdes
(oitenta e seis bilhGes e quatrocentos milhdes de reais) até 2038, o que exigiria aumentar em
38,7% (trinta e oito inteiros e setenta centésimos por cento) o nivel de investimento anual médio
do cenério base. Com esse nivel de investimentos, o Brasil chegaria ao ano de 2038 com um
estoque de infraestrutura no setor aquaviario de 2,1% (dois inteiros e dez centésimos por cento)
do PIB, com um aumento de 1,0% (um inteiro por cento) do PIB em relagdo ao nivel atual.
Certamente serdo necessarias melhoras institucionais para dar suporte a essa elevacdo de
investimentos, assim como um forte programa de participagdo privada nas atuais operacOes
publicas que apresentam alta ineficiéncia.




Como eventos importantes para o segmento maritimo na agenda do pais, importante ressaltar os
leildes de arrendamento portuarios ocorridos em abril de 2021 em que 5 (cinco) terminais
portudrios foram arrematados com competicdo e bons agios, além dos leildes marcados para
dezembro de 2021, cujos investimentos privados previstos chegam a R$ 1.500.000.000,00 (um
bilhdo e quinhentos milhdes de reais) pelo prazo de 15 (quinze) a 25 (vinte e cinco) anos, com
destaque para o arrendamento portuario de combustiveis de Santos (SP).

Eletricidade

O setor elétrico se desenvolveu a partir de operagGes locais. Um marco importante foi a criacao,
em 1962, das Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — ELETROBRAS. A regulacdo setorial teve inicio
com o Conselho Nacional de Aguas e Energia Elétrica ("CNAEE”), criado em 1933 inicialmente
vinculado a Presidéncia da Republica e depois ao Ministério das Minas e Energia, criado em 1960.
O CNAEE foi posteriormente extinto e incorporado ao Departamento Nacional de Aguas e Energia
Elétrica ("DNAEE"), criado em 1965. Em 1995, diante de um novo ambiente que passou a
privilegiar sinais de mercado, foram langadas as bases de um novo modelo do setor. A (antiga)
Lei das Concessdes permitiu a privatizagdo de praticamente todo o parque de distribuicdo e a
criacdo de um ambiente de competicdo na area da geracgdo. A criacao da ANEEL, pela lei no 9.427
de 1996, com funcionamento a partir de 1997, desenhou as funcdes de regulacao e fiscalizacdo
do sistema, além de definir as outorgas de concessao federais. Um novo modelo foi introduzido
em 2003, depois substituido, por forca da Medida Provisoria 579, de 11 de setembro de 2012,
que procurou forgadamente reduzir o custo da energia ao usuario. Atualmente, o setor discute
uma nova revisdao do modelo. A ampliacao do mercado livre, que atualmente representa um terco
do mercado total, constitui um desafio de longo prazo do sistema. O indicador do relatorio relativo
ao acesso € obtido pelo percentual da populacdo com acesso a eletricidade. A qualidade é
estimada pelas perdas de transmissao e distribuicdo de energia elétrica como porcentagem da
oferta doméstica.

A conectividade brasileira, conforme apresentada no ranking de 2019, ja estd bem acima da
média 84,5% (oitenta e quatro inteiros e cinquenta centésimos por cento) em termos de nota, e
proxima a mediana mundial 99,9%(noventa e nove inteiros e noventa centésimos por cento). A
posicao de 100% (cem por cento) de taxa de eletrificacdo é ocupada por muitas nacoes € a
distancia brasileira, no GCI 2019, era de apenas 0,3% (trinta centésimos por cento) até a leitura
que embasou o relatdrio de 2019. Verificando o valor utilizado pelo GCI 2019, de 99,71 (noventa
e nove inteiros e setenta e um centésimos), observa-se que este € o valor definido pela
International Energy Agency (IEA) para o Brasil no ano de 2016. O valor mais recente nesta data,
ja disponibilizado pela IEA para o ano de 2017, ja mostra a cobertura brasileira em 100% (cem
por cento) no ano de 2017. Portanto, a leitura de 2017 indica a universalizacdo do acesso a
eletricidade no Brasil ja em 2017.

Geracgao Distribuida (GD)

Segundo o Plano Decenal de Energia ("PDE”) de 2019, da Empresa de Pesquisa Energética
(EPE) é estimado conservadoramente acréscimo de capacidade instalada em Micro e Mini GD
fotovoltaica de aprox. 10 (dez) gigawatts ("GW") até 2029, enquanto expectativas de mercado
chegam a 40 (quarenta) GW, resultando em cerca de R$ 170.000.000.000,00 (cento e setenta
bilhGes de reais) em investimentos projetados, sendo pelo menos 60% (sessenta por cento_
financiados. Historicamente, 4,7 (quatro inteiros e sete centésimos) GW foram adicionados
apenas em 2020 contra 2,1 (dois inteiros e dez centésimos) GW instalados em todo o ano de
2019 e 0,4 (quarenta centésimos) GW em 2018. O PL 5.829, aprovado na Camara prevé inclusdo
de GD na Lei 12.431, abrindo a possibilidade de emissdo de debéntures incentivadas caso o PL
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se transforme em lei, 0 que resulta em um vetor de grande potencial de expansao das emissbes
incentivadas.

Evolugdo Histdrica da Capacidade Instalada Solar (GW)
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Fonte: Empresa de Pesquisa Energética (EPE), Absolar, Greener e Rio Bravo Investimentos

Projecdo da Capacidade Instalada de Micro e Mini Geragdo Distribuida (GW)

14

11

GW

2 CAGR: 24%

10 a.d.

2 B
m B

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029
m Fotovoltaica m Eolica m Termelétrica CGH

Fonte: Empresa de Pesquisa Energética (EPE)

Perspectivas e Equilibrio de Longo Prazo para o Mercado de Energia Elétrica

Segundo PDE de 2020, apesar dos efeitos do COVID-19, a perspectiva de longo prazo é de
recuperacao gradual do crescimento, com a Industria atendendo o aumento de demanda sem
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necessidade de grandes investimentos. Geracdo e transmissdao poderdao demandar R$
456.000.000.000,00 (quatrocentos e cinquenta e seis bilhdes de reais) de investimentos pelos
préximos 10 (dez) anos.

1. Consumo Elétrico: Devera crescer 2. Carga de Energia (MWm): Devera
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Fonte: PDE 2029 - Empresa de Pesquisa Energética (EPE)

Propostas Setoriais

O setor de energia elétrica € essencial a competitividade da economia. A disponibilidade de fontes
renovaveis no pais constitui uma enorme vantagem em termos de custo de sistema e de impacto
ambiental da sua operacdo — mas esta vantagem é frequentemente desperdicada por falta de
planejamento adequado e por intervengdes discriciondrias mal formuladas, levando a um alto
custo de energia na ponta que é incompativel com a dotacdao natural do pais. O diagndstico
setorial revela trés problemas principais: excessiva interferéncia estatal; fontes intermitentes sem
alocagdo de custos, que nao sao refletidos nos valores da energia; e o problema estrutural do
déficit de geracgdo hidrelétrica por usinas antigas, ainda mais impactado pelo risco hidroldgico, ou
seja, a falta de chuvas que impedem que o nivel dos reservatdrios retorne para a média de longo
termo ("MLT"). Ha trés grandes linhas de agdo para avangar:

Diminuir a inseguranca juridica no setor: Apesar de todos os problemas do setor elétrico, ele
ainda € visto como o mais maduro e com maior capacidade de atrair investimentos. A introducao
de participacdo privada em todos os segmentos, com mais énfase nos segmentos de fio
(distribuicdo e transmissdao) e mais recentemente em diversos segmentos da geracgao,
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combinados a uma regulagdo de titularidade nacional, produziu uma situagdo mais favoravel
desse setor, frente aos demais segmentos do GCI. Os problemas que se observam no setor vém
menos da ANEEL e mais do Executivo e do Legislativo, com mudancas frequentes nas regras do
jogo. E preciso avancar rapidamente na modernizacdo do marco legal do setor elétrico. Os
avangos anteriores foram obtidos com a utilizagdo de sinais de mercado e regulagao forte. As
grandes ameacas a posicdo do pais vieram justamente com iniciativas governamentais que
desafiaram os sinais de mercado e a boa regulacdo. Retomar plenamente esse caminho é
fundamental para manter a posicao brasileira, ja relativamente favoravel, e avancar para o
primeiro time das nagles nesse quesito.

Aprimorar a matriz elétrica: Qualificar o debate sobre a matriz elétrica nacional, considerando
todos os custos, beneficios e externalidades de cada fonte na expansdo do parque gerador,
inclusive a distancia entre geracao e consumo (“sinal locacional”), avaliando os eventuais
subsidios, de modo a perseguir uma matriz elétrica sustentavel e de menor custo de investimento
e de operacdo. Os custos da intermiténcia precisam ser transparentes aos consumidores e a
sociedade como um todo, o que ja esta na agenda da Modernizagao Setorial.

Rever as garantias fisicas das usinas (lastro comercializavel), mesmo sem efeito contratual: Para
gue medidas de Estado sejam tomadas, é preciso que as garantias fisicas das usinas sejam
revistas de forma a refletir corretamente sua capacidade de geragdao. Mesmo que, por forca de
contrato, exista um limite para esta reducdo, é preciso contratar novas fontes para minimizar o
custo dos encargos. Além disso, é preciso repensar a forma de despacho das fontes de poténcia,
utilizando térmicas de base e usando os reservatérios para modular a crescente intermiténcia do
sistema. Uma combinacao mais efetiva entre sinais de mercado e regulacdo efetiva poderia
converter o setor elétrico em uma poderosa base para que o Brasil se estabeleca como poténcia
econdmica, melhor aproveitando suas dotacdes naturais na exploracdo de grandes vantagens
competitivas.

Investimento Necessario

O estoque de ativos de energia elétrica, segundo estimativa do Ministério da Economia, é de
14,5% (catorze inteiros e cinquenta centésimos por cento) do PIB, que correspondem a R$
938.000.000.000,00 (novecentos e trinta e oito bilhdes de reais). A taxa de depreciagao setorial,
segundo Frischtak e Mourdo (2017), é de 3% (trés inteiros por cento). Em um cenario base do
setor elétrico, com o investimento crescendo ao mesmo ritmo do PIB, o estoque de ativos chegara
em 2038 em 14% (catorze por cento) do PIB, o que seria insuficiente para ganhar posicdes
devido a questao das perdas de energia. Em particular, serdo relevantes os novos investimentos
em linhas de transmissdo de energia elétrica, cujos contratos vém sendo leiloados e trardo um
impacto direto nos indicadores de eficiéncia setoriais, mas sem um avanco consistente; outra
iniciativa que vem ganhando muita forca ainda mais recentemente com a aprovagao do Projeto
de Lei n® 5829/2019 é a geragao distribuida, que permite a geracao junto a carga (demanda) e
consequentemente reducao nas perdas. Com investimentos macicos em nova infraestrutura que
levaria a reducdo de perdas o estoque de infraestrutura nesse setor seria levado a pelo menos
18,1% (dezoito inteiros e dez centésimos por cento) do PIB em 2038 para atingir a meta no GCI.
Como destaque, citamos o leildo de transmissdo de 2021 e o leildo de geragao A-3 e A-5.

Saneamento

O estoque de ativos de saneamento, segundo estimativa do Ministério da Economia, é de 4,2%
(quatro inteiros e vinte centésimos por cento) do PIB, que correspondem a R$ 274.400.000.000
(duzentos e setenta e quatro bilhGes e quatrocentos milhdes de reais). A taxa de depreciacao
setorial, segundo Frischtak e Mourdo (2017), é de 2,27% (dois inteiros e vinte e sete centésimos
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por cento), relativamente baixa, o que reflete ativos de longa duracdo com baixa dinamica
tecnoldgica. Neste setor, ha um orcamento necessdrio de investimentos, de montante
significativo, no diz respeito a seguranca hidrica das cidades, considerando a possivel influéncia
das crises hidricas recentes nos indicadores de percepcao. Esses investimentos adicionais em
seguranca hidrica incluem a construgdo de reservatérios e adutoras e melhorias de praticas de
conservacao. Para este fim, o relatério propGe elevar o estoque de ativos no percentual requerido
para o ajuste do indicador de qualidade, passando esse estoque a 6,3% (seis inteiros e trinta
centésimos por cento) do PIB, pressupondo que a cobertura adicional sera suficiente para
influenciar a percepcao de qualidade. Isso significaria elevar os investimentos anuais em
R$17.000.000.000,00 (dezessete bilhdes de reais) em relacdo ao cenario tendencial, ou de 0,17%
(dezessete centésimos por cento) do PIB para 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento) do
PIB na média dos dezenove anos até 2038, considerando a depreciacdo dos investimentos novos
e existentes.

Propostas Setoriais

O diagndstico setorial apresenta trés grandes desafios, notadamente a baixa cobertura e o
comprometimento da seguranca hidrica; a baixa capacidade de investimentos para expandir ou
substituir infraestruturas obsoletas, sendo que mais de 70% (setenta por cento) dos municipios
sao atendidos por companhias estaduais com problemas cronicos de gestao que comprometem
a capacidade de captacao de recursos para investimentos; e a baixa efetividade dos investimentos
federais no setor. As propostas para este setor incluem a redefinicdo dos papeis dos entes da
federacao; licitar a prestacdo de servigos em condicoes de igualdade entre as empresas publicas
e privadas; e repensar a politica de subsidios cruzados entre usuarios e entre municipios e entre
usuarios por meio da tarifa, oferecendo transparéncia a politica de subsidios. Havera necessidade
de reservatorios, adutoras e melhor conservagao.

Outro aspecto muito importante € a meta de universalizacao dos servigos de saneamento basico
no Brasil, em que 99% (noventa e nove por cento) da populacdo devera ter acesso a agua tratada
e 90% (noventa por cento) coberta por tratamento de esgotamento. Neste sentido, em julho de
2020 foi sancionado o PL 4.162/2019 pela Presidéncia da Republica (transformacdo da Lei
14.026/2020) redefinindo o papel do setor publico e do parceiro provado no protagonismo da
universalizagdo, entre outros aspectos relevantes, como privatizagdes, novas concessoes
(licitagdes), tratamento dos contratos de programa etc. Estima-se investimentos necessarios de
até R$ 700.000.000.000,00 (setecentos bilhGes de reais) até 2033 para se atingir a meta de
universalizacdo com participacao macica do parceiro privado.

Como destaque, citamos o leildo da CEDAE, em que 3 (trés) blocos do total de 4 (quatro) foram
arrematados por operadores privados experientes no setor. Os investimentos chegam a R$ 27
bilhdes pelo prazo de 35 (trinta e cinco) anos e a licitagdo do 1° (primeiro) bloco da Companhia
de Saneamento de Alagoas ("CASAL") em setembro de 2020, em que serao investidos R$
2.600.000.000,00 (dois bilhdes e seiscentos milhdes de reais). Outros 2 (dois) blocos da CASAL
serdo licitados nos proximos meses.

Financiamento da Infraestrutura Brasileira

O financiamento de infraestrutura no Brasil esteve, por muito tempo, concentrado no Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social ("BNDES") e no Banco do Nordeste ("BNB"),
este Ultimo no caso de projetos amparados pela Superintendéncia de Desenvolvimento do
Nordeste ("SUDENE"), geograficamente compreendidos pela regiao nordeste do Brasil e norte
de Minas Gerais e Espirito Santo. O formato de financiamento do BNDES e do BNB, com taxas de
juros subsidiadas, praticamente afastou o interesse do mercado privado e de capitais no
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financiamento da infraestrutura nacional até a criacao das debéntures incentivadas por meio da
Lei 12.431. Esse quadro se alterou nos ultimos anos, basicamente em razdo da criacdo e da
adocdo a Taxa de Longo Prazo (“TLP"”) como base do custo do financiamento do BNDES a partir
de 2017 e das severas restricoes fiscais apds o impeachment da ex-presidente Dilma Rousseff.
Com a criagdo do Programa de Parcerias de Investimentos ("PPI”) e uma nova orientacao
governamental, algumas mudangas significativas foram incorporadas, dentre elas o
desenvolvimento de um ambiente regulatério mais previsivel e da maior seguranca juridica.
Adicionou-se a isto o ambiente recessivo e a queda da taxa de juros, o que provocou uma
mudanga no panorama de financiamento para todos os setores, mas para a infraestrutura a
mudanca foi completa. Entrou-se em um ambiente com énfase muito maior no desenvolvimento
de mecanismos privados de financiamento, com forte papel para o mercado de capitais, mesmo
gue mecanismos de fomento continuem a existir, porém sem subsidio no caso do BNDES e
limitacdo orcamentdria no caso do BNB. Conforme se conclui no grafico a seguir, o total de
desembolsos do BNDES decresce desde 2013 enquanto o papel do mercado de capitais ganha
protagonismo, principalmente através de debéntures incentivadas sob a égide da Lei 12.431:

Desembolso BNDES e Debéntures Incentivadas — Acumulado no ano calendario (R$ bilhGes)

Debéntures Incentivadas Voltam a Superar BNDES
190 188 BNDES se posiciona como Estruturador e Distribuidor

Covid-19: Retragdo do mercado de crédito de longo prazo em 2020

136 Até 16.08.21, volume de debéntures incentivadas
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(*) janeiro a margo de 2021, Entre janeiro e meados de Julho de 2021, o total desembolsado
por debéntures incentivadas sob a Lei 12,431/11 passa de R$ 20.000.000.000,00 (vinte bilhbes
de reais). Ndo ha dados publico relativo ao total desembolsado pelo BNDES no mesmo periodo.

Fonte: Boletim Informativo de Debéntures Incentivadas — 902 Edicdo, Maio/2021 (Ministério
da Economia)




Desembolso BNDES e Debéntures Incentivadas — Acumulado Ultimos 12 meses (R$ bilhdes)

Acumulado no Ano Calendario
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Fonte: Boletim Informativo de Debéntures Incentivadas — 902 Edigdo, Maio/2021 (Ministério
da Economia)

Desembolsos de Recursos para Apoio Financeiro - BNB
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Fonte: BNB Transparente, em https.//www.bnb.gov.br/bnb-transparente/estatisticas-
aplicacoes-fne-e-outros-recursos#FNE

Protagonismo do Mercado de Capitais (Renda Fixa e Debéntures)

Pressdo inflaciondria e elevacdo das taxas de juros impulsionam o mercado de renda fixa, com
destaque aos instrumentos indexados a indices de precos.

Em 2021, até julho, debéntures totalizam quase 64% (sessenta e quatro por cento) das emissGes
de mercado de capitais R$ 187.000.000.000,00 (cento e oitenta e sete bilhdes de reais.
Crescimento de 145% (cento e quarenta e cinco por cento) em relacdo ao mesmo periodo de
2020. 20,1% (vinte inteiros e dez centésimos por cento) direcionados para infraestrutura. A
liquidez do mercado melhora consistentemente e os spreads das emissbes incentivadas também

aumenta.
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Fonte: ANBIMA

Destinacao dos Recursos Privados (Debéntures)

Em 2021, a destinagdo dos recursos levantados com emissdo de debéntures para infraestrutura
mostra expressivo incremento de participagao total, mostrando o interesse do investidor em
investir em infraestrutura via crédito e a proeminéncia que a agenda vem ganhando no Brasil

Destinagao dos Recursos das Debéntures (% do total)
Total de Debéntures Emitidas no Periodo (R$)
2017 2018 2019 2020 2021(*)

86 bilhdes 151 bilhdes 185 bilhdes 121 bilhdes 120 bilhdes

17,0% 16,6% 14,0% 20,1%

2,4%
11,3% 11,8% 14,4%
27,2%
87,7%
71,7% 71,6% 71,6%
52,8%
2017 2018 2019 2020 2021(*)
Refinanc. Outros B Infraestrutura

Fonte: ANBIMA
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Remuneracdo Média das EmissOoes Incentivadas no Mercado Primario (Ofertas
Publicas)

Conforme vemos no grafico abaixo, os spreads de crédito no mercado primario abrem de 1,1%
(um inteiro e dez centésimos por cento) a.a. médios para 2,4% (vinte e quatro por cento) a.a.
médios em 2021 (até junho), sem uma relagao negativa com a qualidade de crédito das emissoes
incentivadas— refletidas nos ratings das emissoes. Este dado contribui para a tese de investimento
em emissdes incentivadas:

Remuneragao Média (Spread NTN-B e IPCA+)
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Fonte: Boletim Informativo de Debéntures Incentivadas — 914 Edi¢do, Junho/2021 (Ministério
da Economia)

Liquidez no Mercado Secundario

Paralelamente ao crescimento do mercado primario de debéntures incentivadas, o mercado
secundario se desenvolve, aumentando o estoque de emissdes e ganhando liquidez

Giro do mercado secundario de debéntures (% de negdcios / Estoque)
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Fonte: Boletim Informativo de Debéntures Incentivadas — 912 Edicdo, Junho/2021 (Ministério
da Economia)
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Estoque e Fluxo (ultimos 12 meses) de Emissdes de debéntures Incentivadas no Mercado (R$
milhdes)
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Fonte: Boletim Informativo de Debéntures Incentivadas — 902 Edicdo, Maio/2021 (Ministério
da Economia)

Fundos de Renda Fixa e De Infraestrutura Crédito Privado

Captagdo Liquida dos fundos de renda fixa também despontam, protagonizando o crescimento
da industria R$140.000.000.000,00 (cento e quarenta bilhdes de reais) e junho de 2021) e PL
dos fundos de infraestrutura atinge R$25.000.000,00 (vinte e cinco bilhdes de reais) em junho
de 2021 {crescimento de 43% (quarenta e trés por cento) desde o inicio da pandemia em margo
de 2021}.




Captacgdo Liquida por Classe de Fundo de Renda Fixa — Jan-Jul/20 x Jan-Jul/21 (R$ bilhGes)
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Captacdo Liquida por Tipo de Fundo de Renda Fixa — Jan-Jul/20 x Jan-Jul/21 (R$ bilhdes)
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Fonte: Boletim Informativo de Debéntures Incentivadas — 912 Edicdo, Junho/2021 (Ministério
da Economia)

Emissoes Tematicas

O volume e nimero de emissdes tematicas tanto nacionais como internacionais ganha enorme
destaque em 2021, ja ultrapassando em 2020 em 86% (oitenta e seis por cento), (volume em
USD) e 51% (cinquenta e um por cento) em nimero. Os titulos de desempenho, relacionados a
metas sustentaveis (sustainability-linked bonds) vem ganhando maior espaco rol de emissdes por
nao determinar o uso dos recursos, mas permitindo o uso para finalidades diversas.

O mercado deve continuar crescendo e as debéntures incentivadas devem acompanhar a
tendéncia por uma aptiddo natural de beneficiar o meio ambiente, o clima e comunidades.

Mapeamento do Mercado de EmissGes Tematicas de Emissores Brasileiros

Volume (USD milhdes) x Categoria
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Fonte: SITAWI Financas do Bem (dados obtidos em 21.07.2021)

Propostas para o financiamento do investimento adicional

O investimento adicional requerido para que o Brasil possa sustentar um crescimento de longo
prazo sem pressoes inflacionarias (PIB potencial) é de R$ 198.000.000.000,00 (cento e
noventa e oito bilhGes de reais) por ano (em termos reais, a valores de 2019),
adicionalmente aos investimentos que seriam realizados em um cenario base da
ordem de R$ 115.000.000.000,00 (cento e quinze bilhdes de reais), totalizando um
orcamento anual de investimentos de cerca de R$ 313.000.000.000,00 (trezentos e
treze bilhOes de reais). Esse montante adicional precisa ser comparado ao orgamento
prospectivo dos instrumentos do mercado privado de capitais, exigindo aprimoramentos nesses
mercados para dar conta de um volume significativo de novos financiamentos. Os recursos
necessarios de financiamento hoje ndo estariam disponiveis, mas podem ser realizadas melhoras
nos projetos, na regulacdo e em pontos especificos que poderdo criar as bases para que os
recursos fluam para dar suporte aos financiamentos. Diante disso, € apresentada, para discussao,
as seguintes propostas para aprimorar o papel do mercado financeiro e de capitais no
desenvolvimento da infraestrutura brasileira:

1) Manter a ndo concessao de subsidios para financiamentos, permitindo ao
mercado de capitais amadurecer, sob estabilidade macroeconémica e
independéncia da politica monetaria, elementos que sdo requisitos para o
desenvolvimento de um mercado robusto de financiamento privado da
infraestrutura, que ¢é intrinsicamente de longo prazo.

2) Revisar significativamente o papel dos bancos estatais e dos recursos federais
no financiamento de projetos de infraestrutura, tornando-os disponiveis apenas
para setores em que o mercado privado nao tenha capacidade de financiamento,
por questoes especificas ou por imaturidade regulatéria temporaria.

3) Completar a migracdo das operagdes de infraestrutura para um ambiente de project
finance, aprimorando a configuracdo das Sociedades de Propdsito Especifico ("SPE") como
empresas diferentes, sujeitando-as a regras diferentes dos atuais procedimentos de
recuperacao judicial que sao aplicados as sociedades em geral.

4) Desenvolver o mercado de mini-perms para o financiamento inicial dos projetos.

5) Identificar as falhas de mercado em que os atores privados ndo desenvolvem a protecao
adequada para determinados riscos, utilizando instrumentos publicos para mitigar essas




falhas e propiciar, por exemplo, a formacdo de liquidez em vértices de longo prazo das
curvas inflation-linked ou fx-linked para titulos de projetos.

6) Implementar mecanismos, com a aprovagao no congresso de proposta de alteracao da Lei
12.431, permitindo: ampliacdo de beneficio fiscal para projetos prioritarios aos emissores
(somando-se aos beneficios dos investidores) que permitiriam emitir ativos com taxas mais
atrativas; a eliminacao do IRP] para remessa de juros em captagOes internacionais; e o
ajuste do enquadramento dos fundos, evitando problemas em flutuagdes de patrimonio
dos mesmos. Esta iniciativa estd refletida no PL 2.646/20 recentemente aprovado pela
Camara dos Deputados; e

7) Explorar a agenda ESG aplicada aos investimentos em infraestrutura, ampliando
o potencial de uso desses instrumentos e o pool de capitais disponiveis e utilizar
os titulos verdes (green bonds) como impulsionadores da ampliacao do capital
disponivel para financiamento de projetos de infraestrutura que contribuam
para a sustentabilidade.

Ha uma quantidade relativamente alta de recursos com baixa remuneragdo globalmente, o que
abre a possibilidade de redirecionamento para estes financiamentos, resolvida a questao cambial
para a linha de financiamentos. Outra fonte importante diz respeito as debentures de
infraestrutura, que estdo evoluindo bem, mas precisam acessar os recursos dos fundos de pensao
— sdo quase 2 trilhdes de reais alocados em entidades fechadas e abertas de previdéncia. Esses
recursos tém capacidade de suportar investimentos de longo prazo, atrelados a inflagdo, mas
precisam de ajustes para que isto ocorra com maior relevancia.

Neste sentido, o PL 2.646/20 (aprovado pela camara dos Deputados) e o Decreto 10.387/20
trazem importantes caracteristicas e mecanismos que demonstram um esforgo do Congresso e
do Executivo em ampliar o papel das debéntures incentivadas como por exemplo: promover
beneficios ao emissor das debéntures em detrimento do investidor (as chamadas “debéntures de
infraestrutura” pelo PL 2.646/20); emissdo de titulos em moeda estrangeira; simplificagdo do
processo de emissdo de debéntures incentivadas (que até entdo precisam de enquadramento nos
respectivos Ministérios competentes e precisam ser fruto de concessao, autorizagao, permissao
ou arrendamentos e/ou estarem no categorizados na lista de projetos apoiados pelo PPI), entre
outros incentivos.




CARACTERISTICAS DO FUNDO
Denominacgao

O Fundo denomina-se Rio Bravo ESG Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados
de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado.

Base Legal e Classificacao ANBIMA

O Fundo é regido pela Instrucao CVM 555, pelo artigo 3°, §1°, da Lei 12.431 e pelas demais
disposicOes legais e regulamentares aplicaveis.

O Fundo é classificado como “Renda Fixa”, de acordo com a regulamentacdo vigente, na
modalidade “fundo de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento
em infraestrutura”, nos termos do artigo 3°, §1°, da Lei 12.431 e do artigo 131-A da Instrucao
CVM 555.

O Fundo é classificado pela ANBIMA como “Renda Fixa Duracgao Livre Crédito Livre”.

A carteira de investimentos do Fundo observard no que couber o previsto nas Resolucdes do
Conselho Monetario Nacional n® 4.661 de 25 de maio de 2018 (“Resolugdo CMN n° 4.661/18") e
n° 3.922 de 25 de novembro de 2010 (“Resolucdo CMN n° 3.922/10"), sendo certo que cabera
aos Cotistas, que se enquadrarem nas mencionadas resolucdes, a responsabilidade pelo
enquadramento de seus investimentos aos limites de concentragdo e diversificagdo estabelecidos
na referida Resolugdo, considerando que o controle dos limites nao é de responsabilidade do
Administrador ou Gestor do Fundo.

Registro do Fundo na CVM e na ANBIMA
O registro de funcionamento do Fundo na CVM foi concedido em [e] de [¢] de [e].

O Fundo devera ser registrado na ANBIMA nos termos dos artigos 2° e seguintes do Anexo I ao
Cddigo ANBIMA de Administracdo de Recursos de Terceiros.

Forma de Constituicao

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serao
resgatadas em caso de liquidacdo do Fundo.

Prazo de Duracdo
O Fundo tem prazo de duragao indeterminado.
Publico-alvo e Inadequacdo do Investimento

O FUNDO é destinado a: (i) fundos de investimentos, fundos de pensdo, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar
pelo BACEN, condominios destinados a aplicacdo em carteira de valores mobiliarios registrados
na CVM e/ou na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao ("B3"), seguradoras, entidades abertas e fechadas
de previdéncia complementar e de capitalizagao, em qualquer caso, residentes, domiciliados ou
com sede no Brasil ("Investidores Institucionais”); e (ii) pessoas fisicas e juridicas, residentes,
domiciliados ou com sede no Brasil e/ou no exterior, que ndo sejam consideradas Investidores
Institucionais (“Investidores Nao Institucionais”).

Além disso, o investimento nas Cotas ndo é adequado a Investidores que necessitem de liquidez,
tendo em vista que as cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de
investimento em infraestrutura podem encontrar baixa liquidez no mercado brasileiro, a despeito




da possibilidade de terem suas cotas negociadas em bolsa. Ainda, o Fundo é constituido sob a
forma de condominio fechado, ndo admitindo o resgate das Cotas, exceto em caso de sua
liquidacdo. Portanto, os Investidores devem ler cuidadosamente o disposto na secao “Cotas”,
sob o titulo "Distribuicdo de Rendimentos, Amortizacao Extraordinaria e Resgate das
Cotas”, na pagina 112 do presente Prospecto Preliminar, bem como a secdo “Fatores de Risco”,
em especial o titulo “Riscos de Liquidez”, na pagina 95 deste Prospecto Preliminar.

Objetivo de Investimento

O Fundo tem como objetivo obter valorizagao de suas cotas por meio da subscricao ou da
aquisicao, no mercado primario ou secundario: (i) de Cotas de FI-Infra, incluindo, mas ndo se
limitando a, as Cotas do FI-Infra Master; e (ii) de Outros Ativos Financeiros, nos termos da politica
de investimento descrita no Regulamento e nesta secdo “Caracteristicas do Fundo”, sob o
titulo “Politica de Investimento, Composicao e Diversificacao da Carteira”, na pagina 76
do presente Prospecto Preliminar. Os FI-Infra podem ser ou ndo geridos pelo Gestor.

OS OBJETIVOS DO FUNDO, DISPOSTOS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR E NO REGULAMENTO,
NAO REPRESENTAM, SOB QUALQUER HIPOTESE, GARANTIA DO FUNDO, DO ADMINISTRADOR,
DO GESTOR, DO CUSTODIANTE OU DOS COORDENADORES QUANTO A SEGURANCA, A
RENTABILIDADE E A LIQUIDEZ DAS COTAS DE FI-INFRA E DOS DEMAIS ATIVOS FINANCEIROS
INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO.

Politica de Investimento, Composicao e Diversificacao da Carteira

Observadas as disposigdes do artigo 3° da Lei 12.431, os FI-Infra investirao, pelo menos, 85%
(oitenta e cinco por cento) do seu patrimonio liqguido em Ativos Incentivados.

Os FI-Infra somente poderdao adquirir Ativos Incentivados e outros ativos financeiros permitidos
pela regulamentacdo aplicavel e pelo Regulamento em relacdo aos quais tenha sido atribuida
classificagao de risco igual ou superior a “BBB-" em escala nacional ("Rating Minimo"), por uma
agéncia classificadora de risco especializada, sendo responsavel pela avaliacdo de risco das cotas
do Fundo nos termos do Regulamento e devendo estar devidamente credenciada perante a CVM
(“Agéncias de Classificacao de Risco”). Caos os Ativos Incentivados ou os outros ativos
financeiros adquiridos pelos FI-Infra, conforme aplicavel, tenham sua classificacdo de risco
rebaixada para menos do que o Rating Minimo (“Ativos Desenquadrados”), os FI-Infra deverao
alienar os Ativos Desenquadrados dentro do prazo de 180 (cento e oitenta) dias corridos contados
do respectivo rebaixamento, observado que, caso a carteira dos FI-Infra fique desenquadrada
em razao da alienagao dos Ativos Desenquadrados, os FI-Infra poderdo realizar a amortizacao
extraordinaria compulsdria das suas cotas, sem a incidéncia de qualquer prémio ou penalidade,
dentro do prazo de 15 (quinze) dias contados do referido desenquadramento, observado que os
FI-Infra deverdo tomar todas as medidas necessarias para observar o quanto disposto no §5° do
artigo 3° da Lei 12.431.

Desde que respeitada a politica de investimento do Fundo prevista neste titulo “Politica de
Investimento, Composicdo e Diversificacdo da Carteira” e no Regulamento, o Gestor tera
plena discricionariedade na selecdo e na diversificacao das Cotas de FI-Infra a serem subscritas
ou adquiridas pelo Fundo, nao tendo o Gestor qualquer compromisso formal de investimento ou
concentracdo em um FI-Infra que, por sua vez, concentre o seu patrimonio em Ativos
Incentivados (i) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (ii) de emissores que se
encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (iii) no caso de Ativos Incentivados que
sejam lastreados em direitos creditorios, cujos direitos creditdrios sejam cedidos por um mesmo
cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.




As Cotas de FI-Infra poderdo ser depositadas em ambiente de bolsa de valores ou mercado de
balcao organizado.

Os Ativos Incentivados, subscritos ou adquiridos pelos FI-Infra em que o Fundo invista, poderao
contar com garantias reais e/ou fidejussorias prestadas pelos respectivos emissores ou por
terceiros. A subscricdo ou aquisicdo dos Ativos Incentivados pelos FI-Infra devera abranger todas
as suas garantias e demais acessorios.

O processo de integracdo de questdes ESG com a analise fundamentalista de crédito, além de
consideracdo das contribuicdes socioambientais dos Ativos Incentivados e seus emissores no
processo de investimento do Fundo é formalizado pela politica ESG adotada pelo Gestor. Este
processo segue etapas de analise em paralelo com a politica de crédito privado do Gestor, sendo
0 um processo para emissoes estruturadas pelo Gestor e 0 segundo processo para emissdes
relativas a ofertas puUblicas primarias do mercado de capitais € mercado secundario, em
conformidade com a regulagao vigente e o Regulamento. Este processo, objetivo, tem como base
ferramentas proprietarias e taxonomia prépria que constituem um sistema de administracao de
riscos sociais e ambientais (SARAS), conforme declaragao do Consultor Especializado. Entre os
principais recursos, sao elencadas a lista de exclusdo, a ferramenta de elegibilidade e de
categorizagdo, questionarios e lista de documentos de natureza socioambiental, balanced
scorecard ESG e relatdrio anual aos Cotistas.

O Fundo buscara uma rentabilidade alvo para as Cotas que acompanhe os titulos do tesouro
indexados a inflacdo com duration média (prazo médio ponderado) similar a da carteira do Fundo,
acrescida de NTN-B e sobretaxa (spread) igual ou superior a 2,00% (dois por cento) ao ano,
considerando a Distribuicdo de Rendimentos e a Amortizacdo Extraordinaria, conforme o disposto
na secdo “Cotas”, sob o titulo “Distribuicdo de Rendimentos, Amortizacao Extraordinaria
e Resgate das Cotas”, na pagina 112 do presente Prospecto Preliminar e no Regulamento. A
RENTABILIDADE ALVO AQUI PREVISTA NAO REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADA COMO
PROMESSA OU GARANTIA DE RENDIMENTOS, OU AUSENCIA DE RISCOS PARA OS COTISTAS. A
RENTABILIDADE E RESULTADOS OBTIDOS PELO FUNDO NO PASSADO NAO REPRESENTAM
GARANTIA DE RENTABILIDADE E RESULTADOS NO FUTURO.

O FUNDO PODE ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA CONCENTRACAO EM COTAS EMITIDAS POR
UM MESMO FI-INFRA, INCLUINDO O FI-INFRA MASTER, OS QUAIS, POR SUA VEZ, PODEM
CONCENTRAR SEUS INVESTIMENTOS EM ATIVOS INCENTIVADOS E EM OUTROS ATIVOS
FINANCEIROS DE POUCOS EMISSORES, COM OS RISCOS DAf DECORRENTES.

Observado o disposto neste titulo “Politica de Investimento, Composicao e Diversificacdo
de Carteira” e no Regulamento, O FUNDO INVESTIRA, PELO MENOS, 95% (NOVENTA E CINCO
POR CENTO) DO SEU PATRIMONIO EM COTAS DE FI-INFRA, INCLUINDO COTAS DO FI-INFRA
MASTER. OS FI-INFRA, INCLUINDO O FI-INFRA MASTER, POR SUA VEZ, APLICAM, SEU
PATRIMONIO LIQUIDO NOS ATIVOS INCENTIVADOS, OBSERVADOS OS PERCENTUAIS E
PRAZOS PREVISTOS NA LEI 12.431, OS QUAIS SAO CONSIDERADOS ATIVOS DE CREDITO
PRIVADO NOS TERMOS DA INSTRUCAO CVM 555. O Fundo, portanto, esta sujeito ao risco de
perda substancial do seu patrim6nio em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos
Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos FI-Infra, inclusive, mas ndo se limitando a, por
forca de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial, liquidagdo ou outro regime semelhante
em relacdo aos emissores e, conforme o caso, aos garantidores dos Ativos Incentivados.

O Fundo obedecerd aos seguintes limites em relacdo ao seu patrimoénio liquido, observado o
disposto nos paragrafos abaixo:




PERCENTUAL

(em relacgdo ao patrimonio liquido do FUNDO)
LIMITES POR MODALIDADE DE

ATIVO FINANCEIRO INDIVIDUAL AGREGADO

MINIMO | MAXIMO | MINIMO | MAXIMO

I — Cotas de FI-Infra:

(i) Cotas de FI-Infra emitidas por FI-
Infra destinados a investidores em | 75%/7 100%
geral

(ii) Cotas de FI-Infra emitidas por FI-
Infra destinados exclusivamente a
investidores qualificados, conforme o
artigo 12 da Resolucao CVM n° 30, de | 0% 20%
11 de maio de 2021, conforme em 95901 100%
vigor  ("Resolucago CVM 307,
observado o item “(iii)” abaixo.

(iii) Cotas de FI-Infra emitidas por FI-
Infra destinados exclusivamente a
investidores profissionais, conforme, | 0% 5%8
conforme o artigo 11 da Resolugao
CVM 30.

II — Outros Ativos Financeiros:

(i) titulos publicos federais 0% 5%9
(ii) titulos de renda fixa emitidos por 0% 50/510
instituicao financeira em | 0% 50,11

funcionamento no pais

7 Observados os prazos de enquadramento da Alocacdo Minima.
8 Dentro do limite de que trata a alinea (ii) do item I da tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”.

9 Até que encerrados os prazos de enquadramento da Alocacdo Minima e respeitados os limites maximos de concentracdo
estabelecidos neste titulo “Politica de Investimento, Composicao e Diversificacdo de Carteira” e no Regulamento,
o Fundo podera investir, nos termos da ICVM 555, até 100% (cem por cento) do seu patrimonio liquido em titulos publicos
federais.

10 Observado o disposto neste titulo “Politica de Investimento, Composicdo e Diversificacdo de Carteira” e no
Regulamento.

11 Até que encerrados os prazos de enquadramento da Alocacdo Minima e respeitados os limites maximos de concentracdo
estabelecidos neste titulo “Politica de Investimento, Composicao e Diversificagdo de Carteira” e no Regulamento,
o Fundo podera investir, nos termos da Instrucdgo CVM 555, até 100% (cem por cento) do seu patrimonio liquido em
titulos de renda fixa emitidos por instituicdo financeira em funcionamento no pais.
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PERCENTUAL

(em relacgdo ao patrimonio liquido do FUNDO)
LIMITES POR MODALIDADE DE

ATIVO FINANCEIRO INDIVIDUAL AGREGADO

MINIMO | MAXIMO | MINIMO | MAXIMO

(iii)  Operagdbes compromissadas
lastreadas nos ativos referidos no | 0% 5912
item (i) acima

(iv) cotas de fundos de indice
negociadas em mercado de bolsa que
reflitam as variacOes e a rentabilidade
de indices de renda fixa

0% 5%13

(iv) cotas de fundos de investimento

enquadrados no artigo 119, §19, V, da | Vedado
Instrucdo CVM 555

12 Até que encerrados os prazos de enquadramento da Alocagdo Minima e respeitados os limites maximos de concentragdo
estabelecidos neste titulo “Politica de Investimento, Composicdo e Diversificagdo de Carteira” e no Regulamento,
o Fundo poderd investir, nos termos da Instrugdo CVM 555, até 100% (cem por cento) do seu patrimonio liquido em
titulos de renda fixa emitidos por instituicdo financeira em funcionamento no pais.

13 Até que encerrados os prazos de enquadramento da Alocagdo Minima e respeitados os limites maximos de concentragdo
estabelecidos neste titulo “Politica de Investimento, Composicao e Diversificagdo de Carteira” e no Regulamento,
o Fundo podera investir até o limite maximo de concentragdo por modalidade de ativo financeiro permitido pela Instrucdo
CVM 555 em cotas de fundos de indice negociadas em mercado de bolsa que reflitam as variagdes e a rentabilidade de
indices de renda fixa.
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PERCENTUAL

LIMITES POR MODALIDADE DE

(em relacgdo ao patrimonio liquido do FUNDO)

ATIVO FINANCEIRO INDIVIDUAL

AGREGADO

MINIMO

MAXIMO

MINIMO | MAXIMO

LIMITES POR EMISSOR

PERCENTUAL (em relagdo ao
Patrimonio Liquido do FUNDO)

I — Cotas de FI-Infra emitidas por um mesmo FI-Infra,
observado o disposto no item I da tabela “Limites por
Modalidade de Ativo Financeiro”

Até 100%

II — Outros ativos financeiros de emissao da Unido Federal

Até 5%

III — Outros ativos financeiros de emissdo de uma mesma
instituicdo financeira

Até 5%

IV — Cotas de emissdao de um mesmo fundo de investimento,
desde que previsto na alinea (iii) do item II da tabela “Limites
por Modalidade de Ativo Financeiro”

Até 5%

O Fundo respeitara ainda os seguintes limites:

I — Outros Ativos Financeiros de emissao do

Administrador, do Gestor ou de empresas a eles ligadas

Até 5% do patrimonio liquido
do

Fundo

IT — Cotas de fundos de investimento, incluindo os FI-Infra,
administrados ou geridos pelo Administrador, pelo GESTOR
ou por empresas a eles ligadas, observado o disposto na
tabela “Limites por Emissor”

Até 100% do patriménio liquido
do

Fundo

III — Operagdes em mercado de derivativos para protecao da
carteira (hedge)

Vedado

IV - Operagbes em mercado de derivativos para
alavancagem

Vedado

14 Até que encerrados os prazos de enquadramento da Alocagdo Minima e respeitados os limites maximos de concentragdo
estabelecidos neste titulo “Politica de Investimento, Composicao e Diversificacao de Carteira” e no Regulamento,
o FUNDO poderd investir, nos termos da Instrugdo CVM 555, até 100% (cem por cento) do seu patriménio liquido em
cotas de emissdo de um mesmo fundo de investimento previsto na alinea (iii) do item II da tabela “Limites por
Modalidade de Ativo Financeiro”.




V — Ativos financeiros classificados como ativos de crédito | Minimo de 95% do patrimonio
privado, incluindo as Cotas de FI-Infra liguido do Fundo?'®

VI — Ativos financeiros negociados no exterior Vedado

VII — OperagOes de day trade, assim consideradas aquelas | Vedado
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente
de o Fundo possuir estoque ou posicao anterior do mesmo
ativo financeiro

VIII - Operag0es de renda variavel Vedado

Para fins dos limites por emissor estabelecidos na tabela “Limites por Emissor”, consideram-
se como de um mesmo emissor os ativos financeiros de emissao de seu Grupo Econémico.

No caso de Ativos Incentivados emitidos por um emissor que seja sociedade de propdsito
especifico, o limite por emissor referido acima sera computado considerando-se a sociedade de
proposito especifico como um emissor independente, desde que haja a constituicdo de garantias
relativas ao cumprimento das obrigacOes principais e acessorias e que elas nao sejam concedidas
por integrantes do seu Grupo Econdmico, exceto no caso de garantias reais incidentes sobre as
acoes de emissdo do proprio emissor.

O Fundo observara os seguintes prazos de enquadramento da sua carteira: (a) apds 180 (cento
e oitenta) dias contados da Data de Liquidacdo, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do
patriménio liquido do Fundo deve estar aplicado em Cotas de FI-Infra; e (b) apds 2 (dois) anos
contados da Data de Liquidagdao, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do patrimoénio
liquido do Fundo deve estar aplicado em Cotas de FI-Infra ("Alocagao Minima”).

Exclusivamente durante os prazos de enquadramento referidos no paragrafo acima, o Fundo
podera alocar mais de 5% (cinco por cento) do seu patrimonio liquido em Outros Ativos, que ndo
sejam as Cotas de FI-Infra, conforme descritos no item (b) da tabela “Limites por Modalidade
de Ativo Financeiro”, sendo que: (a) até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de
Liquidacdo, no maximo, 100% (cem por cento) do patriménio liquido do Fundo pode ser aplicado
em Outros Ativos; e (b) entre 180 (cento e oitenta) dias e 2 (dois) anos contados da Data de
Liquidacdo, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) do patrimonio liquido do Fundo pode ser
aplicado em Outros Ativos.

Os limites de concentracdo da carteira do Fundo previstos neste Prospecto Preliminar, no
Regulamento e nas normas legais e regulamentares vigentes serao controlados por meio da
consolidagao das aplicagdes do Fundo com as dos FI-Infra e dos demais fundos de investimento
investidos pelo Fundo, ressalvadas as hipdteses de dispensa de consolidagdo previstas na
regulamentagao aplicavel.

15 Observado que o Fundo podera adquirir ativos ou modalidades operacionais de responsabilidade de pessoas fisicas ou
juridicas de direito privado, ou de emissores publicos que ndo a Unido Federal, que em conjunto excedam 50% (cinquenta
por cento) do patrimonio liquido do Fundo. O Fundo estara sujeito a significativas perdas em caso de ndo pagamento de
tais ativos e/ou modalidades operacionais.




O FUNDO PODERA ADQUIRIR ATIVOS OU MODALIDADES OPERACIONAIS DE
RESPONSABILIDADE DE PESSOAS FISICAS OU JURIDICAS DE DIREITO PRIVADO, OU DE
EMISSORES PUBLICOS QUE NAO A UNIAO FEDERAL, QUE EM CONJUNTO EXCEDAM 50%
(CINQUENTA POR CENTO) DO PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO. O FUNDO ESTARA SUJEITO
A SIGNIFICATIVAS PERDAS EM CASO DE NAO PAGAMENTO DE TAIS ATIVOS E/OU
MODALIDADES OPERACIONAIS.

Aplicam-se aos ativos financeiros objeto das operacdes compromissadas em que o Fundo assume
o compromisso de recompra os limites referidos neste titulo “Politica de Investimento,
Composicao e Diversificacao de Carteira” e no Regulamento.

Para fins das hipdteses de excussdo de instrumentos de garantia outorgados em favor do Fundo
no dmbito do investimento, pelo Fundo, em Ativos Incentivados, também sera considerada como
investimento em Ativo Incentivados.

E vedado ao Fundo (i) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer outra forma; ou
(ii) efetuar locacao, empréstimo, penhor ou caucdo dos ativos financeiros integrantes da carteira
do Fundo, incluindo as Cotas de FI-Infra.

E vedada, ainda, a realizacio de aplicacdes pelo Fundo em cotas de emissdo de fundos de
investimento que invistam diretamente no Fundo.

O Fundo podera realizar operacdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos
pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos
atuem na condicao de contraparte.

Observado o disposto neste titulo “Politica de Investimento, Composicao e Diversificacao
de Carteira” e no Regulamento, o Fundo aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento)
do seu patrimonio liquido nas Cotas de FI-Infra, incluindo Cotas do FI-Infra Master. Os FI-Infra,
incluindo o FI-Infra Master, por sua vez, (i) podem ser administrados pelo Administrador; (ii)
podem ser geridos pelo Gestor; e (iii) poderdo (a) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados e
outros ativos financeiros cujos emissores sejam (1) fundos de investimento administrados ou
geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos
Econbmicos; ou (2) companhias investidas por fundos de investimento administrados ou geridos
pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos; e
(ii) realizar operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo
Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuem
na condicdo de contraparte, incluindo a aquisicdo de Ativos Incentivados e outros ativos
financeiros de titularidade de outros fundos de investimento administrados ou geridos pelo
Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos.

Nos termos descritos neste titulo “Politica de Investimento, Composicdo e Diversificacdo
de Carteira” e no Regulamento, o Gestor, visando a proporcionar a melhor rentabilidade aos
Cotistas, podera, respeitadas as limitagdes previstas neste Prospecto Preliminar e no
Regulamento (incluindo, mas ndo limitado a, os limites de concentracdao de carteira previstos
neste titulo “Politica de Investimento, Composicdo e Diversificacao de Carteira” e no
Regulamento) e da legislacao e da regulamentacdo em vigor, definir livremente o grau de
concentracdo da carteira do Fundo. Ndo obstante a diligéncia do Gestor em selecionar as
melhores opgoes de investimento, os investimentos do Fundo estdo, por sua propria natureza,
sujeitos a flutuagOes tipicas do mercado e a outros riscos, que podem gerar a depreciagao dos
ativos integrantes da carteira do Fundo. A eventual concentracdo de investimento do Fundo em




determinados FI-Infra podera aumentar a exposicdo da sua carteira aos riscos mencionados
acima e, consequentemente, ampliar a volatilidade das Cotas do Fundo.

Os objetivos do Fundo, previstos neste titulo “Politica de Investimento, Composicao e
Diversificacdo de Carteira” e no Regulamento, ndo representam, sob qualquer hipétese,
garantia do Fundo, do Administrador ou do Gestor quanto a seguranca, a rentabilidade e a
liquidez das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo.

Os recursos utilizados pelo Fundo para o investimento nas Cotas de FI-Infra e nos Outros Ativos
serao aportados pelos Cotistas, mediante a subscricdo e a integralizacdo das Cotas, nos termos
do Regulamento e deste Prospecto Preliminar.

Demais Informagoes sobre a Politica de Investimento

Conforme previsto nas "Regras e Procedimentos ANBIMA para o Exercicio de Direito de
Voto em Assembleias n° 02", O GESTOR ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE
VOTO (“"POLITICA DE VOTO") EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O
PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O
EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO EM NOME DO FUNDO. A POLITICA DE VOTO ORIENTA AS
DECISOES DO GESTOR EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO. NA HIPOTESE DE
COMPARECIMENTO E DE EFETIVO EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO, O ADMINISTRADOR
COLOCARA A DISPOSICAO NA SUA SEDE O MATERIAL REFERENTE A ASSEMBLEIA GERAL, PARA
EVENTUAL CONSULTA.

A versao integral da politica de exercicio de direito de voto do Gestor encontra-se disponivel no
site do Gestor no seguinte endereco: https://riobravo.com.br/

Sem prejuizo da observancia da sua Politica de Voto, o Gestor votara nas assembleias gerais de
cotistas dos FI-Infra em estrita conformidade com a orientagao de voto aprovada pelos Cotistas,
em assembleia geral.

Do Exercicio Social do Fundo e das Demonstracoes Contabeis

O Fundo iniciara as suas atividades na Data de Liquidacdo. Até a data deste Prospecto Preliminar,
nao foram elaboradas demonstragdes financeiras anuais ou demonstrativos trimestrais do Fundo.

O exercicio social do Fundo tera duracdo de 12 (doze) meses e terminara em 31 de dezembro de
cada ano.

As demonstragdes contabeis serdo colocadas a disposicdo de qualquer interessado que as solicitar
ao Administrador, no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do periodo.

Gerenciamento de Riscos

Ndo obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a politica de
investimento, composicao e diversificagdo da carteira prevista no Regulamento e nesta secdao
“Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Politica de Investimento, Composicdo e
Diversificacdo da Carteira”, na pagina 76 do presente Prospecto Preliminar, a carteira do
Fundo, bem como as carteiras dos FI-Infra, estdo sujeitas as flutuagbes de precos e/ou cotagoes
do mercado, conforme o caso, aos riscos de crédito e de liquidez e as variagOes de pregos e/ou
cotacdes de mercado dos seus ativos, o que pode acarretar perda patrimonial ao Fundo e aos
Cotistas.




Por meio da analise dos cenarios macroeconémicos nacionais e internacionais e dos riscos de
mercado, de crédito e de liquidez, sdo definidas, pelo Gestor, as estratégias de sele¢ao de ativos
financeiros do Fundo, respeitando-se sempre a legislacao, as normas e os regulamentos
aplicaveis, bem como as diretrizes estabelecidas no Regulamento.

O Gestor e o Administrador podem utilizar uma ou mais métricas de monitoramento de risco
descritas neste titulo “Gerenciamento de Riscos” e no Regulamento para aferir o nivel de
exposicao do Fundo aos riscos ora mencionados, de forma a adequar os investimentos do Fundo
a seus objetivos.

Uma das métricas adotadas para gerenciamento de risco do Fundo é o Value at Risk (VaR). O
calculo do VaR é realizado utilizando-se o0 modelo de simulacao histérica, de forma que nenhuma
hipotese a respeito da distribuicdo estatistica dos eventos é realizada. Além disso, sao
preservadas todas as correlacdes entre os ativos financeiros e as classes de ativos financeiros
presentes no produto. O VaR é calculado em trés niveis distintos: (i) o primeiro nivel determina
a exposicao de cada ativo individualmente, mediante a simulagdo de todas as varidveis envolvidas
na sua precificacdo; (ii) segundo determina o risco por classe de ativos financeiros, apontando a
exposicdo em cada um dos mercados nos quais o Fundo atua levando em consideracdao a
correlagdo entre cada um dos ativos financeiros; e (iii) o terceiro nivel permite que seja
mensurado o risco do Fundo como um todo, determinando a exposigao conjunta de toda carteira;
e (iv) por fim, sdo analisados os resultados das simulacdes realizadas com os cenarios aplicaveis.
Deve ser ressaltado que os resultados apresentados pelo modelo do VaR possuem intervalos de
confianca especificos (em geral, 95% e 99%), de forma que perdas maiores que aquelas cobertas
pelo intervalo de confianga podem ocorrer e estao previstas no modelo. Outra métrica
complementar é o teste de estresse para estimar o comportamento da carteira do Fundo em
diferentes condicdes de mercado, baseada em cenarios histdricos ou em cenarios hipotéticos
(buscando, nesse caso, avaliar os resultados potenciais do Fundo em condicdes de mercado que
nao necessariamente tenham sido observadas no passado).

A utilizacdo de mecanismos pelo Administrador e pelo Gestor para gerenciar os riscos a que o
Fundo esta sujeito ndo constitui garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser
incorridas pelo Fundo, tampouco garantia da completa eliminagao da possibilidade de perdas para
o Fundo e para os Cotistas. E recomendada ao Investidor a leitura atenta dos fatores de risco a
gue o investimento nas Cotas estd exposto, conforme indicados no Regulamento e na secao
“Fatores de Risco”, na pagina 90 do presente Prospecto Preliminar.

Ordem de Alocacao dos Recursos

Na formacdo, na manutengdo e no desinvestimento da carteira do Fundo serdo observados os
limites descritos neste Prospecto Preliminar e no Regulamento, bem como os seguintes
procedimentos, incluindo a ordem de alocacdo de recursos descrita a sequir:

(i) até que o investimento do Fundo nas Cotas de FI-Infra seja realizado, quaisquer valores
gue venham a ser aportados no Fundo em decorréncia da integralizacdo das Cotas serdo
aplicados nos demais Outros Ativos, previstos no Regulamento e neste Prospecto
Preliminar;

(i)  os recursos liquidos recebidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu patriménio liquido e
serdo alocados na seguinte ordem, conforme aplicavel:

(@) pagamento de despesas e encargos do Fundo, conforme previstos no Regulamento,
neste Prospecto Preliminar e na regulamentagao aplicavel;
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(b) composicdo ou recomposicao da Reserva de Despesas;

(c) realizacdo da Amortizacao Extraordinaria, respeitadas as disposicbes do
Regulamento e deste Prospecto Preliminar;

(d) em caso de liquidacdo do Fundo, realizacdo do resgate das Cotas do Fundo;

(e) integralizacdo ou aquisicao de Cotas de FI-Infra, nos termos do Regulamento e deste
Prospecto Preliminar; e

(f)  integralizacdo ou aquisicao de Outros Ativos, que nao sejam as Cotas de FI-Infra; e

(i) o reinvestimento dos recursos liquidos na aquisicdo das Cotas de FI-Infra e dos outros
ativos financeiros serdo realizados a critério do Gestor e no melhor interesse do Fundo e
dos Cotistas.

Contratacao e Substituicao dos Prestadores de Servicos do Fundo

A parte do Administrador, do Gestor e do Custodiante, cuja eventual substituicio dependera de
deliberagao dos Cotistas reunidos em assembleia geral, os demais prestadores de servicos do
Fundo serdo contratados diretamente pelo Administrador.

Taxas

A remuneracao total paga pelo Fundo pelos servicos de administracdo fiduciaria ("Taxa de
Administracao”) sera equivalente a um percentual de 0,11% (onze centésimos por cento) ao
ano sobre o valor do patrimonio liqguido do Fundo, observado o valor minimo mensal de R$
20.000,00 (vinte mil reais) ao més, atualizado, anualmente, pela variacdo acumulada do indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo calculado ("IPCA"), divulgado mensalmente pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica ("IBGE"), ou por outro indice que vier a substitui-
lo, desde a Data da 12 Integralizacao, a qual remunera o Administrador e os demais prestadores
de servicos ao Fundo, na forma entre eles ajustada, observado o quanto disposto nos paragrafos
abaixo (“Taxa de Administracdo Minima”). A taxa de administracdo do FI-Infra Master sera
descontada da Taxa de Administracdo Minima.

Além da Taxa de Administracdo Minima descrita acima, o Fundo estd, indiretamente, sujeito ao
pagamento da taxa de administracdo dos FI-Infra e dos demais fundos de investimento nos quais
investir, conforme previsto nos respectivos regulamentos, com excecao da taxa de administracdo
dos fundos de indice, dos fundos de investimento em direitos creditérios e dos fundos de
investimento imobilidrio cujas cotas sejam admitidas a negociagdo em mercados organizados, e
da taxa de administragao dos fundos geridos por partes nao relacionadas ao Gestor e ao
Administrador. Desse modo, fica estabelecida a taxa de administracdo maxima de 1,15% (um
inteiro e quinze centésimos por cento) ao ano sobre o valor do patriménio liquido do Fundo, a
qual correspondera a Taxa de Administracao Minima em conjunto com a taxa de administragdo
dos fundos nos quais o Fundo invista ("Taxa de Administracdao Maxima”).

A remuneracdo prevista acima ndo podera ser aumentada sem prévia aprovagao da assembleia
geral, mas podera ser reduzida unilateralmente pelo Administrador, desde que comunique esse
fato aos Cotistas e promova a devida alteragao do Regulamento.

O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatdrio dessas
parcelas ndo exceda o montante total previsto acima.




Ndo sera cobrada dos Cotistas taxa de saida nem outra taxa de ingresso, exceto pela Taxa de
Distribuicao Primaria, a qual ndo integra o preco de integralizagao das Cotas, observado que
guando da realizacao de emissdes de Cotas do Fundo, os subscritores poderdo arcar com os
custos decorrentes da estruturagdo e distribuicdo das Cotas, sendo que a cobranca de tais custos
sera aprovada e definida no instrumento que deliberar sobre as emissdes. Os fundos de
investimento investidos pelo Fundo, incluindo os FI-Infra, poderao cobrar quaisquer das taxas
referidas neste paragrafo.

Pela prestacao do servico de gestao da carteira do Fundo, o Gestor fara jus a uma taxa de gestdo
equivalente a um percentual de 0,70% (setenta centésimos por cento) ao ano sobre o valor do
patrimonio liquido do Fundo (“Taxa de Gestao”).

Além de parcela da Taxa de Gestdo, o Gestor fard jus a uma taxa de performance ("Taxa de
Performance”) a partir da Data da 12 Integralizacdo, a qual sera calculada e provisionada todo
Dia Util e paga semestralmente, até o dia 15 (quinze) do 1° (primeiro) més subsequente ao
encerramento do semestre, diretamente pelo Fundo ao Gestor. A Taxa de Performance sera
calculada da seguinte forma:

VT Performance = 0,10 * [(Va) — (Taxa de Corregdo * Vb)]

Va = rendimento efetivamente distribuido aos Cotistas no semestre (caso ndo tenha atingido
performance, adiciona o valor distribuido do(s) semestre(s) anterior (es), corrigido pelo Indice de
Corregao — abaixo definido), atualizado e apurado conforme formula abaixo:

M
Va = Z Rendimento més = Indice de Corregio (M)
n

M = Més referéncia;

N = Més subsequente ao encerramento da oferta ou més subsequente ao Ultimo més em que
houve pagamento de Taxa de Performance (desconsiderando o efeito de possiveis
parcelamentos);

fndice de Correcdio (M) = Para cada M, IPCA (indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo)
acumulado do més anterior desde o inicio do Periodo de Apuragao.

n
Taxa de Corregio = <(1 + X)(ﬁ) * (1 + IPCA acumulado)) -1

X = média aritmética do Yield do IMA-B (indice formado por titulos publicos indexados a inflagao
medida pelo IPCA, que sdo as NTN-Bs (Notas do Tesouro Nacional — Série B ou Tesouro IPCA+),
divulgado diariamente pela ANBIMA — Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais, em seu website).

O fator “X" que vigorara para um determinado periodo de apuracao sera o apurado no semestre
imediatamente anterior (“Periodo de Apuracao”) (exemplificativamente, o fator “X” serd a
média aritmética de 1 de janeiro a 30 de junho para a apuracdo da Taxa de Performance de 1 de
julho a 31 de dezembro, a ser paga em janeiro do ano subsequente) e sera ajustado a uma base
semestral.

IPCA acumulado = variagdo mensal acumulada do IPCA do periodo de apuragao.




Tendo em vista a data de apuracdo da Taxa de Performance, sera utilizada a variagdo mensal do
IPCA divulgada no més anterior (exemplificativamente, para o periodo de 1 de julho a 31 de
dezembro, sera IPCA do periodo de junho a novembro).

n= periodo de apuracao de 6 (seis) meses.

Vb = somatorio do valor total integralizado pelos investidores desde a primeira integralizagdo de
cotas durante o prazo de duragao do fundo pelos investidores deduzido eventuais amortizacdes
de cotas.

A Taxa de Performance nao representa e nem deve ser considerada, a qualquer momento e sob
qualquer hipbtese, como promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade ou de isenc¢do de riscos
para os Cotistas.

A Taxa de Performance do Fundo sera cobrada segundo o “método do passivo”, previsto no Art.
87, inciso II, da Instrucdo CVM 555, ou seja, com base no resultado de cada aplicacao efetuada
por cada Cotista.

As datas de apuracdo da Taxa de Performance corresponderdo sempre ao Ultimo dia dos meses
de junho e dezembro.

E vedada a cobranca da Taxa de Performance quando o valor da cota do Fundo for inferior ao
seu valor por ocasido da ultima cobranga efetuada. Nesses termos, caso o valor da cota do Fundo,
em determinada data de apuragdo, for inferior ao seu valor por ocasido da Ultima apuracdo da
Taxa de Performance com resultado superior a zero, o valor da Taxa de Performance em referida
data de apuracao serda considerado como zero.

Entende-se por “valor da cota” aquele resultante da divisdo do valor do patrimonio liquido do
Fundo pelo nimero de cotas do Fundo, apurados, ambos, no encerramento do dia, assim
entendido como o horario de fechamento do mercado em que as cotas do FUNDO s&o negociadas,
conforme dispde o § 1° do artigo 1° da Instrucao CVM 555.

Caso sejam realizadas novas emissdoes de cotas posteriormente a Emiss3o: (i) a Taxa de
Performance sera provisionada separadamente para as tranches correspondentes a cada emissdo
de cotas; e (ii) a Taxa de Performance em cada data de apuragdo sera o eventual resultado
positivo entre a soma dos valores apurados para cada tranche.

Pelos servigos de custddia dos ativos financeiros e de tesouraria da carteira do Fundo, o
Custodiante fara jus a uma remuneracdo anual maxima de 0,01% (um centésimo por cento),
sobre o valor do patrimonio liquido do Fundo, excetuadas as despesas relativas a liquidagdo, ao
registro e a custddia de operagBes com os ativos financeiros devidas pelo Fundo, os quais
constituem encargos do Fundo, nos termos do Regulamento e deste Prospecto Preliminar.

As remunerag0es previstas no Artigo 13 e no Artigo 14 acima serao apropriadas diariamente, com
base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, sobre o valor do patriménio liquido do
Fundo. Essas remuneracoes deverdo ser pagas mensalmente, por periodos vencidos, no 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente.

Em caso de (i) destituigdo do Gestor, sem Justa Causa, (ii) renincia do Gestor, em decorréncia
de os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, promoverem qualquer alteragao no
Regulamento que inviabilize o cumprimento das estratégias de investimento estabelecidas no
Regulamento vigente do Fundo, ou (iii) deliberacdao de fusdo, cisdo ou incorpora¢ao do Fundo
por vontade exclusiva dos Cotistas, sem anuéncia do Gestor, o Gestor fara jus ao recebimento




da parcela que lhes couber da Taxa de Performance prevista no Regulamento apurada na data
da sua efetiva substituicao, sendo certo que, se aplicavel, o Fundo arcara isoladamente com os
emolumentos e demais despesas relativas as transferéncias, a sua respectiva sucessora, da
propriedade fiduciaria referente aos bens iméveis e direitos integrantes do patriménio do Fundo.

Sem prejuizo da remuneragao previsto acima, em caso de destituicdo sem Justa Causa do Gestor,
o Fundo devera pagar ao Gestor o valor equivalente a 24 (vinte e quatro) meses da Taxa de
Gest3o, calculada com base no patriménio liquido do Fundo ou no valor de mercado do Dia Util
anterior a data de convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas que delibere sobre a destituicdo,
o que for maior (“"Multa de Destituicdo”). A Multa de Destituicdo sera devida na data da
deliberacdo acerca da destituicdo sem Justa Causa, e paga com recursos disponiveis do Fundo.

Visao do Gestor sobre as Caracteristicas do Fundo

O Fundo investird em Cotas de FI-Infra, incluindo Cotas do FI-Infra Master, esses, por sua vez,
investirdo prioritariamente em Debéntures Incentivadas. O Fundo buscara uma rentabilidade alvo
para as Cotas que acompanhe os titulos do tesouro indexados a inflagdo com duration média
similar a da carteira do Fundo, acrescida de NTN-B e sobretaxa (spread) igual ou superior a
2,00% (dois por cento) ao ano.

O FI-Infra Master investira em todos os setores elegiveis pelo artigo 2° da Lei 12.431, incluindo,
mas nao se limitando, aos setores de Energia, Saneamento, Transporte, Mobilidade Urbana,
Telecomunicagoes, Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis, Sucroenergético, Manejo e Residuos
Sélidos, Irrigacdo. Além disso, terd uma carteira de crédito alvo com duration entre 1 e 12 anos,
composta por cerca de 5 a 30 emissores e ticket médio de R$ 5 milhdes por emissor (em caso de
captacdo do montante total pretendido nesta oferta). O FI- Infra Master terd uma exposicao
maxima por emissor de 20%.

Vantagens de um FIC-Infra Listado vs. Outras Classes de Ativos

Investimento Debéntures Incentivadas FI-INFRA FIP-IE (Divida) FIP-IE (Equity) Agdes
Perfil de Rendimento Fixo Fixo Varidvel ou Fixo Variavel ou Fixo Variavel
Perfil do Investimento Moderado Moderado Arrojado Arrojado Arrojado
Portfélio de debéntures  Participacdo relevante Participagdo relevante na L
N . . - . Aquisi¢io de
Ativos Emissdo individual de incentivadas no endividamento de  sociedade de acBes de Cias
Debénture Incentivada (majoritariamente) e empreendimentos de  empreendimentos de .‘F N
) . . . listadas (equity)
outros ativos de crédito  infraestrutura infraestrutura

Isengao de IR para

Isencao de IR para . L
Isengdo de IR para pessoas pessoas fisicas

Isengdo de IR para pessoas  Isengdo de IR para pessoas "
v para p 5 LHlely pessoas fisicas, tanto

. fisicas, tanto sobre fisicas, tanto sobre . fisicas, tanto sobre apenas sobre os
Tributagdo . . sobre rendimentos . .
rendimentos quanto ganhos rendimentos quanto rendimentos quanto rendimentos
. N quanto ganhos de !
de capital ganhos de capital capital ganhos de capital {renda dos
P aluguéis)
Diversificagdo N&o ha Média a Alta'” Baixa a Média""! Baixa a Média'" Baixa a Média'"!
Risco depende da Elevada
P _ Risco depende da -
T . concentragao, do setor - correlagdo com
L . Previsibilidade com risco concentragdo, do setor e o
. ) Previsibilidade com risco de ) e da estrutura do oscilagoes
Avaliagdo de Riscos o de crédito de contraparte ) da estrutura do .
crédito de contraparte _— financiamento i . . .. macroecondmicas
diversificado investimento {participagao

com riscos
diversos

(senioridade, garantias,

societaria)
reforgos, etc...)

Classificagdo de risco
(entre as 5 estratégias)

O investimento no Fundo ndo é adequado a Investidores que necessitem de liquidez, tendo em
vista que as cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento
em infraestrutura podem encontrar baixa liquidez no mercado brasileiro, a despeito da
possibilidade de terem suas cotas negociadas em bolsa. Ainda, o Fundo é constituido sob a forma
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de condominio fechado, ndo admitindo o resgate das Cotas, exceto em caso de sua liquidacao.
Portanto, os Investidores devem ler cuidadosamente o disposto na secao “Cotas”, sob o titulo
“Distribuicao de Rendimentos, Amortizacdao Extraordinaria e Resgate das Cotas”, na
pagina 112 do presente Prospecto Preliminar, bem como a secao “Fatores de Risco”, em
especial o titulo “Riscos de Liquidez”, na pagina 95 deste Prospecto Preliminar.

LEIA A SECAO “"REGRAS DE TRIBUTAGAO DO FUNDO", NA PAGINA 124 DESTE PROSPECTO
PRELIMINAR. O INVESTIDOR DEVE LER OS FATORES DE RISCO "DESENQUADRAMENTO DO
FUNDO”, "ALTERACAO DO REGIME TRIBUTARIO” E “"TRIBUTACAO DA DISTRIBUICAO
DE RENDIMENTOS”, NA SECAO "FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 98, 98 E 108 DESTE
PROSPECTO PRELIMINAR.

AS INFORMAGOES APRESENTADAS NESTA SECAO “VISAO DO GESTOR SOBRE O SETOR DE
INFRAESTRUTURA E O FUNDO” SAO BASEADAS NA ANALISE E NA ESTRATEGIA DE
INVESTIMENTO QUE O GESTOR PRETENDE ADOTAR PARA O FUNDO. OS RESULTADOS REAIS
DO FUNDO PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.

NAO HA GARANTIA DE QUE A CARTEIRA DE ATIVOS INCENTIVADOS DOS FI-INFRA
APRESENTARA CARACTERISTICAS SEMELHANTES AS APRESENTADAS NESTA SECAO “VISAO
DO GESTOR SOBRE AS CARACTERISTICAS DO FUNDO".

A RENTABILIDADE PASSADA, INCLUSIVE DE OUTROS ATIVOS INCENTIVADOS E/OU FUNDOS
DE INVESTIMENTO, NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.
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FATORES DE RISCO
Sobre os Fatores de Risco

O investimento no Fundo apresenta riscos, notadamente aqueles indicados nesta secao “Fatores
de Risco”.

N3o obstante o emprego, pelo Administrador e pelo Gestor, de plena diligéncia e da boa pratica
de administracdo e de gestdo de fundos de investimento e a estrita observancia da politica de
investimento definida neste Prospecto Preliminar e no Regulamento, das regras legais e
regulamentares em vigor, o Fundo e o investimento neste pelos Cotistas estao sujeitos a fatores
de risco que poderao ocasionar perdas ao seu patrimonio e, consequentemente, aos Cotistas,
notadamente aqueles indicados nesta secdo “Fatores de Risco”.

Em decorréncia dos fatores de risco indicados nesta secao “Fatores de Risco” e de todos os
demais fatores de risco a que o Fundo esta sujeito, o Administrador, o Gestor e os Coordenadores
nao poderdao ser responsabilizados por eventual depreciacdao da carteira e/ou por eventuais
prejuizos que os Cotistas venham a sofrer em caso de liquidacdo do Fundo, exceto se o
Administrador e/ou o Gestor agirem com comprovada culpa ou dolo, de forma contraria a lei, ao
Regulamento e aos atos normativos expedidos pela CVM.

O Investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente o Regulamento e o presente
Prospecto Preliminar, especialmente esta secao “Fatores de Risco”, responsabilizando-se
integralmente pelo seu investimento. Ao ingressar no Fundo, o Investidor devera atestar, por
escrito, estar ciente dos riscos de seu investimento e expressar sua concordancia em, ainda assim,
realiza-lo, por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e adesao ao Regulamento.

AS ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTO DO FUNDO PODEM RESULTAR EM PERDAS
SUPERIORES AO CAPITAL APLICADO E NA CONSEQUENTE OBRIGACAO DOS
COTISTAS DE APORTAR RECURSOS ADICIONAIS PARA COBRIR O PREJUizO DO
FUNDO. O FUNDO PODE ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA CONCENTRACAO EM
COTAS DE FI-INFRA DE POUCOS EMISSORES COM 0S RISCOS DAI DECORRENTES.

Dentre os fatores de risco a que o Fundo esta sujeito, incluem-se, sem limitagdo:
RISCOS DE MERCADO
Fatores Macroecondomicos

Como o Fundo aplica os seus recursos preponderantemente nas Cotas de FI-Infra, o mesmo
depende, indiretamente, da solvéncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados que compdem as carteiras dos FI-Infra para realizar a amortizacao e o resgate das
cotas do Fundo. A solvéncia dos emissores e, conforme o caso, dos garantidores dos Ativos
Incentivados, pode ser afetada por fatores macroecondmicos, tais como elevacdo das taxas de
juros, aumento da inflacdo e baixos indices de crescimento econdmico. Na ocorréncia de um ou
mais desses eventos, podera haver o aumento do inadimplemento dos Ativos Incentivados,
afetando negativamente os resultados dos FI-Infra e, consequentemente, do Fundo e provocando
perdas patrimoniais aos Cotistas.

Efeitos de Eventos de Natureza EconOmica, Politica e Financeira

O Fundo, os FI-Infra e os Ativos Incentivados integrantes das suas carteiras, as Cotas de FI-Infra
e os demais ativos financeiros que compdem a carteira do Fundo estdo sujeitos aos efeitos de




eventos de carater economico, politico e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O
Governo Federal do Brasil intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas
pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacgdo compreendem controle
de salarios e precos, desvalorizagao cambial, controle de capitais, limitagdes no comércio exterior,
alteracdes nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especulacdo sobre
eventuais atos futuros do Governo Federal, poderao gerar incertezas sobre a economia brasileira
e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente, por exemplo,
0 pagamento e o valor de mercado das Cotas de FI-Infra e, por consequéncia, o Fundo e os
Cotistas.

Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis

A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos
gue modifiqguem a ordem econOmica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma
relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras, desastres
naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias, pode ocasionar a desaceleracdo da economia, a
diminuicdo dos investimentos e a inutilizagdo ou, mesmo, redugao da populacao economicamente
ativa. Em qualquer desses cenarios, podera haver (1) o aumento da inadimpléncia dos emissores
e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados
dos respectivos FI-Infra e, consequentemente, do Fundo; e/ou (2) a diminuicdo da liquidez das
Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como
das cotas do Fundo, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

A pandemia de Coronavirus ("COVID-19") em escala global iniciada como um surto na Asia em
dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela Organizagdo Mundial da Saide em 11 de
marco de 2020, pode afetar as decisbes de investimento e poderd resultar em volatilidade
esporadica nos mercados de capitais globais. Além disso, esses surtos podem resultar em
restricdes as viagens e transportes publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho,
interrupcoes na cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e reducdo de consumo de uma
maneira geral pela populacdo, além da volatilidade no preco de matérias-primas e outros
insumos, o que podem ter um efeito adverso relevante na economia global e/ou na economia
brasileira, fatores que conjuntamente exercem um efeito adverso relevante na economia global
€ na economia brasileira. Qualquer mudanga material nos mercados financeiros ou na economia
brasileira como resultado desses eventos pode afetar material e adversamente os negdcios, a
condicdo financeira, os resultados das operacdes dos Ativos investidos pelo Fundo e, por
consequéncia, podera impactar negativamente a rentabilidade das cotas do Fundo.

Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Ativos Inferior a Rentabilidade Alvo

Os Ativos Incentivados e os demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos FI-Infra
podem ser contratados a taxas prefixadas ou pds-fixadas. Considerando-se a rentabilidade alvo
das cotas prevista no Paragrafo Quinto do Artigo 4° do Regulamento, pode ocorrer o
descasamento entre as taxas de retorno das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do Fundo e a rentabilidade alvo das cotas. Uma vez que o pagamento da
amortizacao e do resgate das cotas do Fundo decorre do pagamento das Cotas de FI-Infra e dos
demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, os recursos do Fundo poderao ser
insuficientes para pagar parte ou a totalidade da rentabilidade alvo das cotas. Nessa hipdtese, os
Cotistas terao a remuneracao de suas cotas afetada negativamente. O Fundo, o Administrador,
o Custodiante e o Gestor ndo prometem ou asseguram qualquer rentabilidade aos Cotistas.
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Flutuacdo de Pregos dos Ativos e das Cotas do Fundo

Os pregos e a rentabilidade das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da
carteira do Fundo, assim como das cotas do Fundo, estdo sujeitos a oscilacdes e podem flutuar
em razao de diversos fatores de mercado, tais como variacdo da liquidez e alteragGes nas politicas
de crédito, econémica e fiscal, noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior,
podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores, devedores
ou contrapartes, bem como em razdo de alteracdes na regulamentacdo sobre a precificacdo de
referidos ativos. Essa oscilacdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade das Cotas
de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, ou das cotas do
Fundo, seja avaliada por valores inferiores aos de sua emissao ou contabilizacdo inicial.

RISCOS DE CREDITO
Pagamento Condicionado das Cotas

As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar a amortizacdo e o resgate das suas cotas
decorrem do pagamento das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da
carteira do Fundo. Por sua vez, as principais fontes de recursos dos FI-Infra para efetuar a
amortizacdo e o resgate das Cotas de FI-Infra decorrem do pagamento dos Ativos Incentivados
e dos demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos FI Infra. O Fundo somente recebera
recursos, a titulo de amortizacdo ou resgate das Cotas de FI Infra, se os resultados e o valor total
das carteiras dos respectivos FI-Infra assim permitirem. Consequentemente, os Cotistas somente
receberdo recursos, a titulo de amortizacao ou resgate das cotas do Fundo, se os resultados e o
valor total da carteira do Fundo assim permitirem. Apds o recebimento desses recursos €, se for
0 caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga extrajudicial ou judicial dos
referidos ativos, o Fundo podera ndo dispor de outros recursos para efetuar o pagamento aos
Cotistas.

Auséncia de Garantias das Cotas

As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Custodiante,
do Gestor, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Crédito — FGC. O Fundo o Administrador, o Custodiante e o Gestor ndo prometem
ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicagao nas cotas do Fundo.
Os recursos para o pagamento da amortizacao e do resgate das cotas provirao exclusivamente
dos resultados da carteira do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é
incerto.

Risco de Crédito dos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou dos
Devedores e Garantidores do Lastro dos Ativos Incentivados

Os FI-Infra somente procederdo ao pagamento da amortizacdo ou do resgate das suas cotas, na
medida em que os rendimentos decorrentes dos Ativos Incentivados forem pagos pelos
respectivos emissores e/ou, conforme o caso, garantidores. Se os emissores ou, conforme o caso,
garantidores dos Ativos Incentivados ndo puderem honrar com seus compromissos perante o FI-
Infra, inclusive, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditdrios, em
razdo da inadimpléncia dos devedores e garantidores dos direitos creditdrios que compdem o seu
lastro, podera ser necessaria a adocdo de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperacdo dos
valores referentes aos Ativos Incentivados ou, conforme o caso, aos seus respectivos lastros. Nao
ha garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos,
sendo que, ainda que tais procedimentos sejam bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no
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pagamento dos Ativos Incentivados, podera haver perdas patrimoniais para o FI-Infra e para o
Fundo. Ademais, eventos que afetem as condi¢bes financeiras dos emissores e, conforme o caso,
garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados
em direitos creditorios, dos devedores e garantidores dos direitos creditdrios que compdem o seu
lastro, bem como alteracbes nas condigbes econdmicas, legais e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento, poderao trazer impactos significativos em termos
de preco e liquidez dos Ativos Incentivados, podendo o FI-Infra encontrar dificuldades para
alienar os Ativos Incentivados no mercado secundario. Mudancas na percepcao da qualidade de
crédito dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de
Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditdrios, dos devedores e garantidores
dos direitos creditorios que compdem o seu lastro, mesmo que nao fundamentadas, também
poderdo afetar o preco dos Ativos Incentivados, comprometendo a sua liquidez. No caso das
Debéntures Incentivadas, ainda, as respectivas escrituras de emissao poderdo prever o
pagamento de prémio com base na variacao da receita ou do lucro de seus emissores. Sendo
assim, se os respectivos emissores nao apresentarem receita ou lucro suficiente, a rentabilidade
dos Ativos Incentivados podera ser adversamente impactada. Além disso, em caso de faléncia de
qualquer dos emissores, a liquidacao dos Ativos Incentivados por ele emitidos podera sujeitar-se
ao pagamento, pelo respectivo emissor, de determinados créditos que eventualmente possuem
classificacdo mais privilegiada, nos termos da Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005.
Adicionalmente, os FI-Infra poderdo investir em Ativos Incentivados emitidos por emissores em
fase pré-operacional. Assim, existe o risco de tais emissores ndo desempenharem de forma
positiva ou, até mesmo, de ndo entrarem em operacao, o que podera reduzir significativamente
a capacidade desses emissores de honrar com os compromissos de pagamento dos Ativos
Incentivados, resultando em perdas significativas para o Cotista. E possivel, portanto, que os FI-
Infra ndo recebam rendimentos suficientes para atingir a rentabilidade alvo das suas cotas.

Rebaixamento da Classificagao de Risco dos Ativos Integrantes da Carteira dos FI-
Infra

Os FI-Infra somente poderdao adquirir ativos em relagdo aos quais tenha sido atribuida
classificacao de risco igual ou superior ao Rating Minimo por uma das Agéncias de Classificacao
de Risco. O rebaixamento do Rating Minimo dos ativos integrantes das carteiras dos FI-Infra
obrigara os FI-Infra a alienar os Ativos Desenquadrados dentro do prazo de 180 (cento e oitenta)
dias contados, o que podera ocasionar um evento de amortizacdo extraordinaria obrigatoria das
Cotas de FI Infra para que que ndo ocorra o desenquadramento da carteira dos FI-Infra e afetar
negativamente a rentabilidade das Cotas de FI Infra.

Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados

Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos FI-Infra podem contar com garantias reais
e/ou fidejussorias, prestadas pelos respectivos emissores ou por terceiros. Havendo o
inadimplemento dos Ativos Incentivados, os emissores e os eventuais terceiros garantidores de
tais Ativos Incentivados serdo executados extrajudicialmente ou judicialmente. Dependendo da
garantia prestada, é possivel, entre outros, que (1) o bem dado em garantia ndo seja encontrado;
(2) o prego obtido com a sua venda seja insuficiente para o pagamento das obrigacdes garantidas
aos FI-Infra; (3) a execucao da garantia seja morosa; ou, ainda, (4) os FI-Infra ndo consigam
executa-la. Nesses casos, o patrimbénio dos FI-Infra sera afetado negativamente e, por
consequéncia, o patrimonio e a rentabilidade do Fundo também serdo impactados.




Investimento em Ativos de Crédito Privado

O Fundo investira, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio em Cotas de
FI-Infra. Os FI-Infra, por sua vez, aplica mais de 50% (cinquenta por cento) do seu patrimonio
liquido nos Ativos Incentivados, os quais sdo considerados ativos de crédito privado nos termos
da Instrugdo CVM 555. Os FI-Infra e, consequentemente, o Fundo estdo sujeitos ao risco de
perda substancial do seu patrimonio em caso de eventos que acarretem o nao pagamento dos
Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos FI-Infra, inclusive por forca de faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial, liquidacao ou outro regime semelhante em relacao aos
respectivos emissores e, conforme 0 caso, garantidores.

Renegociacao de Contratos e Obrigacoes

Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da
crise sanitaria, social e econémica decorrente da pandemia da COVID-19, é possivel que se
intensifiquem as discussdes judiciais e extrajudiciais e a renegociagdo de contratos e obrigacdes,
pautadas, inclusive, nas hipdteses de caso fortuito e/ou forca maior previstas no Codigo Civil.
Tais discussOes, assim como a renegociacao de contratos e obrigacOes, poderao alcancar os
setores de atuacdo dos emissores dos Ativos Incentivados ou, mesmo, os proprios termos e
condigdes dos Ativos Incentivados, afetando os resultados dos FI-Infra e, consequentemente, do
Fundo.

Risco de Crédito dos Emissores, Garantidores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros

A parcela do patrimonio liquido do Fundo ndo aplicada nas Cotas de FI-Infra pode ser aplicada
em outros ativos financeiros, de acordo com o previsto no Regulamento. Os ativos financeiros
poderdo vir a nao ser honrados pelos respectivos emissores, garantidores ou contrapartes, de
modo que o FUNDO teria que suportar tais prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade
das suas cotas.

Cobranca Extrajudicial e Judicial

N3o ha garantia de que a cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos em relacdo aos
Ativos Incentivados e aos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FI-Infra atingira os
resultados almejados, implicando perdas patrimoniais ao FI-Infra e, consequentemente, ao
Fundo. Ainda, todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para a preservagao dos seus
direitos e prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais
necessarias para a cobranca das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros de sua
titularidade, serdo de inteira responsabilidade do Fundo, até o limite do seu patriménio liquido.
O Administrador, o Custodiante e o Gestor ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo,
sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas, em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo
prosseguimento), pelo Fundo, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacao
dos seus direitos e prerrogativas.

Patrimoénio Liquido Negativo

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagGes tipicas de mercado,
risco de crédito, risco sistémico, condigGes adversas de liquidez e negociacao atipica nos
mercados de atuacgdo, sendo que ndo ha garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas para
o Fundo e para os Cotistas. As estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderao fazer
com que o Fundo apresente patrimonio liquido negativo, hipotese em que, desde que respeitadas
as disposicoes legais e regulamentares em vigor, os Cotistas poderdo ser chamados a realizar
aportes adicionais de recursos. O Administrador, o Custodiante e o Gestor ndo respondem pelas




obrigacdes assumidas pelo Fundo. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo, portanto, ndao
estao limitadas ao valor das cotas subscritas pelos Cotistas.

RISCOS DE LIQUIDEZ
Falta de Liquidez das Cotas de FI-Infra

Nos termos dos regulamentos dos FI-Infra, ndo é permitida a negociagdo das Cotas de FI-Infra
no mercado secundario, sendo o Fundo o cotista exclusivo desses fundos. Ainda que os referidos
regulamentos fossem alterados para permitir a negociacdo das Cotas de FI-Infra, o mercado
secundario de cotas de fundos de investimento, atualmente, apresenta baixa liquidez, o que pode
dificultar a venda das Cotas de FI-Infra ou ocasionar a obten¢ao de um preco de venda que cause
perda patrimonial ao Fundo.

Falta de Liquidez dos Outros Ativos Financeiros

A parcela do patriménio liquido do Fundo nao aplicada nas Cotas de FI-Infra pode ser aplicada
em Outros Ativos Financeiros. Os ativos financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por
auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte dos
respectivos emissores ou contrapartes), afetando os pagamentos aos Cotistas.

Fundo Fechado e Mercado Secundario

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as suas cotas somente
serdo resgatadas em caso de liquidagdo do Fundo. Atualmente, o mercado secundario de cotas
de fundos de investimento, tais como o Fundo, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a
venda das cotas do Fundo ou ocasionar a obtencdo de um prego de venda que cause perda
patrimonial aos Cotistas. Além disso, o valor de mercado das cotas do Fundo pode ser afetado
por diversos fatores que ndo apenas o valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo, nao
refletindo a situacao patrimonial do Fundo ou atendendo a expectativa de rentabilidade dos
Cotistas. Nao ha qualquer garantia do Administrador, do Custodiante e do Gestor quanto a
possibilidade de venda das cotas do Fundo no mercado secundario ou ao preco obtido por elas,
ou mesmo garantia de saida aos Cotistas.

RISCOS OPERACIONAIS
Falhas Operacionais

A subscricao ou aquisicdo, conforme o caso, e a liquidagao da Cotas de FI-Infra e dos demais
ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo dependem da atuacdo conjunta e coordenada
do Administrador, do Custodiante e do Gestor. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso
os procedimentos operacionais descritos no Regulamento ou no contrato de gestdao do Fundo
venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de
qualquer dos prestadores de servicos contratados.

Troca de Informacoes

Ndo ha garantia de que as trocas de informagGes entre o Fundo e terceiros ocorrerdo livre de
erros. Caso este risco venha a se materializar, a liquidagdo e a baixa das Cotas de FI-Infra e dos
demais ativos financeiros, inclusive daqueles eventualmente inadimplidos, sera afetada
adversamente, prejudicando o desempenho da carteira do Fundo e, consequentemente, os
Cotistas.




Falhas de Cobranca

A cobranca dos Ativos Incentivados e dos Outros Ativos Financeiros integrantes da carteira do
FI-Infra depende da atuacgdo do Gestor, entre outros fatores. Qualquer falha na coordenagao dos
procedimentos, extrajudiciais ou judiciais, necessarios a cobranca dos ativos do FI-Infra, bem
como a execucao de quaisquer garantias eventualmente prestadas, inclusive por meio de medidas
acautelatorias e de preservagao de direitos, podera acarretar menor recebimento dos recursos
devidos pelos emissores dos Ativos Incentivados e dos Outros Ativos Financeiros, prejudicando o
desempenho da carteira do FI-Infra e, consequentemente, o Fundo.

Falhas ou Interrupcao dos Prestadores de Servicos

O funcionamento do Fundo depende da atuacdo conjunta e coordenada de uma série de
prestadores de servigos, tais como o Administrador, o Custodiante e o Gestor. Qualquer falha de
procedimento ou ineficiéncia, bem como eventual interrupcao, nos servigos prestados por esses
prestadores, inclusive no caso de sua substituicao, por qualquer motivo, podera afetar o regular
funcionamento do Fundo.

Majoracao de Custos dos Prestadores de Servicos

Caso qualquer dos prestadores de servigos contratados pelo Fundo seja substituido, podera haver
um aumento dos custos do Fundo com a contratacao de um novo prestador de servicos, afetando
a rentabilidade do Fundo.

Discricionariedade do Gestor

Desde que respeitada a politica de investimento prevista no Regulamento, o Gestor tera plena
discricionariedade na selecao e na diversificagao das Cotas de FI-Infra a serem subscritas pelo
Fundo, ndo tendo o Gestor qualquer compromisso formal de investimento ou concentracdo em
um FI-Infra que, por sua vez, concentre o seu patriménio em Ativos Incentivados (1) destinados
a um setor de infraestrutura especifico; (2) de emissores que se encontrem em fase operacional
ou pré-operacional; ou (3) no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
creditdrios, cujos direitos creditorios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou
garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

RISCOS DE DESCONTINUIDADE
Liquidacao do Fundo — Indisponibilidade de Recursos

Existem eventos que podem ensejar a liquidacdo do Fundo, conforme previsto no Regulamento.
Assim, ha a possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos de forma antecipada,
frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas podem ndo conseguir reinvestir os
recursos recebidos com a mesma remuneracgao proporcionada, até entdo, pelo Fundo. Ademais,
ocorrendo a liquidagdo do FUNDO, podera ndo haver recursos imediatos suficientes para
pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razao de o pagamento dos ativos integrantes da
carteira do Fundo ainda ndo ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da amortizacdao e/ou do
resgate das cotas ficaria condicionado (1) a amortizacao ou ao resgate das Cotas de FI-Infra e
ao vencimento dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo; ou (2) a venda
das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros a terceiros, sendo que o prego praticado
poderia causar perda aos Cotistas.




Dacao em Pagamento dos Ativos

Ocorrendo a liquidacdo do Fundo, caso ndo haja recursos suficientes para o resgate integral das
suas cotas, o Administrador devera convocar a assembleia geral para deliberar sobre, entre outras
opgdes, a dacdo em pagamento das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes
da carteira do Fundo ou, ainda, dos Ativos Incentivados detidos pelos FI-Infra e entregues ao
Fundo em caso de liquidacao antecipada dos FI-Infra. Os Cotistas poderao encontrar dificuldades
para negociar e/ou cobrar as Cotas de FI-Infra e os demais ativos financeiros, incluindo os Ativos
Incentivados, conforme o caso, recebidos.

Observancia da Alocagdao Minima

N3o ha garantia de que o Fundo conseguird encontrar Cotas de FI-Infra suficientes ou em
condigGes aceitaveis, a critério do Gestor, que atendam a politica de investimento prevista no
Regulamento. Ocorrendo o desenquadramento da Alocagao Minima, sera realizada a Amortizagdo
Extraordinaria, conforme o procedimento descrito no Capitulo VII do Regulamento. Nessa
hipétese, parte dos recursos sera restituida antecipadamente aos Cotistas que, caso nao
disponham de outros investimentos similares para alocar tais recursos, poderao sofrer perdas
patrimoniais. Além de resultar na Amortizacdo Extraordinaria, o desenquadramento da Alocacdo
Minima também podera levar a liquidacao do Fundo, nos termos do Regulamento.

RISCOS RELACIONADOS AO INVESTIMENTO EM ATIVOS INCENTIVADOS
Riscos Setoriais

O Fundo alocara parcela predominante do seu patriménio liquido em Cotas de FI-Infra, sendo
gue esses fundos investirao preponderantemente nas Debéntures Incentivadas e em outros
Ativos Incentivados emitidos, nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431, para fins de captacao de
recursos para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de producdo
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo, considerados como prioritarios
na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Os riscos a que o Fundo é exposto estdo
relacionados aqueles dos diversos setores de atuacdo dos emissores e, conforme o caso,
garantidores dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos FI-Infra ou, no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditdrios, dos devedores e garantidores dos
direitos creditdrios que compGdem o seu lastro. Nos termos do artigo 2° do Decreto n° 8.874, de
11 de outubro de 2016, sdo considerados “prioritarios” os projetos de investimento na area de
infraestrutura ou de produgdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacao,
(1) objeto de processo de concessao, permissdo, arrendamento, autorizagdo ou parceria publico
privada, nos termos do disposto na Lei n°® 11.079, de 30 de dezembro de 2004, e que integrem
o Programa de Parcerias de Investimentos da Presidéncia da RepUblica — PPI, de que trata a Lei
n° 13.334, de 13 de setembro de 2016, ou o programa que venha a sucedé-lo; (2) que
proporcionem beneficios ambientais ou sociais relevantes; ou (3) aprovados pelo Ministério
setorial responsavel e realizados por concessionaria, permissionaria, autorizataria, arrendataria
ou sociedade de proposito especifico. Os projetos de investimento devem visar a implantacdo, a
ampliacdo, a manutengdo, a recuperacdo, a adequacdo ou a modernizacdo, entre outros, dos
setores de (i) logistica e transporte; (ii) mobilidade urbana; (iii) energia; (iv) telecomunicagGes;
(v) radiodifusado; (vi) saneamento basico; e (vii) irrigacao. Os projetos de produgdo econdmica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao sdo aqueles com o propdsito de introduzir
processos, produtos ou servicos inovadores, conforme os principios, os conceitos e as diretrizes
definidas nas politicas de ciéncia, tecnologia e inovacdo e de desenvolvimento industrial. Nesses
setores, os investimentos, em geral, envolvem longo periodo de maturagdao. Além disso, ha o
risco de uma mudanga ndo esperada na legislagao aplicavel, ou na perspectiva da economia, que




pode alterar os cendrios anteriormente previstos, trazendo impactos adversos no
desenvolvimento dos projetos qualificados como prioritarios. O retorno dos investimentos
realizados pelos FI-Infra e, indiretamente, pelo FUNDO pode nao ocorrer ou ocorrer de forma
diversa da inicialmente estimada. Adicionalmente, os setores de infraestrutura e de producao
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo possuem fatores de riscos
préprios, que também podem impactar o pagamento ou o valor de mercado dos Ativos
Incentivados. Sendo assim, € possivel que os emissores e, conforme o caso, garantidores dos
Ativos Incentivados ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigacoes
relacionadas aos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados
em direitos creditorios, que os devedores e garantidores ndo consigam cumprir suas obrigacdes
relativas aos respectivos direitos creditorios, causando um efeito material adverso nos resultados
dos FI-Infra e, consequentemente, do Fundo.

Desenquadramento do Fundo

O Fundo investe parcela preponderante dos seus recursos na subscricao das Cotas de FI-Infra,
nos termos do artigo 39, §19, da Lei n® 12.431. Na sua atual vigéncia, tal lei dispde que, (1) em
até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da 12 Integralizacdo, o Fundo devera alocar, no
minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patrimoénio liqguido em Cotas de FI-Infra; e (2)
apos 2 (dois) anos contados da Data da 12 Integralizagdo, esse percentual devera ser aumentado
para 95% (noventa e cinco por cento). Os FI-Infra, por sua vez, respeitados os prazos
estabelecidos no artigo 3° da Lei n® 12.431, deverdo investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco
por cento) do seu patrimonio liquido em Ativos Incentivados. Nos termos do artigo 3° da Lei n°®
12.431, os Cotistas somente terdo tratamento tributario diferenciado, se forem respeitadas as
condicOes la estabelecidas, notadamente a Alocacdo Minima. O ndo atendimento pelo Fundo de
qualquer das condigbes dispostas no artigo 3° da Lei n® 12.431 implicara a perda, pelos Cotistas,
do tratamento tributario diferenciado 1a previsto, podendo levar, ainda, a liquidacdo ou a
transformacao do Fundo em outra modalidade de fundo de investimento.

Alteracao do Regime Tributario

Eventuais alteragdes na legislacdo tributaria eliminando beneficios, elevando ou criando aliquotas
ou novos tributos, ou, ainda, modificacdes na interpretacao da legislagao tributaria por parte dos
tribunais e/ou das autoridades governamentais, notadamente com relagdo a Lei n® 12.431,
poderdo afetar negativamente (1) os resultados do Fundo, causando prejuizos aos Cotistas; e/ou
(2) os rendimentos e os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando da amortizagao,
do resgate ou da alienagdo das suas cotas. Nao é possivel garantir que a Lei n® 12.431 ndo serd
alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que podera afetar ou
comprometer o tratamento tributario diferenciado nela previsto.

Risco dos imoveis dos CRIs ndo possuirem certificado de conclusdo de obra e Auto de
Vistoria do Corpo de Bombeiros

Nos casos dos Ativos Financeiros investidos pelos FI-Infra representados por CRIS, os imdveis
vinculados aos CRIs podem ndo contar com o certificado de conclusao de obra (seja parcial ou
total), equivalente ao “habite-se”, nem com o Auto de Vistoria do Corpo de Bombeiros. A falta do
certificado de conclusdo de obra, ou mesmo a falta de outras licencas e autorizagdes
governamentais, como o Auto de Vistoria do Corpo de Bombeiros, inclusive sua obtencao
intempestiva, podera: (i) comprometer o exercicio, pelas devedoras dos créditos que dao lastro
aos CRIs, de suas atividades no imdvel, principalmente em razdo da possibilidade de imposicdo,
por autoridades competentes, de restricdes, interdicdes ou vedagOes, totais ou parciais, as
atividades das referidas devedoras e a utilizacdo do imdvel vinculados aos CRIs, ou a aplicacao




de multas e outras penalidades, até que as licencas e autorizagbes governamentais sejam
integralmente obtidas; e (ii) limitar a capacidade das devedoras dos créditos que dao lastro aos
CRIs, em conjunto com a cedente dos referidos créditos, de implementar projetos de expansao
ou reformas no imdvel, comprometendo sua capacidade operacional, administrativa e financeira.

O poder concedente possui discricionariedade para determinar os termos e condigoes
aplicaveis as concessoes dos emissores dos Ativos Incentivados

Os contratos de concessao sao contratos administrativos regidos pelas leis brasileiras. Essas leis
e regulamentos fornecem aos poderes concedentes discricionariedade para determinar os termos
e condigGes aplicaveis as concessoes e as tarifas a serem cobradas pelos emissores. Se os custos
dos emissores aumentarem ou as receitas diminuirem significativamente ou se os emissores
tiverem que efetuar investimentos adicionais como resultado de uma medida ndao prevista na
legislacdo ou nos contratos aplicaveis, ou ainda como resultado de medidas unilaterais, por parte
dessas autoridades, a condicdo financeira dos emissores e seus resultados operacionais podem
ser afetados adversamente, ainda que tenham direito a recomposicdo econdmico-financeira dos
contratos.

A rescisao unilateral antecipada dos contratos de concessao dos emissores dos Ativos
Incentivados pelo poder concedente podera impedir a realizacdo do valor integral de
determinados ativos e causar a perda de lucros futuros sem uma indenizagao
adequada

As concessOes dos emissores dos Ativos Incentivados estdo sujeitas a rescisdo unilateral
antecipada em determinadas circunstancias estabelecidas pela legislagdo e pelo contrato de
concessdo. Ocorrendo a extingdo da concessdo, os ativos sujeitos a concessdo serdo revertidos
ao poder concedente. Apesar dos emissores terem o direito a indenizagao do valor desses ativos
gue ndo tenham sido completamente amortizados ou depreciados de acordo com os termos dos
contratos de concessao, em caso de extincdo antecipada, os emissores dos Ativos Incentivados
nao podem assegurar que esse valor seja suficiente para compensar a perda de lucro futuro. Se
o poder concedente extinguir o contrato de concessao em caso de inadimplemento, o valor pode
teoricamente ser reduzido a até zero, pela imposicdo de multas ou outras penalidades.

Os emissores dos Ativos Incentivados estdo sujeitos a diversas leis e regulamentos
ambientais que podem se tornar mais rigidos no futuro e resultar em maiores
obrigacdes e maiores investimentos de capital

Os emissores dos Ativos Incentivados estdo sujeitos a abrangente legislacdo federal, estadual e
municipal relativa a protegao do meio ambiente. O cumprimento desta legislagao é fiscalizado por
orgaos e agéncias governamentais, que podem impor sangdes administrativas por eventual
inobservancia da legislacdo. Tais sancdes podem incluir, entre outras, a imposicao de multas, a
revogacdao de licencas e até mesmo a suspensdo tempordria ou definitiva de atividades
desenvolvidas pelos emissores. A aprovacao de leis e regulamentos de meio ambiente mais
rigorosos podem forgar os emissores a destinar maiores investimentos de capital neste campo e,
em consequéncia, alterar a destinacdo de recursos de investimentos ja planejados. Tais
alteracdes poderiam ter efeito adverso relevante sobre a condigao financeira e sobre os resultados
dos emissores dos Ativos Incentivados. Além disso, caso os emissores ndao observem a legislacao
relativa a protecdo do meio ambiente, podem sofrer a imposicdo de sangdes penais, sem prejuizo
da obrigacao de reparacao dos danos que eventualmente tenham sido causados. As san¢des no
ambito penal podem incluir, entre outras, penas pessoais aos responsaveis, bem como a perda
ou restricao de incentivos fiscais e o cancelamento e a suspensao de linhas de financiamento de
estabelecimentos oficiais de crédito, assim como a proibicao de contratar com o poder publico,
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podendo ter impacto negativo nas receitas dos emissores ou, ainda, dificultar a captagao de
recursos junto ao mercado financeiro. As demoras ou indeferimentos, por parte dos 6rgaos
ambientais licenciadores, na emissao ou renovagao de licencas, assim como a eventual
impossibilidade de atender as exigéncias estabelecidas por tais 6rgdos ambientais no curso do
processo de licenciamento ambiental, poderdo prejudicar, ou mesmo impedir, conforme o caso,
a instalagdo e a operacdo dos empreendimentos dos emissores. Sem prejuizo do disposto acima,
a inobservancia da legislacdo ambiental ou das obrigacdes que os emissores assumiram por meio
de termos de ajustamento de conduta ou acordos judiciais podera causar impacto adverso
relevante na imagem, nas receitas e nos resultados operacionais dos emissores dos Ativos
Incentivados.

As obrigacoes dos emissores constantes da documentacao dos Outros Ativos
Financeiros estao sujeitas a hipoteses de vencimento antecipado

A documentacao dos Outros Ativos Financeiros pode estabelecer diversas hipdteses de
vencimento antecipado que podem ensejar no vencimento antecipado das obrigacdes com
relagao aos Outros Ativos Financeiros. Nao ha garantias de que os emissores disporao de recursos
suficientes em caixa para fazer face ao pagamento integral da divida representada pelos Outros
Ativos Financeiros, na ocorréncia de uma hipétese de vencimento antecipado, que acarrete no
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes dos Outros Ativos Financeiros, hipétese que
podera acarretar um impacto negativo relevante aos FI-Infra ou ao Fundo, incluindo a sua
capacidade de receber pontual e integralmente os valores que Ihes forem devidos nos termos
dos Outros Ativos Financeiros.

Risco juridico da Estrutura dos FI-Infra

A estrutura financeira, economica e juridica dos FI-Infra apoia-se em um conjunto de obrigacoes
e responsabilidades contratuais e na legislagdo em vigor e, em razdo da pouca maturidade e da
escassez de precedentes em operacgdes similares e de jurisprudéncia no que tange a este tipo de
operacao financeira, podera haver perdas, parcial ou total, por parte do Fundo em razdo do
dispéndio de tempo e recursos para manutengao do arcaboucgo contratual estabelecido.

Risco de sinistro dos bens vinculados as Operacoes CRIs, Debéntures e Outras
Operacoes dos FI-Infra

Determinados ativos dados em garantia no ambito dos titulos publicos e/ou privados de divida
que poderdo compor a carteira dos FI-Infra (especialmente CRIs e Debéntures), sdo passiveis de
seguro. No caso de sinistro envolvendo a integridade fisica dos bens, direta ou indiretamente, os
recursos obtidos pela cobertura do seguro dependerdao da capacidade de pagamento da
companhia seguradora contratada, bem como as indenizagdes a serem pagas pelas seguradoras,
e poderdo ser insuficientes para a reparagao integral do dano sofrido.

Riscos de Locacgao nas operagoes lastreadas em direitos creditorios imobiliarios

As operag0es das emissoras dos titulos publicos e/ou privados de divida que poderdao compor a
carteira dos FI-Infra e/ou das sociedades por eles investidas podem estar lastreados ou ter como
garantia direitos creditérios decorrentes de contratos imobilidrios (como por exemplo, contratos
de locagdo e arrendamento). Tendo em vista que a locagao e arrendamento dos imoveis podem
ser parte importante da rentabilidade dos emissores e a possibilidade de inadimplemento do
pagamento dos alugueis pode afetar substancialmente as receitas dos emissores, que poderdao
nao ter condicdes de cumprir com seus compromissos de pagamento na falta das receitas
oriundas dos contratos de locacao e, consequentemente impactando a rentabilidade das Cotas
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dos FI-Infra; Adicionalmente, a eventual rescisdo dos contratos de locagdo, voluntaria ou
involuntariamente pelo locatario, com ou sem o pagamento da indenizacao devida, e/ou o
aumento da vacancia dos imdveis, afetara as receitas dos emissores, o que podera resultar em
reflexo negativo na rentabilidade das Cotas dos FI-Infra. Além da rescisao convencional dos
contratos de locacdo, os locatarios poderdo propor demandas judiciais a fim de obter a rescisao
judicial da relagao locaticia em caso de onerosidade excessiva dos contratos de locacao.

Risco de decisdoes administrativa, arbitrais e/ou judiciais desfavoraveis

Os FI-Infra poderdo ser parte em diversas acOes, nas esferas civel, penal tributaria e/ou
trabalhista. Ndo ha garantia de que os FI-Infra irdo obter resultados favoraveis ou que eventuais
processos judiciais, arbitrais ou administrativos em que seja réu venham a ser julgados
improcedentes. Caso tais reservas nao sejam suficientes, € possivel que um aporte adicional de
recursos seja feito mediante a subscricao e integralizacao de novas Cotas pelo Fundo, que
deverdo arcar com eventuais perdas.

Risco da morosidade da justica brasileira

Os FI-Infra poderao ser parte em demandas judiciais, tanto no polo ativo quanto no polo passivo.
Em virtude da morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolugdo de tais demandas podera
levar muitos anos. Ademais, ndo ha garantia de que os FI-Infra obterdo resultados favoraveis
nas demandas judiciais relacionadas aos Ativos e, consequentemente, podera impactar
negativamente no patrimonio dos FI-Infra, na rentabilidade do Fundo e no valor de negociacao
das Cotas de FI-Infra.

Risco de imagem

A ocorréncia de quaisquer fatos extraordinarios que venham a afetar os emissores dos titulos
publicos e/ou privados de divida que poderdo compor a carteira dos FI-Infra e/ou as sociedades
por eles investidas, ultimamente os FI-Infra podem prejudicar a potencialidade de negociacdo ou
locagao dos imoveis pelos emissores, as sociedades por eles investidas. Os fatores descritos acima
poderdo afetar adversamente as atividades dos FI-Infra, dos emissores e/ou das sociedades por
elas investidas e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas de FI-Infra.

Riscos relacionados a acoes de despejo em decorréncia da COVID-19

Em 10 de junho de 2020, foi promulgada a Lei n°® 14.010, a qual estabelece o regime juridico
emergencial e transitorio das relagdes juridicas de direito privado no periodo da pandemia
declarada pela Organizacdo Mundial de Saide em decorréncia do novo coronavirus (Covid-19).
O projeto da referida lei previa, em seu artigo 9°, a suspensao da possibilidade de concessao de
liminar em agdo de despejo de imdveis urbanos (residencial e ndo residencial), prevista no artigo
59, §19, incisos I, II, V, VII, VIII e IX, da Lei n® 8.245/91. Apesar de tal dispositivo ter sido objeto
de veto presidencial, a concessao de liminar para despejo dependera da andlise judicial das
peculiaridades de cada caso, sendo que, poderdo ser indeferidas, inviabilizando a retomada dos
imdveis locados pelos emissores dos titulos que poderdo compor a carteira dos FI-Infra e/ou as
sociedades por eles investidas. Os emissores e/ou as sociedades por eles investidas podem nao
ser capazes de reaver os iméveis atualmente locados e em situagdo de inadimpléncia, hipotese
em que as suas receitas poderdao ser adversamente afetadas e, consequentemente, a
rentabilidade das Cotas.
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Risco de desapropriacdo e de outras restricoes de utilizacdo dos bens imoéveis pelo
Poder Publico

De acordo com o sistema legal brasileiro, os bens dos emissores dos titulos que poderdao compor
a carteira dos FI-Infra e/ou as sociedades por eles investidas poderao ser desapropriados por
necessidade, utilidade publica ou interesse social, de forma parcial ou total. Ocorrendo a
desapropriacao, ndao ha como garantir que o preco que venha a ser pago pelo Poder PUblico sera
justo, equivalente ao valor de mercado, ou que, efetivamente, remunerara os valores investidos
de maneira adequada. Os emissores e/ou as sociedades por eles investidas podem ndo ser
capazes de reaver os imoveis atualmente locados e em situacdo de inadimpléncia, hipétese em
que as suas receitas poderao ser adversamente afetadas e, consequentemente, a rentabilidade
das Cotas.

Risco relacionado aos quéruns de deliberacdo no ambito dos Outros Ativos
Financeiros e eventual compartilhamento com outros credores nas dividas dos
emissores (acordo entre credores) nas dividas originarias dos Outros Ativos
Financeiros

No ambito dos Outros Ativos Financeiros e/ou no endividamento dos emissores, a deliberacdo
para tomar determinadas medidas previstas nos respectivos instrumentos (tais como vencimento
antecipado, liberagdo ou substituicdo de garantias, concessdo de waivers, pré-pagamento
(resgate), entre outras) pode estar sujeita ao atingimento de qudruns de deliberagao especificos
previstos nos respectivos instrumentos. O ndo atingimento desses quoruns pode inviabilizar a
tomada de medidas em relagdo a tais endividamentos e a excussao de garantias.

Risco de sancoes no ambito dos ativos componentes da carteira dos FI-Infra

Determinados ativos componentes da carteira dos FI-Infra, inclusive titulos publicos, podem estar
sujeitos a regulamentacdes, decisdes e penalidades de diversas entidades reguladoras, credores
publicos e entidades de autorregulacdo. Eventuais novas regulamentacOes, decisdes e/ou
penalidades aplicaveis aos ativos componentes da carteira dos FI-Infra e/ou aos seus respectivos
emissores podem resultar em restricdes a negociacdo por parte das bolsas de valores e
mercadorias e futuros ou de 6rgdos reguladores. Em situagdes em que tais restricdes estiverem
sendo praticadas, as condicdes de movimentacao dos ativos da carteira e precificacdo dos ativos
poderdo ser prejudicadas.

RISCO DE QUESTIONAMENTO DA VALIDADE E DA EFICACIA

Questionamento da Validade e da Eficacia da Emissao, da Subscricao ou da Aquisicao
dos Ativos Incentivados

O Fundo alocara parcela predominante de seu patriménio liquido em Cotas de FI-Infra, sendo
gue esses fundos investirdo preponderantemente nos Ativos Incentivados, no mercado primario
ou secundario. A validade da emissdo, da subscricdo ou da aquisicdo dos Ativos Incentivados
pelos FI-Infra podera ser questionada por terceiros, inclusive em decorréncia de faléncia ou
recuperacao judicial ou extrajudicial dos respectivos emissores, garantidores, devedores ou
alienantes.
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RISCO DE FUNGIBILIDADE
Intervencao ou Liquidagao da Instituicao Financeira da Conta do FUNDO

Os recursos provenientes das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da
carteira do Fundo serao recebidos na conta do Fundo. Na hipétese de intervencao ou liquidacao
judicial ou extrajudicial da instituicao financeira na qual seja mantida a conta do Fundo, os
recursos provenientes das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros depositados nessa
conta poderdo ser bloqueados e nao vir ser recuperados, o que afetaria negativamente o
patrimonio do Fundo.

RISCOS DE CONCENTRAGAO
Concentracao em FI-Infra e em Ativos Incentivados

O risco da aplicacao no Fundo tem relacdo direta com a concentracdo da sua carteira em cotas
emitidas por um mesmo FI-Infra que, por sua vez, pode concentrar seus investimentos em
determinados Ativos Incentivados emitidos por um mesmo emissor ou por emissores integrantes
de um mesmo Grupo Econémico ou, ainda, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados
em direitos creditdrios, cujos direitos creditorios sejam cedidos por um mesmo cedente ou
devidos ou garantidos por um devedor ou garantido especifico. Quanto maior for a concentracdo,
maior sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das suas cotas.

Concentragao em Outros Ativos Financeiros

E permitido ao Fundo, durante os primeiros 180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter
até 100% (cem por cento) do seu patrimonio liquido aplicado em Outros Ativos Financeiros que
nao sejam as Cotas de FI-Infra. Apds esse periodo, o investimento nesses Outros Ativos
Financeiros pode representar, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) ou 5% (cinco por cento)
do patrimoénio liquido do Fundo, conforme o caso. Em qualquer hipdtese, se os emissores ou
contrapartes dos Outros Ativos Financeiros ndo honrarem com seus compromissos, ha chance de
o Fundo sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das
cotas do Fundo.

RISCO DE PRE-PAGAMENTO
Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados

Certos emissores dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos FI-Infra poderdo,
voluntariamente ou ndo, pagar as respectivas obrigagdes de forma antecipada. Caso tais
pagamentos antecipados ocorram, a expectativa de recebimento dos rendimentos dos FI-Infra e,
consequentemente, do Fundo seria frustrada. Ademais, os Ativos Incentivados estdo sujeitos a
determinados eventos de vencimento, amortizacdo ou resgate antecipado. Na ocorréncia de
qualquer desses eventos, o fluxo de caixa previsto para o Fundo também seria afetado. Em
qualquer hipotese, a rentabilidade inicialmente esperada para o Fundo e, consequentemente,
para as suas cotas podera ser impactada negativamente.

RISCO PROVENIENTE DO USO DE DERIVATIVOS

Operacoes de Derivativos

Consiste no risco de distor¢cdo de preco entre o derivativo e o seu ativo objeto, o que pode
ocasionar o aumento da volatilidade dos fundos de investimento investidos pelo Fundo, limitar as




possibilidades de retorno adicional nas operagbes, nao produzir os efeitos pretendidos e/ou
provocar perdas aos fundos de investimento investidos pelo FUNDO e, consequentemente, ao
Fundo. Mesmo para fundos de investimento que utilizam derivativos exclusivamente para
protecdo das posicOes a vista, existe o risco de essas operagdes nao representarem um hedge
perfeito ou suficiente para evitar perdas aos referidos fundos de investimento e,
consequentemente, ao Fundo. Em qualquer hipdtese, os fundos de investimento investidos pelo
Fundo poderao auferir resultados negativos, impactando adversamente o valor de suas cotas.

RISCOS DE GOVERNANCA
Quoérum Qualificado

O Regulamento estabelece quéruns qualificados para a assembleia geral deliberar sobre
determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quéruns poderdo acarretar limitacGes as
atividades do Fundo em decorréncia da impossibilidade de aprovacdo de certas matérias na
assembleia geral.

Caracterizacao de Justa Causa

Nos termos do Regulamento, (1) até que haja reconhecimento em decisao judicial contra a qual
nao caiba mais recurso com efeito suspensivo, nao sera caracterizada Justa Causa na hipotese
de descumprimento pelo Gestor de suas obrigagdes, deveres ou atribuicdes especificadas nas
normas vigentes, no Regulamento ou no contrato de gestao ou, enquanto o Gestor prestar os
servicos de gestao dos FI-Infra, nos respectivos regulamentos ou nos respectivos contratos de
gestao; e (2) até que haja reconhecimento em decisdo judicial contra a qual ndo caiba mais
recurso com efeito suspensivo ou em decisdo administrativa final, ndo sera caracterizada Justa
Causa na hipotese de o Gestor ou qualquer de seus socios ou administradores praticar atividades
ilicitas no mercado financeiro ou de capitais, crimes contra o Sistema Financeiro Nacional ou atos
de corrupcao.

Enquanto ndo for caracterizada a Justa Causa, as deliberacdes da assembleia geral relativas (1)
a substituicdo do Gestor; e (2) a definicdo da orientacdo de voto a ser proferido pelo Gestor, em
nome do Fundo, nas assembleias gerais de cotistas dos FI-Infra que deliberarem sobre a
substituicao do Gestor na prestacao dos servicos de gestao das carteiras dos referidos FI-Infra,
continuardo sujeitas ao quérum qualificado previsto no Artigo 36 do Regulamento, devendo ser
tomadas em primeira ou segunda convocacao, pela maioria das cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, desde que essa maioria represente, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das
cotas em circulacdo. Dessa forma, relativamente a outros fundos de investimento constituidos
nos termos da Instrugdo CVM 555, os Cotistas poderao encontrar dificuldades em reunir os votos
necessarios para a aprovar a substituicdo do Gestor.

Aprovacao de Matérias em Assembleia Geral por Maioria Simples

Nos termos do Regulamento, a assembleia geral sera instalada com a presenca de, pelo menos,
1 (um) Cotista, salvo nas hipéteses em que o regulamento do fundo definir quérum de instalagao
superior. Exceto por determinadas matérias previstas acima, as deliberacbes na assembleia geral
serao tomadas, em primeira ou segunda convocacdo, pela maioria das cotas de titularidade dos
Cotistas presentes, independentemente do quanto essa maioria represente das cotas em
circulagao. E possivel, portanto, que certas matérias sejam aprovadas na assembleia geral por
Cotistas que representem uma minoria das cotas em circulacao.
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Concentracao das Cotas

N3o ha restricdo quanto a quantidade maxima de cotas do Fundo que podera ser detida por um
mesmo Cotista. Assim, podera ocorrer a situacdo em que um Cotista venha a deter parcela
substancial das cotas e, consequentemente, uma participagdo expressiva no patrimonio do
Fundo. Tal fato podera fragilizar a posicdo dos demais Cotistas em razdo da possibilidade de
certas deliberacdes na assembleia geral virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em funcao
de seus interesses proprios e em detrimento do Fundo e dos Cotistas “minoritarios”.

Emissao de Novas Cotas

O Fundo poderd, a qualquer tempo, observado o disposto no Regulamento, emitir novas cotas.
Na hipotese de realizacdo de uma nova emissdo os Cotistas poderdo ter as suas respectivas
participacdes no Fundo diluidas, caso ndo exercam o seu direito de preferéncia. Ademais, a
rentabilidade do Fundo podera ser afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes da
nova emissao nao estiverem investidos nos termos do Regulamento e/ou o prazo esperado para
recebimento de recursos podera ser alterado em razado da subscricao de novas Cotas de FI-Infra
pelo Fundo.

RISCOS AMBIENTAIS

O Fundo esta sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte
em impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos dos Ativos Incentivados apoiados pelo Fundo e
pelos FI-Infra, inclusive e sem limitacdo: proibicoes, atrasos e interrupgdes; ndao atendimento das
exigéncias ambientais; embargos de obra e/ou suspensdo das atividades; surgimento de
exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente; falhas no levantamento da fauna e
da flora; falhas no plano de execu¢dao ambiental; e/ou qualquer dano ao meio ambiente. Tais
eventos ou medidas podem causar prejuizos ao Fundo. Adicionalmente, as atividades do setor de
infraestrutura podem causar significativos impactos e danos ao meio ambiente. A legislagao
federal impGe responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente causar degradagao
ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente e a
terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de indenizacdes ambientais
substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a recuperagao do meio ambiente ou
o pagamento de indenizacdo a terceiros afetados podera impedir ou levar os emissores de Ativos
Incentivados a retardar ou redirecionar planos de investimento em outras areas, o que podera
ter um efeito adverso sobre o Fundo. Eventuais seguros contratados para cobrir exposicao a
contingéncias ambientais dos emissores dos Ativos Incentivados podem ndo ser suficientes para
evitar potencial efeito adverso sobre o Fundo.

RISCOS SOCIOAMBIENTAIS

As operagles do Fundo, dos FI-Infra e dos emissores dos Ativos Incentivados podem estar
sujeitas a leis e regulamentos ambientais federais, estaduais € municipais, além de regulagGes
setoriais especificas. Essas leis e regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com
que o Fundo, os FI-Infra e os emissores dos Ativos Incentivados, no ambito de cada projeto,
incorram em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente
o desenvolvimento de determinadas atividades, especialmente em regides ou areas
ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento de leis e regulamentos ambientais
também pode acarretar a imposigdo de sangGes administrativas, civeis e criminais (tais como
multas e indenizagdes). As leis e regulamentos ambientais podem se tornar mais restritivas, sendo
que qualquer aumento de restricoes pode afetar adversamente os negdcios do Fundo e a sua
rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protecao ambiental serem
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alteradas apds o inicio do desenvolvimento de determinada atividade por um emissor de Ativos
Incentivados e antes de sua conclusao, o que podera trazer atrasos e/ou modificacdes ao objetivo
inicialmente projetado. Além disso, as atividades empresarias desenvolvidas pelos emissores dos
Ativos Incentivados podem estar sujeitas ao risco social, sobretudo de natureza trabalhista,
considerando a possibilidade de exposicdo dos colaboradores a ambientes perigosos e insalubres
e relacionamento com comunidades do entorno, considerando a possibilidade de exposicao
destas populagdes a impactos adversos. Os fatores descritos acima poderdo afetar adversamente
as atividades do Fundo, dos FI-Infra, dos emissores dos Ativos Incentivados e,
consequentemente, a rentabilidade das Cotas do Fundo.

OUTROS RISCOS
Precificacao dos Ativos

As Cotas de FI-Infra e os demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo serao
avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentagao em
vigor. Referidos parametros, tais como o de marcacdo a mercado (mark-to-market), poderdo
causar variacoes nos valores dos referidos ativos, podendo resultar em redugao do valor das
cotas do Fundo.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade

A rentabilidade alvo das cotas prevista no Regulamento é um indicador de desempenho adotado
pelo Fundo para a valorizacdao das suas cotas, sendo apenas uma meta estabelecida pelo Fundo.
Referida rentabilidade alvo ndo constitui, portanto, garantia minima de remuneracao aos Cotistas,
pelo Administrador, pelo Custodiante, pelo Gestor, por quaisquer terceiros, por qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Caso os rendimentos
decorrentes das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do
Fundo ndo constituam patrimonio suficiente para a remuneracao das suas cotas, de acordo com
a rentabilidade alvo estabelecida no Regulamento, a valorizacdo das cotas de titularidade dos
Cotistas serd inferior a meta indicada. Assim, ndao ha garantia de que o retorno do investimento
realizado pelos Cotistas nas cotas do Fundo sera igual ou, mesmo, semelhante a rentabilidade
alvo estabelecida no Regulamento. Dados de rentabilidade verificados no passado com relacdo a
qualquer fundo de investimento, ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade
futura.

N3do Realizacao dos Investimentos

Ndo ha garantia de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no
momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfacdo da politica de investimento
prevista no Regulamento, o que pode resultar em investimentos menores ou, mesmo, na nao
realizacdo desses investimentos. Nesse caso, os recursos captados pelo Fundo poderao ser
investidos em ativos de menor rentabilidade, resultando em um retorno inferior a rentabilidade
alvo das cotas do Fundo inicialmente pretendida.

Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos

Os direitos dos Cotistas deverao ser exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de
modo ndo individualizado, proporcionalmente a quantidade de cotas por eles detidas. Portanto,
os Cotistas ndo terdo qualquer direito de propriedade direta sobre os ativos que compdem a
carteira do Fundo.




Eventual Conflito de Interesses

O Administrador, o Gestor e os integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuam e
prestam uma série de outros servicos no mercado de capitais local, incluindo a administragao e
a gestao de outros fundos de investimento. O Fundo podera realizar operacdes nas quais fundos
de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos
seus respectivos Grupos Econémicos atuem na condicdo de contraparte. Ademais, observado o
disposto no Capitulo III do Regulamento, o Fundo aplicarda, no minimo, 95% (noventa e cinco
por cento) do seu patrimonio liquido nas Cotas de FI-Infra. Os FI-Infra, por sua vez, (1) sao
administrados pelo Administrador; (2) podem ser geridos pelo Gestor; e (3) poderdo (i)
subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos emissores sejam (I) fundos de investimento
administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos
Grupos Econoémicos; ou (II) companhias investidas por fundos de investimento administrados ou
geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos
Econbmicos; e (ii) realizar operacdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos
pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos
atuem na condigao de contraparte, incluindo a aquisicao de Ativos Incentivados de titularidade
de outros fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou
por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos. Em qualquer caso, podera vir a ser
configurado eventual conflito de interesses, resultando em prejuizos ao Fundo e,
consequentemente, aos Cotistas.

Restricoes de Natureza Legal ou Regulatoéria

Eventuais restricoes de natureza legal ou regulatéria podem afetar adversamente a validade da
emissdo, da subscricdo ou da aquisicao dos Ativos Incentivados pelos FI-Infra, da constituicdo ou
do funcionamento dos FI-Infra ou da emissao das Cotas de FI-Infra, o comportamento dos
referidos ativos e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais restricbes, tanto o
fluxo de originacao dos Ativos Incentivados e das Cotas de FI-Infra como o fluxo de pagamento
dos referidos ativos podera ser interrompido, comprometendo a continuidade do Fundo e o
horizonte de investimento dos Cotistas.

Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentagao em vigor, podera ser aceita a participacao de Pessoas Vinculadas
na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da Quantidade
Inicial de Cotas, sem considerar as Cotas do Lote Adicional, os Pedidos de Reserva e as Cartas
Proposta exclusivamente das Pessoas Vinculadas serao automaticamente cancelados, nos termos
do artigo 55 da Instrugdo CVM 400. A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera
promover reducdo da liquidez das Cotas Classe A do Fundo no mercado secundario.

Alteracao da Legislacao Aplicavel ao FUNDO e/ou aos Cotistas

A legislacdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo,
sem limitacdo leis tributdrias, esta sujeita a alteragdes. Tais alteragdes podem ocorrer, inclusive,
em carater transitorio ou permanente, em decorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis,
no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social e econdmica decorrente da
pandemia da COVID-19. A publicagdo de novas leis e/ou uma nova interpretacao das leis vigentes
poderdo impactar negativamente os resultados do Fundo. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias
de autoridades governamentais e drgdos reguladores no mercado brasileiro, bem como
moratdrias e alteragles das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderdao impactar, de




maneira adversa, o valor das cotas do Fundo, bem como as condigdes para a Distribuicdo de
Rendimentos e o resgate das cotas.

Questionamento da Estrutura do Fundo e dos FI-Infra

O Fundo e os FI-Infra se enquadram, respectivamente, no §1° e no caput do artigo 3° da Lei n®
12.431. Observados os prazos previstos no artigo 3° da Lei n® 12.431, (1) o Fundo devera aplicar,
no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio liquido nas Cotas de FI-Infra; e
(2) cada FI-Infra devera aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimonio
liquido nos Ativos Incentivados. Além do risco de alteracdo das normas aplicaveis ao Fundo e aos
FI-Infra, caso o atendimento das disposicdes do artigo 3° da Lei n° 12.431, pelo Fundo e/ou
pelos FI-Infra, venha a ser questionado, por qualquer motivo, podera ocorrer a liquidacao ou a
transformacao, em outra modalidade de fundo de investimento, do Fundo e/ou dos FI-Infra e o
tratamento tributario do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas podera vir a ser alterado.

Tributacao da Distribuicao de Rendimentos

Observado o fator de risco “Precificacdao dos Ativos” acima, eventuais variacdes nos valores
das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo poderao
resultar em reducdo do valor das cotas do Fundo. Nos termos do Regulamento, em cada Data de
Pagamento, o Fundo podera, a critério do Gestor, destinar diretamente aos Cotistas, por meio da
amortizacdo de suas cotas, uma parcela ou a totalidade dos Rendimentos efetivamente recebidos
pelo Fundo, desde que ainda ndo incorporados ao seu patriménio. E possivel, portanto, que
ocorra a Distribuicao de Rendimentos, ainda que o valor das cotas do Fundo tenha sofrido uma
reducdo. Quando da Distribuicao de Rendimentos, independentemente do valor das cotas do
Fundo, os Rendimentos destinados diretamente aos Cotistas serdo tributados na forma do
Capitulo XIII do Regulamento. Dessa forma, cada Cotista devera, de acordo com a sua propria
natureza, analisar detalhadamente o Capitulo XIII do regulamento, inclusive com eventual auxilio
de consultores externos, sobre a tributagdo que lhe é aplicavel e o impacto de tal tributagdo em
sua andlise de investimento.

Impossibilidade de Previsao dos Processos de Emissao e/ou de Alienacao dos Ativos
Incentivados

N3o € possivel prever os processos de emissao e/ou alienacdo dos Ativos Incentivados que os FI-
Infra poderdo subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais
processos. Dessa forma, os Ativos Incentivados que vierem a ser subscritos ou adquiridos pelos
FI-Infra poderdo ser emitidos ou alienados com base em processos que ndo assegurem a auséncia
de eventuais vicios na sua emissdo ou formalizacdo, o que pode dificultar ou, até mesmo,
inviabilizar a cobranca de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Ativos
Incentivados, afetando negativamente os resultados dos FI-Infra e, consequentemente, do
Fundo.




COTAS
Caracteristicas Gerais

As Cotas correspondem a fragGes ideais do patrimonio do Fundo, sdo escriturais e nominativas e
conferirdo os mesmos direitos e obrigacOes, inclusive direitos de voto, conforme descritos no
Regulamento e neste Prospecto Preliminar.

Todas as Cotas terdo igual prioridade na Distribuicdo de Rendimentos, na Amortizacao
Extraordinaria e no resgate.

A qualidade de Cotista caracteriza-se pela inscrigao do nome do titular no registro de cotistas do
Fundo.

N3o sera realizada a integralizagdo, a amortizagdo ou o resgate das Cotas em dias que ndo sejam
Dias Uteis. Para fins de clareza, o Fundo opera normalmente durante feriados estaduais ou
municipais na sede do Administrador, inclusive para fins de apuracao do valor das Cotas e de
realizacdo da integralizacdo, da amortizagao ou do resgate das Cotas.

Todas as obrigacOes previstas no Regulamento e neste Prospecto Preliminar, inclusive obrigagbes
de pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que n&o seja Dia Util serdio cumpridas
no primeiro Dia Util subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer
acréscimo.

Classe de Cotas

As Cotas sdo emitidas em classe Unica.
Regras de Movimentagao

Emissao e Distribuicao das Cotas

ApOs a presente Emissao, o Administrador podera realizar uma ou mais novas emissoes de Cotas,
conforme orientagao do Gestor e independentemente de aprovacao da assembleia geral, até o
valor total agregado correspondente a R$10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais) (“Patrimonio
Autorizado”). Uma vez atingido o limite do Patrimonio Autorizado, o Administrador somente
podera emitir novas Cotas mediante aprovacao da assembleia geral, observada a proposta
especifica do Gestor.

A presente Oferta sera conduzida pelos Coordenadores, sob o regime de melhores esforcos de
colocagdo, nos termos da Instrugdo CVM 400. A distribuicdo publica de eventuais novas emissoes
de Cotas devera observar os normativos em vigor da CVM, bem como o regime de distribuicao
estabelecido na deliberacao do Administrador, conforme orientacdo do Gestor, ou da assembleia
geral que aprovar a respectiva emissao.

O funcionamento do Fundo esta condicionado a distribuicdo da Quantidade Minima de Cotas da
presente Emissao.

As regras de distribuicdo parcial da presente Oferta encontram-se previstas na segao
“Informacoes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Distribuicdo Parcial”, na pagina 29 do
presente Prospecto Preliminar. Exceto se de outra forma disposto na deliberacdo que aprovar as
eventuais novas emissoes de Cotas, também sera admitida a colocagdo parcial, ndo havendo a
captacao de recursos por meio de fontes alternativas. As Cotas que ndo forem colocadas no prazo
estabelecido para a respectiva distribuicdo deverao ser canceladas pelo Administrador.
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Direito de Preferéncia

Os Cotistas terdo o direito de preferéncia na subscricao de quaisquer novas Cotas emitidas, na
proporcao das Cotas entao detidas por cada Cotista. Cabera ao Administrador comunicar os
Cotistas a cada nova emissdo de Cotas para que exergam o seu direito de preferéncia, até a data
estipulada nos documentos que aprovarem as novas emissdes, nos termos do Regulamento e
observado o disposto a seguir:

(i) o prazo para exercicio do direito de preferéncia descrito neste titulo “Direito de
Preferéncia” e no Regulamento sera de 10 (dez) Dias Uteis;;

(i) A data de corte, para apuracao dos Cotistas titulares de cotas que serao elegiveis ao direito
de preferéncia descrito neste Paragrafo Primeiro, sera indicada em cada documento que
vier a aprovar as novas emissOes, tais como a deliberagdao do Administrador ou na
assembleia geral que aprovar a nova emissao, conforme o caso; os Cotistas poderdo ceder
o seu direito de preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros, observada a regulamentagao
em vigor; e

(i) as novas Cotas emitidas conferirdo a seus titulares direitos politicos e econdmico-
financeiros iguais aos das demais Cotas ja existentes.

Subscricao e Integralizacao das Cotas

Na presente Oferta, as Cotas terao valor unitario de integralizagdo, na Data de Liquidagdo,
equivalente ao Prego de Emissao, sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria. Nas eventuais
novas emissoes de Cotas, as Cotas terdo valor unitario de integralizacdo definido nos termos do
paragrafo abaixo.

O prego de integralizagdo das Cotas de cada nova emissdo do Fundo podera ser definido com
base em um dos seguintes critérios, a ser determinado na deliberacdo do Administrador ou na
assembleia geral que aprovar a nova emissao, conforme o caso: (a) o valor patrimonial atualizado
da Cota, desde a Data de Liquidacao até a data da efetiva integralizacdo, na forma do
Regulamento e desta secdo “Cotas”, sob o titulo “Valorizacao das Cotas”, na pagina 113 deste
Prospecto Preliminar; (b) o preco obtido mediante a aplicacao de agio ou desagio sobre o valor
patrimonial atualizado da Cota, conforme definido pelo Gestor, tendo como base a média do valor
de mercado das Cotas do Fundo, no minimo, dos ultimos 30 (trinta) dias antes da deliberacdo do
Administrador ou da assembleia geral, conforme o caso; ou (c) pelo prego definido em
procedimento de coleta de intencdes de investimento, a ser realizado no ambito da distribuicao
publica das Cotas, nos termos das normas aplicaveis.

O Gestor devera incluir, na orientacdo ao Administrador para a emissdo de Cotas, até o limite do
Patrimo6nio Autorizado, e na proposta de emissao de novas Cotas a ser apreciada pela assembleia
geral, apos atingido o limite do Patriménio Autorizado, o critério, dentre aqueles previstos no
paragrafo acima, a ser utilizado na definicdo do preco de integralizagdo das Cotas do Fundo.

Na presente Oferta, quando da integralizacdo das Cotas, o Investidor devera pagar,
adicionalmente ao Preco de Emissdo, a Taxa de Distribuicdo Primaria, conforme descrito na secdo
“Informacoes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Taxa de Distribuicao Primaria”, na pagina
30 do presente Prospecto Preliminar.

Nas eventuais novas emissbes de Cotas, 0s respectivos investidores, ao integralizar as Cotas do
Fundo, poderao, conforme venha a ser definido em cada emissdo de Cotas do Fundo, pagar,
adicionalmente ao preco de integralizacdo das Cotas, uma Taxa De Distribuicdo Primaria, por
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Cota efetivamente integralizada, a qual sera destinada ao pagamento dos custos de distribuicdo
primaria das Cotas do Fundo, incluindo, sem limitacao, as comissodes devidas a distribuidores, os
custos de assessoria juridica diretamente relacionados a distribuicdo em questdo e a taxa de
registro da oferta na CVM. O valor da referida Taxa De Distribuicdo Primaria sera (i) definido (a)
na deliberacao do Administrador, conforme orientacdo do Gestor, para as emissGes de Cotas até
o limite do Patrimonio Autorizado; ou (b) na assembleia geral que aprovar a respectiva emissao,
observada a proposta especifica do Gestor, para as emissoes de Cotas apds atingido o limite do
Patrimonio Autorizado; e (ii) informado aos investidores nos documentos relativos a distribuicdo
das Cotas do Fundo. A Taxa De Distribuicdo Primaria ndo integrara o preco de integralizacao das
Cotas e sera destinada para o pagamento ou o reembolso das despesas incorridas na oferta de
Cotas do Fundo. Eventuais custos nao arcados pela Taxa De Distribuicao Primaria serdo encargos
do Fundo, observado o disposto na Instrucdo CVM 555. Caso, apds o pagamento ou o reembolso
de todas as despesas da oferta, haja valor remanescente decorrente do pagamento da Taxa De
Distribuicao Primaria pelos investidores, tal valor sera revertido em beneficio do Fundo.

Na presente Oferta, a subscricao e a integralizacao das Cotas serao feitas na forma descrita na
secdo “Informacoes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Subscricdo e Integralizacdo das
Cotas”, na pagina 34 do presente Prospecto Preliminar.

Nas eventuais novas emissdes de Cotas, as Cotas também serdo integralizadas a vista, em moeda
corrente nacional, por meio (i) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de
Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada
pelo BACEN, exclusivamente na conta do Fundo, servindo o comprovante de depdsito ou
transferéncia como recibo de quitagdo. Ndo sera permitida a integralizagdo das Cotas com a
entrega de Cotas de FI-Infra ou de Outros Ativos Financeiros.

Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serdo deduzidas do valor
entregue ao Administrador quaisquer taxas ou despesas sem prejuizo da cobranga da Taxa de
Distribuigdo Primaria, a qual ndo integra o preco de integralizacdo das Cotas. Para fins de clareza,
exceto pela Taxa de Distribuigdo Primaria, ndo sera cobrada dos Cotistas outra taxa de ingresso.

E admitida a subscricdo por um mesmo Cotista de todas as Cotas emitidas pelo Fundo. N&o
haverd, portanto, critérios de dispersao das Cotas.

Ndo ha valores minimos ou maximos de aplicacdo ou de manutencdo para permanéncia dos
Cotistas no Fundo.

Deposito e Negociacdo das Cotas

As Cotas serdo depositadas pelo Administrador para distribuicdo no mercado primario e
negociagao no mercado secundario em ambiente de bolsa de valores administrado pela B3.

As Cotas liquidadas diretamente junto ao Escriturador serdo mantidas sob custddia junto ao
Escriturador. Para negocia-las, o Cotista devera transferi-las para a Central Depositaria da B3 por
meio de seu agente de custddia, sem qualquer obrigacdo ou responsabilidade por parte do
respectivo Coordenador ou do Administrador.

Cabera ao responsavel por intermediar eventual negociacao das Cotas no mercado secundario
assegurar o cumprimento dos requisitos aplicaveis para a aquisigao das Cotas, bem como verificar
a observancia de quaisquer outras restricbes aplicaveis a negociacdo das Cotas no mercado
secundario.




Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos
decorrentes da negociacdo ou da transferéncia de suas Cotas, observado que o Administrador
podera exigir dos Cotistas o recurso ou a comprovacao de pagamento do tributo quando se tratar
de Cotas mantidas em regime escritural.

As disposicOes sobre o deposito e a negociacdo das Cotas objeto da presente Oferta na B3
encontram-se na secdao “Informacoes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Depdsito e
Negociacao das Cotas na B3”, na pagina 31 do presente Prospecto Preliminar.

Distribuicao de Rendimentos, Amortizacao Extraordinaria e Resgate das Cotas

A Distribuicdo de Rendimentos, a Amortizacdo Extraordinaria e o resgate das Cotas serao
realizados de acordo com o disposto no Regulamento e neste titulo “Distribuicdo de
Rendimentos, Amortizacao Extraordinaria e Resgate de Cotas”. Qualquer outra forma de
pagamento das Cotas que ndo esteja prevista no Regulamento e neste titulo “Distribuicao de
Rendimentos, Amortizacdao Extraordinaria e Resgate de Cotas” devera ser previamente
aprovada pela assembleia geral.

O Fundo incorporara ao seu patrimonio liquido: (i) quaisquer recursos por ele recebidos que nao
sejam considerados Rendimentos; e (ii) os Rendimentos recebidos em cada Trimestre nao
distribuidos até a Data de Pagamento (inclusive) subsequente ao encerramento do referido
Trimestre.

Caso necessario para o adimplemento das despesas e dos encargos do Fundo, conforme previstos
no Regulamento e neste titulo “Distribuicdo de Rendimentos, Amortizacao Extraordinaria
e Resgate de Cotas” e na regulamentacado aplicavel, e/ou para a recomposicao da Reserva de
Despesas, os Rendimentos recebidos pelo Fundo serdao imediatamente incorporados ao
patriménio do Fundo e alocados nos termos do Regulamento e deste titulo “Distribuicdo de
Rendimentos, Amortizacao Extraordinaria e Resgate de Cotas”.

Em cada Data de Pagamento, desde que ainda ndo incorporados ao seu patriménio, o Fundo
poderd, a critério do Gestor, destinar diretamente ao Cotista uma parcela ou a totalidade dos
rendimentos efetivamente recebidos pelo Fundo advindos dos Ativos Incentivados e dos demais
ativos financeiros de titularidade do Fundo, incluindo, sem limitar-se a, os recursos recebidos pelo
Fundo a titulo de distribuicdo de rendimentos, juros remuneratdrios, correcdo monetaria e/ou
ganhos de capital decorrentes da alienacdo de ativos (“Rendimentos” e “Distribuicao de

Rendimentos”, respectivamente).

As Distribuicdes de Rendimentos deverao alcancar, proporcional e indistintamente, todas as Cotas
do Fundo em circulacdo. Para fins de clareza, cada amortizacao implica na reducao do valor da
Cota na proporgao da diminuigdo do patrimonio liquido do Fundo, sem alterar a quantidade de
cotas em circulacao.

A Distribuicao de Rendimentos, se houver, devera ser realizada, trimestralmente, nos meses de
janeiro, abril, julho e outubro de cada ano, ou, a critério do Gestor, mensalmente, sempre no 15°
(décimo quinto) Dia Util de um Més-Calendério, de acordo com os prazos e os procedimentos
operacionais da B3, exceto se, a critério do Gestor, outra data for determinada e informada ao
Cotista, até o 10° (décimo) dia do Més-Calendario em questdo (“"Data de Pagamento”),
observado o disposto no Paragrafo Segundo do Artigo 64° do Regulamento do Fundo, sendo que
sera tomada por data-base para critério de elegibilidade dos cotistas que farao jus a distribuicao
de rendimentos, sempre no ultimo dia Util do més antecedente ao Més-Calendario das respectivas
datas de pagamento, ndo obstante da necessidade de observagao aos prazos e procedimentos
operacionais da B3.




O Gestor buscara, em regime de melhores esforgos, realizar as Distribuigdes de Rendimentos de
forma que, ao final cada exercicio social do Fundo, ao menos, 95% (noventa e cinco por cento)
dos Rendimentos recebidos no periodo tenham sido distribuidos ao Cotista ao longo de tal
exercicio social e até a Data de Pagamento subsequente ao seu encerramento, considerando o
valor agregado das Distribuicbes de Rendimentos realizadas no referido exercicio social.

Caso, a qualquer tempo, haja o desenquadramento da Alocacdo Minima e desde que mediante
solicitacdo do Gestor, o Fundo podera realizar a amortizacdo extraordinaria compulsdria das suas
cotas, sem a incidéncia de qualquer prémio ou penalidade (“*Amortizacao Extraordinaria”).

A Amortizacao Extraordinaria devera ser realizada em montante, no minimo, necessario para o
reenquadramento da Alocacao Minima, em até 15 (quinze) dias a contar do envio de comunicagao
pelo Administrador aos Cotistas nesse sentido.

A Amortizacdo Extraordindria devera alcancar, proporcional e indistintamente, todas as Cotas do
Fundo em circulagdo. Para fins de clareza, a Amortizacao Extraordinaria implicara na reducado do
valor da Cota na proporcdo da diminuicdo do patriménio liquido do Fundo, sem alterar a
quantidade de cotas em circulacao.

As Cotas serao resgatadas apenas em caso de liquidacao do Fundo.

O pagamento da Distribuicdo de Rendimentos, da Amortizacdo Extraordinaria e do resgate das
Cotas serd realizado em moeda corrente nacional, pelo valor atualizado da cota na respectiva
data, por meio (i) da B3, caso as cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia
Eletrénica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN,
servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitagdo.

Os pagamentos referentes as Cotas do Fundo poderdo ser realizados por meio da dacdo em
pagamento de Ativos Incentivados e/ou de outros ativos financeiros integrantes da carteira do
Fundo somente na hipdtese de liquidacdo do Fundo e de acordo com o que for deliberado na
assembleia geral.

0OS PROCEDIMENTOS DESCRITOS NESTE TIiTULO “DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS,
AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA E RESGATE DE COTAS” E NO REGULAMENTO NAO
CONSTITUEM PROMESSA OU GARANTIA DE QUE HAVERA RECURSOS SUFICIENTES PARA O
PAGAMENTO DAS COTAS, REPRESENTANDO APENAS UM OBJETIVO A SER PERSEGUIDO. AS
COTAS SOMENTE SERAO AMORTIZADAS OU RESGATADAS SE OS RESULTADOS DA CARTEIRA
DO FUNDO ASSIM PERMITIREM.

LEIA A SECAO “REGRAS DE TRIBUTAGCAO DO FUNDO", NA PAGINA 124 DESTE PROSPECTO
PRELIMINAR. O INVESTIDOR DEVE LER OS FATORES DE RISCO "DESENQUADRAMENTO DO
FUNDO”, "ALTERACAO DO REGIME TRIBUTARIO” E “"TRIBUTACAO DA DISTRIBUICAO
DE RENDIMENTOS”, NA SECAO "FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 98, 98 E 108 DESTE
PROSPECTO PRELIMINAR

Valorizacao das Cotas

As Cotas terdo o seu valor calculado diariamente, com base na avaliagdo patrimonial que
considere o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, conforme
a metodologia de avaliagdo descrita no manual do Administrador, disponivel no seu site, no
enderego www.brltrust.com.br, observadas as disposicoes da regulamentacdo aplicavel.

O valor da cota resulta da divisdo do valor do patrimonio liquido pelo nimero de Cotas em
circulacdo, apurados, ambos, no encerramento do dia, assim entendido. o horario de fechamento
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dos mercados em que o Fundo atue, observado. para fins de subscricao e integralizacdo, o
disposto Regulamento e nesta segao “Cotas”, sob o titulo “Subscricdao e Integralizacdo das
Cotas”, na pagina 110 deste Prospecto Preliminar. Para o calculo do nimero de cotas a que tem
direito cada Cotista, ndo serdo deduzidas do valor entregue ao Administrador quaisquer taxas ou
despesas, sem prejuizo da cobranca da Taxa de Distribuicdo Primaria, a qual ndo integra o prego
de integralizacdo das Cotas.

O procedimento de valoracdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de
rendimentos. Os Cotistas somente receberdao rendimentos se os resultados e o valor total da
carteira do Fundo assim permitirem.

Assembleia Geral de Cotistas
Competéncia

Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre:

Deliberacao

Quérum de Aprovacao

(i) as demonstracdes contabeis do Fundo
apresentadas pelo Administrador;

Maioria das cotas de titularidade dos Cotistas
presentes

(i) a substituicdo do Administrador ou do
Custodiante;

Maioria das cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, desde que presentes, no minimo,
50% (cinquenta por cento) das cotas em
circulagao

(iii) a substituicao do Gestor, sem Justa Causa;

90% (noventa por cento) das cotas em
circulagao

(iv) a substituicdo do Gestor, com Justa
Causa;

Maioria das cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, desde que presentes, no minimo,
50% (cinquenta por cento) das cotas em
circulagao

(v) a fusdo, a incorporacao, a cisdao, a
transformacao ou a liquidagdo do Fundo;

50% (cinquenta por cento) das cotas em
circulagao

(vi) o requerimento da insolvéncia do Fundo,
conforme aplicavel;

50% (cinquenta por cento) das cotas em
circulacao

(vii) alteragdo da Taxa de Administragdo
Minima, da Taxa de Administracdo Maxima, da
Taxa de Gestdo e da Taxa de Performance;

Maioria das cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, desde que essa maioria
represente, no minimo, 1/3 (um tergo) das
cotas em circulagao

(viii) a cobranga de novas taxas dos Cotistas,
incluindo, mas ndo se limitando, a taxa de
custodia, taxa de saida ou, além da Taxa de
Distribuigdo Primaria, outra taxa de ingresso;

Maioria das cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, desde que essa maioria
represente, no minimo, 5% (cinco por cento)
das cotas em circulacao




Deliberacao

Quérum de Aprovacao

(ix) a alteracdo da politica de investimento do
Fundo;

50% (cinquenta por cento) das cotas em
circulacao

(x) a alteragao das caracteristicas das cotas do
Fundo em circulacdo;

Maioria das cotas de titularidade dos Cotistas
presentes

(xi) a emissdo de novas cotas pelo Fundo,
apés atingido o limite do Patrimonio
Autorizado;

50% (cinquenta por cento) das cotas em
circulacao

(xii) alterar os quoéruns de deliberacao das
assembleias gerais, conforme previstos neste
titulo “Assembleia Geral de Cotistas”;

90% (noventa por cento) das cotas em
circulacao

(xiii) definir a orientagdo de voto a ser
proferido pelo Gestor, em nome do Fundo, nas
assembleias gerais de cotistas dos FI-Infra
que deliberarem sobre a substituicdo do
Gestor na prestagdo dos servicos de gestao
das carteiras dos referidos FI-Infra Master,
sem Justa Causa;

90% (noventa por cento) das cotas em
circulagao

(xiv) definir a orientacdo de voto a ser
proferido pelo Gestor, em nome do Fundo, nas
assembleias gerais de cotistas dos FI-Infra
que deliberarem sobre a substituicdo do
Gestor na prestagdo dos servicos de gestao
das carteiras dos referidos FI-Infra Master,
com Justa Causa;

Maioria das cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, desde que presentes, no minimo,
50% (cinquenta por cento) das cotas em
circulacao

(xv) a amortizacdo e o resgate compulsério de
cotas do Fundo, que nao estejam previstos no
Regulamento;

80% (oitenta por cento) das cotas em
circulagao

(xvi) o resgate das cotas do Fundo por meio
da dacdo em pagamento das Cotas de FI-Infra
Master e/ou de outros ativos financeiros;

Maioria das cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, desde que presentes, no minimo,
50% (cinquenta por cento) das cotas em
circulagao

(xvii) a alteracdo da Reserva de Despesas; e

Maioria das cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, desde que presentes, no minimo,
50% (cinquenta por cento) das cotas em
Circulacao

(xviii) a alteracdo do Regulamento, ressalvado
o disposto abaixo.

Maioria das cotas de titularidade dos Cotistas
presentes




Procedimento de Convocacao

A convocacdo da assembleia geral deve ser encaminhada aos Cotistas e disponibilizada nos sites
do Administrador, da B3 e de eventuais terceiros contratados para realizar a distribuicdo das
Cotas, conforme aplicavel.

A convocacdo da assembleia geral devera enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as
matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja
matérias que dependam de deliberacao da assembleia.

A convocacao da assembleia geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo,
da data de sua realizacdao, devendo constar da convocagao, obrigatoriamente, dia, hora e local
em que sera realizada a assembleia geral e a indicacdo do local onde os Cotistas possam examinar
os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da assembleia.

A presenca dos Cotistas representando a totalidade das Cotas em circulacao supre a falta de
convocagao.

Além da assembleia anual que devera deliberar sobre as demonstragGes contabeis do Fundo, o
Administrador, o Gestor, o Custodiante ou Cotista ou grupo de Cotistas que representem, no
minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulagdo poderao convocar a qualquer tempo
assembleia geral, para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo ou dos Cotistas.

A convocagdo por iniciativa do Gestor, do Custodiante ou do Cotista ou grupo de Cotistas que
representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulacdo sera dirigida ao
Administrador, que devera, no prazo maximo de 15 (quinze) dias contados do recebimento,
realizar a convocagao da assembleia geral as expensas do requerente, salvo se a assembleia geral
assim convocada deliberar em contrario.

Instalagao e Deliberacdo

Anualmente, a assembleia geral devera deliberar sobre as demonstracdes contabeis do Fundo,
fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias apos o término do exercicio social.

A assembleia geral a que se refere o paragrafo acima somente pode ser realizada, no minimo, 15
(quinze) dias apos estarem disponiveis aos Cotistas as demonstracdes contabeis auditadas
relativas ao exercicio encerrado, sendo que os Cotistas poderao dispensar a observancia do prazo
estabelecido neste paragrafo.

Na assembleia geral, a ser instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista, as
deliberacbes serao tomadas, em primeira ou segunda convocacao, pela maioria das Cotas de
titularidade dos Cotistas presentes, correspondendo a cada cota 1 (um) voto e ressalvadas as
hipdteses previstas acima, cujas matérias estabelecerem expressamente quérum qualificado para
aprovagao.

Somente podem votar na assembleia geral os Cotistas inscritos no registro de cotistas do Fundo
na data da convocacdo da assembleia, € 0s seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Nao podem votar nas assembleias gerais:
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(i) o Administrador e o Gestor;
(i)  os socios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor;

(i) as empresas ligadas ao Administrador, ao Gestor ou aos seus socios, diretores e
funcionarios;

(iv) os demais prestadores de servicos do Fundo, bem como os seus sdcios, diretores e
funcionarios; e

(v) Cotistas em situacao de conflito de interesses com o Fundo.

O resumo das decisGes da assembleia geral devera ser enviado aos Cotistas no prazo de até 30
(trinta) dias apds a data de sua realizagdo, podendo ser utilizado para tal finalidade o extrato
mensal de conta. Caso a assembleia geral seja realizada nos ultimos 10 (dez) dias do més, a
comunicacao de que trata este paragrafo podera ser efetuada no extrato de conta relativo ao
més seguinte ao da realizagdo da assembleia.

O Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral, sempre que tal
alteragao (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as normas legais ou
regulamentares ou de exigéncias expressas da CVM, da entidade administradora do mercado
organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora, ou
da ANBIMA,; (ii) for necessaria em virtude da atualizacao dos dados cadastrais do Administrador,
do Gestor, do Custodiante ou dos demais prestadores de servicos do Fundo, incluindo, sem
limitacdo, mudanca de razao social, endereco, site ou telefone; ou (iii) envolver a reducado da
Taxa de Administracao Minima, da Taxa de Administragdo Maxima, da Taxa de Gestdo ou da Taxa
de Performance. As alteracOes referidas neste paragrafo devem ser comunicadas aos Cotistas,
por correspondéncia, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da data em que tiverem sido
implementadas.

As deliberacdes de competéncia da assembleia geral poderdo ser adotadas mediante processo de
consulta formal, sem necessidade de reunido presencial, conforme facultado pela regulamentacao
em vigor. O processo de consulta serd formalizado por correspondéncia, dirigida pelo
Administrador aos Cotistas, para resposta no prazo definido em referida correspondéncia, que
nao podera ser inferior a 10 (dez) dias. Deverdo constar da consulta todos os elementos
informativos necessarios ao exercicio do direito de voto. A auséncia de resposta sera considerada
como abstengdo por parte dos Cotistas, devendo tal interpretagdo também constar
expressamente da propria consulta.

A assembleia geral poderd ser realizada exclusivamente por meio eletrénico, desde que
devidamente assim informado aos Cotistas no ato da convocagdo. Nessa hipotese, o
Administrador devera tomar as providéncias necessarias para assegurar a participagdao dos
Cotistas e a autenticidade e a seguranga na transmissdo de informagdes, particularmente dos
votos, que deverdo ser proferidos por meio de assinatura eletronica legalmente reconhecida.

Os Cotistas também poderao votar por meio de comunicacdo escrita ou eletronica, desde que
recebida pelo Administrador antes do inicio da assembleia e desde que tal possibilidade conste
expressamente da convocacdao ou do processo de consulta formal, com a indicagdao das
formalidades a serem cumpridas.

As deliberagGes de competéncia da assembleia geral serdo preferencialmente adotadas (i) em
assembleia geral realizada por meio eletronico; ou (ii) mediante processo de consulta formal. A
critério do Administrador, a assembleia geral sera realizada de forma presencial.
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Liquidacdao do Fundo

O Fundo podera ser liquidado por deliberacao da assembleia geral convocada especialmente para
esse fim, conforme descrito no Regulamento e nesta secdo “Cotas”, sob o titulo “Assembleia
Geral de Cotistas”, na pagina 114 do presente Prospecto Preliminar.

A liquidac3o e o encerramento do Fundo dar-se-d& na forma prevista na Instrucao CVM 555,
ficando o Administrador responsavel pelo Fundo até a efetivacdo da liquidacdo e de seu
encerramento do mesmo.

Informagdes Complementares
Encargos do Fundo

Constituem encargos do Fundo, as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas
diretamente:

(i) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

(i)  despesas com o registro de documentos em cartdrio, impressao, expedicdo e publicacdo
de relatorios e informagGes periddicas previstas na Instrugao CVM 555;

(i) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacées aos
Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do auditor independente;
(v) emolumentos e comissdes pagas por operacoes do Fundo;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razado
de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo
imputada ao Fundo, se for o caso;

(vii) parcela de prejuizos nao coberta por apodlices de seguro e ndo decorrente diretamente de
culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de administracdo no exercicio de suas
respectivas fungoes;

(viii) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente
de ativos financeiros do Fundo;

(ix) despesas com liquidacdo, registro, e custddia de operagGes com titulos e valores
mobiliarios, ativos financeiros e modalidades operacionais;

(x) se for o caso, despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com
certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

(xi) contribuigdo anual devida as bolsas de valores ou as entidades do mercado organizado em
que o Fundo tenha suas cotas admitidas a negociagdo;

(xii) a Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo e a Taxa de Performance;

(xiii) eventuais montantes devidos aos Cotistas na hipotese de acordo de remuneragao com
base na Taxa de Administracdo, na Taxa de Gestao e na Taxa de Performance, observado,
ainda, o disposto no artigo 85, §8°, da Instrugao CVM 555; e
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(xiv) se houver, honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Quaisquer despesas ndo previstas acima como encargos do Fundo, inclusive aquelas de que trata
o artigo 84, §4°, da Instrugao CVM 555, se couber, correm por conta do Administrador, devendo
ser por ele contratadas.

Observada a “"Ordem de Alocacao dos Recursos” prevista no Regulamento e na pagina 84
deste Prospecto Preliminar, o Gestor devera manter uma reserva para pagamento dos encargos
do Fundo, desde a Data da 12 Integralizacdo até a liquidacdo do Fundo (“Reserva de
Despesas”). O valor da Reserva de Despesas sera apurado pelo Gestor e correspondera ao
montante estimado dos encargos do Fundo, conforme descritos acima, referente ao Més-
Calendario imediatamente seguinte. Os recursos utilizados para composicdo da Reserva de
Despesas serao obrigatoriamente aplicados em ativos financeiros que nao sejam as Cotas de FI-
Infra, observadas as demais disposicdes do Regulamento.

Os procedimentos descritos no caput nao constituem promessa ou garantia, por parte do Gestor
ou, mesmo, do Administrador, de que, observada a “"Ordem de Alocaciao dos Recursos”
prevista no Regulamento e na pagina 84 deste Prospecto Preliminar, havera recursos suficientes
para a manutencdo da Reserva de Despesas, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para a preservacao dos seus direitos e
prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias
para o exercicio de seus direitos enquanto detentor das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo, sdo de inteira responsabilidade do Fundo, até o
limite do seu patriménio liquido, ndo estando o Administrador ou o Gestor, de qualquer forma,
obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento desses custos e despesas. Caso as despesas
mencionadas neste paragrafo excedam o limite do patriménio liquido do Fundo, o Administrador
devera convocar a assembleia geral especialmente para deliberar acerca das medidas a serem
tomadas pelo Fundo.

Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pelo Fundo serdo incorporados ao
seu patriménio, sendo certo que as aplicaces realizadas pelos Cotistas no Fundo nao contam
com garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante, dos Coordenadores ou dos integrantes
dos seus respectivos Grupos EconOmicos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC.

Politica de Divulgacdo de Informacoes
Informacgoes Obrigatorias e Periodicas e Publicages

O Administrador, em atendimento a politica de divulgacao de informagGes referentes ao Fundo,
esta obrigado a:

(i) remeter (@) mensalmente aos Cotistas extrato de conta contendo, no minimo, as
informagOes exigidas pela regulamentacdo vigente, incluindo: (1) nome e numero de
inscricdo no CNPJ do Fundo; (2) nome, enderego e nimero de inscricdo no CNPJ do
Administrador; (3) saldo e valor das Cotas no inicio e no final do periodo informado, bem
como a movimentacdo ocorrida ao longo de referido periodo; (4) nome do Cotista em
questdo; (5) rentabilidade do Fundo auferida entre o Ultimo Dia Util do més anterior € o
dltimo Dia Util do més de referéncia do extrato; (6) a data de emissdo do extrato; e (7)
telefone, correio eletronico e endereco para correspondéncia do servico de atendimento
aos cotistas; e (b) anualmente, até o Ultimo Dia Util de fevereiro de cada ano, as




demonstracoes de desempenho do Fundo, ou a indicacdo do local no qual este documento
sera disponibilizado aos Cotistas;

(i)  divulgar, em lugar de destaque no seu site e sem protecdo de senha, a demonstragdo de
desempenho do Fundo relativa (a) aos 12 (doze) meses findos em 31 de dezembro, até o
dltimo Dia Util de fevereiro de cada ano; e (b) aos 12 (doze) meses findos em 30 de junho,
até o ultimo dia de agosto de cada ano;

(ii)  divulgar, no seu site e por meio de comunicado pelo Sistema de Envio de Documentos
disponivel no site da CVM e, conforme aplicavel e possivel, no site da B3, os relatérios
preparados pelo Gestor nos termos do Regulamento e deste titulo “Informacoes
Obrigatdrias e Periddicas e Publicagoes”; e

(iv) divulgar, imediatamente, por meio de correspondéncia aos Cotistas e de comunicado pelo
Sistema de Envio de Documentos disponivel no site da CVM, qualquer ato ou fato relevante
ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo, ou aos ativos financeiros integrantes
de sua carteira, nos termos do Regulamento e deste titulo “Informagoes Obrigatorias
e Periddicas e Publicacoes”, nao obstante da disponibilizagao dos referidos documentos
no site da B3.

A remessa das informagGes de que trata o item (i)(a) acima podera ser dispensada pelos Cotistas
quando do ingresso no Fundo, através de declaracdo firmada no termo de adesdao ao
Regulamento.

Caso algum Cotista ndo tenha comunicado o Administrador a atualizacao de seu endereco, seja
para envio de correspondéncia por carta ou através de meio eletronico, o Administrador ficara
exonerado do dever de prestar-lhe as informacOes previstas no Regulamento e na legislacao e
na regulamentacdo em vigor, a partir da Gltima correspondéncia que houver sido devolvida por
incorrecao no endereco informado.

A composicao da carteira do Fundo sera disponibilizada, no minimo, mensalmente, até 10 (dez)
dias apds o encerramento do més a que se referir, na sede do Administrador, bem como nos sites
da CVM e do Administrador.

Caso sejam realizadas divulgacdes em periodicidade diferente da mencionada no paragrafo
acima, a mesma informagdo sera disponibilizada de forma equanime a todos os Cotistas,
mediante prévia solicitacdo, em formato definido pelo Administrador, em periodicidade acordada
previamente entre os Cotistas e o Administrador, ressalvadas as hipdteses de divulgagao de
informagOes pelo Administrador aos prestadores de servicos do Fundo, necessarias para a
execucdo de suas atividades, bem como aos dérgdos reguladores, autorreguladores e entidades
de classe, quanto aos seus associados, no atendimento a solicitacdes legais, regulamentares e
estatutarias por eles formuladas.

As informag0es relativas a composigao da carteira demonstrarao a identificacdo dos ativos, a
quantidade, o valor e o percentual sobre o total da carteira, nos moldes divulgados pelo
Administrador a CVM. Caso o Fundo possua posigGes ou operagées em curso que possam Vvir a
ser prejudicadas pela sua divulgagdo, o demonstrativo da composicao da carteira podera omitir
a identificagdo e a quantidade das mesmas, registrando somente o valor e a porcentagem sobre
o total da carteira. As operagdes omitidas deverao ser colocadas a disposicao dos Cotistas no
prazo maximo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do més, podendo esse prazo ser
prorrogado uma Unica vez, em carater excepcional, com base em solicitagao fundamentada
submetida a aprovacdo da CVM, até o prazo maximo de 180 (cento e oitenta dias).
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O Administrador é obrigado a divulgar imediatamente aos Cotistas nos termos do Regulamento
e através do Sistema de Envio de Documentos disponivel no site da CVM, bem como a entidade
administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociacdo, qualquer
ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos
integrantes de sua carteira, sendo considerado relevante qualquer ato ou fato que possa influir
de modo ponderavel no valor das Cotas ou na decisdo dos Investidores de adquirir, alienar ou
manter as Cotas.

Mensalmente, até o 159 (décimo quinto) Dia Util de cada més-calenddrio, o Gestor preparara e
divulgara no seu site um relatorio sintético contendo, no minimo, as seguintes informagoes: (a)
carteira consolidada do Fundo; e (b) comentarios do Gestor sobre a carteira do Fundo, incluindo
atribuicao de resultados e perspectivas.

Adicionalmente ao relatério mensal referido no paragrafo acima, trimestralmente, até o 30°
(trigésimo) Dia Util do més imediatamente seguinte ao encerramento de cada trimestre civil, o
Gestor preparara e divulgara no seu site um relatorio analitico contendo, no minimo, as seguintes
informag0es: (i) mesmas informagGes que constam no relatdrio mensal referido no paragrafo
acima; (ii) visdo de mercado do Gestor; e (iii) informagOes sobre o mercado secundario de Cotas.

O Gestor devera disponibilizar os relatérios preparados conforme o disposto nos paragrafos acima
ao Administrador, por meio eletronico previamente acordado, antes da sua divulgacdo no site do
Gestor.

Para fins do disposto no Regulamento e neste Prospecto Preliminar, considera-se o correio
eletronico uma forma de correspondéncia valida entre o Administrador, o Gestor, o Custodiante
e os Cotistas.

Desde que permitido pela regulamentacao em vigor, as comunicagdes entre o Administrador, o
Gestor, o Custodiante e os Cotistas serao realizadas, preferencialmente, por correio eletronico ou
outra forma de comunicacdo eletr6nica admitida pela regulamentagdo aplicavel,
preferencialmente através dos enderecos de e-mail abaixo indicados.

Atendimento aos Cotistas e Disponibilizacao dos Documentos da Oferta
Administrador

BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Att.: Danilo Barbieri

Rua Iguatemi, n® 151, 199 andar, Itaim Bibi

CEP 01.451-0110

Sao Paulo — SP

Tel.: (11) 3133-0350

E-mail: f555@brltrust.com.br

Website: https://www.brltrust.com.br/?administracao=rio-bravo-esg-fic-fundo-incentivado-
de-inv-em-infraestrutura-rf-cp&lang=pt (neste website, localizar “Regulamento” ou
“Prospecto Preliminar)

Coordenador Lider

Warren Corretora de Valores Mobiliarios e Cambio Ltda.
Att.: Gustavo Kosnitzer
Avenida Osvaldo Aranha, n® 720, 2° andar, Bom Fim



https://www.brltrust.com.br/?administracao=rio-bravo-esg-fic-fundo-incentivado-de-inv-em-infraestrutura-rf-cp&lang=pt
https://www.brltrust.com.br/?administracao=rio-bravo-esg-fic-fundo-incentivado-de-inv-em-infraestrutura-rf-cp&lang=pt
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CEP 90035-191

Porto Alegre — RS

Telefone: (51) 4042-0024

E-mail: gustavo.kosnitzer@warren.com.br

Website: https://ofertaspublicas.warren.com.br/rio-bravo-rbif11 (neste website localizar
“Regulamento” ou “Prospecto Preliminar”)

Coordenadores Contratados

Orama Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Att.: Sr. Douglas Paixao

Praia de Botafogo, n° 228, 18° andar, Botafogo

CEP 22250-145

Rio de Janeiro — R]

Telefone: (21) 3797-8092

E-mail: mercadodecapitais@orama.com.br / douglas.paixao@orama.com.br

Website: https://www.orama.com.br/oferta-publica/rio-bravo-esg-fic-fi-investimento-em-
infraestrutura-rf-cp-1-emissao (neste website, localizar “"Regulamento” ou “Prospecto
Preliminar”).

Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Att.: Daniel Sandoval e Fabiana Fantoni Nani

Avenida Chedid Jafet, n® 222, Bloco B, 3° andar, conjunto 32 - Vila Olimpia

CEP 04551-065

Sao Paulo — SP

Telefone: + 55 (11) 3509-6600

E-mail: daniel.sandoval@riobravo.com.br e fabiana.nani@riobravo.com.br

Website: https://riobravo.com.br/fundo/rio-bravo-esg-fic-fi-infra (neste website, localizar
“Regulamento” ou “Prospecto Preliminar”)

Entidade Reguladora

Comissao de Valores Mobiliarios

Rua Sete de Setembro, n°® 111, Centro

Rio de Janeiro — RJ

http://www.cvm.gov.br (neste website acessar “Informacdes Sobre Regulados”, clicar em
“Fundos de Investimento”, clicar em “Consulta a Informagbes de Fundos”, em seguida em
“Fundos de Investimento Registrados”, buscar por “RIO BRAVO ESG FIC DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RF CREDITO PRIVADQ”, acessar “RIO
BRAVO ESG FIC DE FUNDOQOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RF
CREDITO PRIVADO” g, entdo, localizar o “Prospecto Preliminar”)

Mercado de Distribuicdo Primaria e Negociacdo Secundaria

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao

Praca Antonio Prado, n° 48, Centro

Sdo Paulo — SP

Telefone: (11) 3272-7373

www.b3.com.br (neste site, na pagina principal, (a) clicar em “"Home”, em “Produtos e
Servigos”; (b) depois, clicar em “Solucdes para Emissores”; (c) clicar em “Ofertas
Publicas”; (d) clicar em “Ofertas em Andamento”; (e) depois, clicar em “Fundos”; e (f)



mailto:daniel.sandoval@riobravo.com.br
https://riobravo.com.br/fundo/rio-bravo-esg-fic-fi-infra

depois, selecionar “RIO BRAVO ESG FIC FUNDO INCENTIVADO DE INV EM INFRAESTRUTURA RF
CP")

Participantes Especiais

Informacdes adicionais sobre os Participantes Especiais podem ser obtidas nas dependéncias dos
Participantes Especiais e/ou no site da B3 (www.b3.com.br).
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REGRAS DE TRIBUTAGAO DO FUNDO

O disposto a seguir foi elaborado com base na legislacdo brasileira em vigor na data deste
Prospecto Preliminar e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel
aplicaveis aos fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em
infraestrutura e aos titulares de suas cotas e nao tem o propdsito de ser uma analise completa e
exaustiva de todos os aspectos tributarios envolvidos no investimento nas Cotas.

O Fundo ndo tem como garantir aos seus Cotistas que a legislagdo atual permanecera em vigor
pelo tempo de duracdo do Fundo, e ndo tem como garantir que nao havera alteracado da legislacao
e regulamentagao em vigor, e que esse sera o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas a época
do resgate das Cotas.

Existem algumas excecdes e tributos adicionais que podem ser aplicados a alguns titulares de
cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em
infraestrutura, que podem estar sujeitos a tributacdo especifica, dependendo de sua qualificacdo
ou localizagdo. Por esse motivo, os Investidores devem consultar seus assessores juridicos com
relagdo a tributacdo aplicavel aos investimentos realizados no Fundo.

O INVESTIDOR DEVE LER OS FATORES DE RISCO “"DESENQUADRAMENTO DO FUNDO”,
“ALTERACAO DO REGIME TRIBUTARIO” E “TRIBUTAGAO DA DISTRIBUICAO DE
RENDIMENTOS”, NA SECAO “FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 98, 98 E 108 DESTE
PROSPECTO PRELIMINAR.

Tributacao Aplicavel ao Fundo

A legislacao tributaria vigente, em geral, isenta de tributacdo ou sujeita a aliquota zero as
operacdes das carteiras de fundos de investimento, conforme detalhado a seguir:

(i)  IR: rendimentos e ganhos apurados nas operagOes da carteira sao isentos do IR; e

(i) IOF/Titulos: as operacoes realizadas pela carteira estao sujeitas atualmente a incidéncia
do IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento). A aliquota pode ser majorada a qualquer
tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o limite de 25% (vinte e cinco por cento),
relativamente a transagbes ocorridas apds este eventual aumento.

Tributacdo Aplicavel aos Cotistas

Cotistas com natureza de fundo de investimento:

Caso os Cotistas sejam fundos de investimento, os rendimentos e os ganhos liquidos ou de capital
por eles auferidos serdo isentos do imposto de renda, nos termos do artigo 28, §10, da Lei n°
9.532, de 10 de dezembro de 1997, e do artigo 14, I, da Instrucao Normativa da Receita Federal
do Brasil n® 1.585, de 31 de agosto de 2015. Além disso, as operagbes da carteira do COTISTA
qualificado como fundo de investimento estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/TVM a
aliquota de 0% (zero por cento).

Outros Cotistas (pessoas fisicas e juridicas em geral)

A tributagdo aplicavel ao Cotista, como regra geral e desde que respeitado principalmente, mas
nao limitadamente, o disposto no Regulamento e neste Prospecto Preliminar, segue as seguintes
disposicoes:




(if)

(iii)

IOF/Titulos: o IOF/Titulos é cobrado sobre as operagdes de aquisigao, cessado e resgate de
aplicacdes financeiras. O IOF/Titulos é cobrado a aliquota de até 1% (um por cento) ao
dia sobre o valor de cessao, resgate/liquidacdo ou repactuacdo das cotas, limitado a um
percentual do rendimento da operagao, em func¢do do prazo, conforme a tabela regressiva
anexa ao Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0%
(zero por cento) do rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta)
dias. Contudo, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do
Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia,
relativamente a transagGes ocorridas apos este eventual aumento.

IOF/Cambio: eventuais operacoes de cambio relativas a ingressos e retornos de valores
referentes a aplicagdes no mercado financeiro e de capitais, inclusive nas cotas do FUNDO,
atualmente encontram-se sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento) do IOF na modalidade
incidente sobre operacdes de cambio (“IOF/Cambio”). Essa aliquota, contudo, pode ser
majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo até o percentual maximo de 25%,
relativamente a transagdes ocorridas apos o eventual aumento.

IR/Fonte: ainda, desde que o FUNDO cumpra os limites de diversificacdo e as regras de
investimento determinados pela Lei n°® 12.431, de 24 de junho de 2011, e pela CVM, as
operacOes realizadas pelos COTISTAS ficarao sujeitas ao imposto sobre a renda, do
seguinte modo:

i Os rendimentos produzidos pelo Fundo serdo tributados exclusivamente na fonte:
(i) a aliquota 0 (zero), quando auferidos por pessoa fisica; (ii) a aliquota de 15%
(quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica tributada com base no lucro
real, presumido ou arbitrado e por pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples
Nacional; e (iii) a aliquota 0 (zero), quando pagos, creditados, entregues ou
remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no exterior, que realizar operagoes
financeiras no Pais de acordo com as normas e condicOes estabelecidas pelo
Conselho Monetario Nacional, exceto em pais exceto no caso de residente ou
domiciliado em pais com tributacao favorecida.

A/

ii. Para fins do item “i” acima, consideram-se rendimentos quaisquer valores que
constituam remuneracao do capital aplicado, inclusive ganho de capital auferido na
alienacdo de cotas.

iii. Aos rendimentos mencionados acima, ndo se aplica a incidéncia do imposto de renda
na fonte prevista no art. 3° da Lei n°® 10.892, de 13 de julho de 2004.

iv. Os rendimentos tributados na fonte, conforme descrito acima, poderdo ser excluidos
na apuracao do lucro real. Por outro lado, as perdas apuradas nas operagdes com
cotas do FUNDO, quando realizadas por pessoa juridica tributada com base no lucro
real, ndo serdo dedutiveis na apuragdo do lucro real.




HISTORICO E ATIVIDADES DOS PRESTADORES DE SERVICOS
E RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES

ADMINISTRADOR

O Fundo é administrado pela BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., instituicdo financeira com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, localizada na
Rua Iguatemi, n® 151, 199 andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob o n°® 13.486.793/0001-42,
devidamente autorizada e habilitada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de
carteira de valores mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario, nos termos do Ato
Declaratério da CVM n° 11.784, de 30 de junho de 2011 (“Administrador”).

O Administrador também prestard os servicos de controladoria e escrituracdo das Cotas, bem
como de distribuicdo das Cotas da presente Emissdo na qualidade de instituicao intermediaria
lider da presente Emissao.

Historico e Atividades

O Fundo é administrado, custodiado e escriturado pela BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S&o
Paulo, na Rua Iguatemi, 151, 19° andar, Itaim Bibi, CEP 01.451-0110, inscrita nho CNPJ/ME sob
0 n° 13.486.793/0001-42, autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de
carteiras de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratdrio Executivo n°® 11.784 de 30 de junho
de 2011.

Como administrador fiduciario de fundos de investimento voltados para investidores exclusivos e
institucionais, o grupo do Administrador mantém uma carteira aproximada de R$ 222,568 bilhdes
distribuidos, entre fundos de investimento em participacdes, fundos de investimento imobiliario,
fundos de investimento em direitos creditdrios e os chamados fundos 555.

O grupo do Administrador possui uma carteira de aproximadamente R$ 16.222,5 bilhdes em
fundos de investimento multimercados, acoes e renda fixa, conforme dados disponibilizados pela
ANBIMA. Na data deste Prospecto, a pessoa responsavel pela administracdo da BRL Trust é o
Danilo Barbieri, Diretor do Administrador, responsavel pela Area de Administracio de Fundos.

GESTOR

Foi contratada a RIO BRAVO INVESTIMENTOS LTDA., instituicao financeira com sede na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Chedid Jafet, n® 222, Bloco B, conjunto 32, Vila
Olimpia, inscrita no CNPJ sob o n°® 03.864.607/0001-08, devidamente autorizada pela CVM para
0 exercicio profissional de carteiras de valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério n.°
6.051, de 27 de julho de 2000 (“Gestor”) para prestar os servicos de gestdao profissional da
carteira do Fundo.

Historico e Atividades

A Rio Bravo é uma gestora de investimentos independente fundada em 2000 e, atualmente,
possui sob gestdo cerca de R$12,5 bilhdes divididos em cinco estratégias: Crédito/Renda Fixa,
Renda Variavel, Fundos Imobiliarios, Private Equity e Multi-Assets/Portfdlios. O trabalho exercido
pela estratégia envolve a prospeccdo, estruturacdo e emissdo de novos fundos, bem como a
administracdo e gestdo de fundos existentes, exercendo uma posicao ativa na alocacao dos
recursos. A visao fundamentalista do Grupo Rio Bravo é aplicada também nesta estratégia,
priorizando ativos de longo prazo que primam pelo retorno, seguranca e estabilidade.




Modelo de Gestao

O processo de gestdo de investimento é dividlo em quatro etapas, as quais envolvem o
acompanhamento dos fundos, analises quantitativas, analises qualitativas e a montagem do
portfdlio. No cerne das analises devem estar a solidez dos locatarios, bem como a localizacdo dos
imoveis e suas caracteristicas técnicas, fatores que serdo fundamentais para a geragdo de renda
no longo prazo. O time e a gestora também s3o cruciais na selecdo, dado que as decisdes de
investimentos sdo tomadas por ela, com o apoio das areas de suporte, fundamentais para o bom
funcionamento dos produtos, e podem ser apontados como importantes fatores na avaliacao.

O portfdlio é constantemente revisado com o objetivo de aproveitar as melhores oportunidades
e adequa-lo a visdo macroeconémica da equipe de gestdo.

Relacionamento do Fundo com o Gestor

A Rio Bravo Investimentos Ltda. atua como Gestor do Fundo, estando sua remuneracao
englobada no custo da Taxa de Administracdo.

Relacionamento Administrador com o Gestor

Na data deste Prospecto Preliminar, ndo ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o
Administrador e a Rio Bravo Investimentos Ltda., bem como qualquer relacionamento ou situacao
entre si que possa configurar conflito de interesses no &mbito da Oferta, e o relacionamento entre
eles se restringe a atuagdo como contrapartes de mercado.

COORDENADORES
ORAMA

Foi contratada a ORAMA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigio
financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo,
no 228, 18° andar, Botafogo, inscrita no CNPJ sob o n® 13.293.225/0001-25 (“Orama”) para
prestar os servicos de coordenagdo, estruturacdo e distribuicdo da Oferta em conjunto com o
Coordenador Lider.

Historico e Atividades

A ORAMA foi constituida em 14 de janeiro de 2011 e teve a sua autorizacdo para funcionamento
concedida pelo Banco Central do Brasil em 11 de fevereiro de 2011, bem como foi autorizada
para o exercicio as atividades de Administrador de Carteira pela Comissao de Valores Mobiliarios
em 10 de maio de 2011. A ORAMA foi constituida com o objetivo de democratizar o acesso a
indistria de fundos de investimento no Brasil. Dessa forma, foi pioneira em promover a
possibilidade de clientes de varejo acessarem fundos de investimento até entdo alcancados
apenas por investidores que dispunham de quantias relevantes - entre R$ 50.000,00 e R$
500.000,00 - para investimento inicial. Naquele momento, as atividades da ORAMA estavam
voltadas para a: (i) subscricdo de cotas de fundos de investimento em cotas, por conta e ordem
de seus clientes (exclusivamente pessoas fisicas); (ii) gestao ndo ativa das carteiras dos fundos
de investimento em cotas distribuidos; e (iii) distribuicdo de fundos de investimento. O objetivo
da ORAMA se tornou possivel com a criacdo de fundos de investimento em cotas - que investem
de 95% a 100% de suas cotas em determinados fundos alvo, sendo que para cada fundo ORAMA
ha um unico fundo alvo respectivo, excetuando o Rama Simples DI Tesouro - FIRF Simples Longo
Prazo, Rama Bolsa Mid Large - Small Cap FIA, Orama Inflagao FIRF IPCA Longo Prazo, Orama
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Ouro FIM e o Orama Acles FIC FIA, que possuem politicas de investimento proprias e especificas
- com aplicacao inicial de apenas R$ 1.000,00 (um mil reais).

Para acessar o maior nimero de potenciais investidores, a ORAMA lancou, em 27 de julho de
2011, um portal de internet moderno, facil e intuitivo, que preza pelo autoatendimento de
qualquer tipo de cliente, do mais sofisticado ao iniciante em fundos de investimento. Um portal
disponivel 24 (vinte e quatro horas) por dia, 7 (sete) dias por semana, com informacdes dos
fundos criados pela (')RAMA, bem como de seus fundos alvo, com diversas funcionalidades e
ferramentas que auxiliam o investidor a entender as suas expectativas de resultado e suas
aversOes ao risco para que tenha um investimento adequado aos seus reais objetivos. A ORAMA
oferece também aos seus clientes um atendimento através de seu canal telefénico gratuito - 0800
- e através de uma equipe comercial para atendimentos pessoais e personalizados. Em outubro
de 2016, o Portal da ORAMA foi completamente reformulado para oferecer mais ferramentas e
produtos aos clientes, além de adotar critérios mais modernos de navegagao. Também foi lancada
uma nova plataforma eletronica de investimentos com o intuito de atender agentes autbnomos
de investimento, consultores e gestores de valores mobilidrios. A plataforma eletronica de
investimentos foi desenvolvida em formato White Label capaz de ser customizada e
parametrizada de acordo com a estratégia individualizada de cada contratante, obedecidas as
limitagbes especificas de cada atividade. Através dela é possivel valorizar a imagem do
contratante, proporcionando um atendimento em escala e maior transparéncia, priorizando
sempre o melhor relacionamento com o cliente. Ja em fevereiro de 2017 foi lancado o aplicativo
ORAMA para Android e iOS, onde é oferecido aos clientes mais uma forma de acessar seus
investimentos. Além disso, a partir de outubro de 2018 a Orama recebeu autorizacio para atuar
como Participante de Negociacdo Pleno (PNP) nos mercados da B3. Atualmente, a ORAMA oferece
aos seus clientes, (i) subscricdo, por conta e ordem de seus clientes pessoas fisicas, de cotas de
fundos de investimentos e de fundos de investimento em cotas; (ii) distribuicao direta de fundos
de investimentos de diversos gestores independentes; (iii) gestao ativa e ndo ativa das carteiras
de fundos de investimento; (iv) operacdes de renda fixa (LCI's, LCA’s, LC's, CDB's, COE, CRA,
CRI, Debéntures); (v) servicos de consultoria; (vi) operagbes de renda variavel através da B3
(Bovespa e BM&F) .

Dentre as principais operages conduzidas pela ORAMA, destacam-se:

. Coordenador Lider na 22 Emissao de Cotas do Fundo de Investimento Imobilidrio Barigui
Rendimentos Imobiliarios I FII;

o Coordenador Lider na 12 e 22 Emissoes de Cotas do Fundo de Investimento Imobilidrio
FOF Integral BREI;

) Atuamos como Coordenador Lider na 13, 23, 32 e 42 Emissoes de Cotas do Devant
Recebiveis Imobilidrios Fundo de Investimento Imobiliario;

o Atuamos como Coordenador Lider na 23, 33, 43, 53, 63,73 e 82 EmissOes de Cotas do
Hectare CE - Fundo de Investimento Imobiliario;

. Atuamos como Coordenador Lider na 12 e 22 Emissoes de Cotas do Fundo De Investimento
Imobilidrio Rec Logistica;

) Atuamos como Coordenador Lider na 12 e 22 Emisstes de Cotas do Rio Bravo Crédito
Imobiliario High Yield Fundo de Investimento Imobiliario - FII;

) Atuamos como Coordenador Lider na 72 Emissao de Cotas do Fundo de Investimento
Imobilidrio TG Ativo Real;
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. Atuamos como Coordenador Lider na 12 Emissao de Cotas da Urca Prime Renda Fundo De
Investimento Imobiliario — FII;

. Atuamos como Coordenador Lider na 42 Emissdo de Cotas do Fundo de Investimento
Imobiliario - V2 Properties;

) Atuamos como Coordenador Lider na 13, 223, 33, 42 e 53 Emissoes do Tordesilhas EI Fundo
de Investimento Imobiliario.

. Atuamos como Coordenador Lider na 12 Emissdo do Fundo de Investimento Imobilidrio de
CRI Integral Brei.

J Atuamos como Coordenador Lider na 12 Emissao do Hectare Recebiveis High Grade Fundo
de Investimento Imobiliario.

) Atuamos como Coordenador Lider na 22 Emissao do Fundo de Investimento Imobiliario
Atrio Reit Recebiveis Imobiliarios.

RIO BRAVO DTVM

Foi contratada a RIO BRAVO INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o
Paulo, na Avenida Chedid Jafet, n® 222, Bloco B, 3° andar, conjunto 32 - Vila Olimpia, inscrita no
CNPJ sob o n° 72.600.026/0001-81 ("Rio Bravo DTVM") para prestar os servigos de
coordenacao, estruturacdo e distribuicdo da Oferta em conjunto com o Coordenador Lider.

Historico e Atividades

Fundada em janeiro de 2000, como um administrador de capital de risco no Brasil, a Rio Bravo
DTVM tornou-se uma empresa de gestdo de investimentos diversificada, com forte presenca no

Brasil.
Langamento do Rio Bravo Expans3o da estratégia de Equipe de Infraestrutura
Sistematico, fundo fundos Imobiliarios: familia de Langamento Fll Renda
multimercado fundos voltada 4 geragio de Residencial

renda

2016 2019

A Rio Bravo passa a fazer parte Langamento do fundo Rio
do Grupo Fosun Bravo Crédito Imobilidrio IV,
Langamento do Rio Bravo Apollo, fundo de CRI com prazo
fundo multimercado indeterminado

Em 4 de novembro de 2016, o controle acionario do Grupo Rio Bravo foi adquirido pela Fosun,
um dos maiores conglomerados empresariais do mundo. Sendo o primeiro investimento da Fosun
na América Latina, o Grupo Rio Bravo integra a rede global de empresas do grupo e faz parte da
estratégia de crescimento em mercados emergentes e visa expandir os negdcios do grupo nessa
regiao.

Em 08 de outubro de 2018, o Branco Central do Brasil aprovou formalmente a aquisicao da
instituicdo financeira por pessoa juridica estrangeira por meio do Oficio 19774/2018-
BCB/Deorf/GTSP2, juntamente com a autorizagdo do Excelentissimo Senhor Presidente da
Republica expedida através do Decreto n° 9.519 de 2 de outubro de 2018.
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A diretoria executiva do Grupo Rio Bravo é formada por Paulo André Porto Bilyk, Presidente do
Grupo Rio Bravo e Diretor de Investimentos, Gustavo H. B. Franco, Estrategista Chefe, Vanessa
Zampolo Faleiros, Diretora de Compliance, Juridico e Operacoes, Flavio Pacheco Strunk, Diretor
Financeiro e de Risco, Evandro Buccini, Diretor de Gestao.

Atualmente, o Grupo Rio Bravo possui mais de R$12,5 bilhdes de ativos sob sua
gestao/administracdo em fundos de investimento. As estratégias de investimentos do Grupo Rio
Bravo compreendem cinco areas: Renda Fixa/Crédito, Renda Variavel, Fundos Imobilidrios,
Private Equity e Multi Assets/Portfélios.

O Grupo Rio Bravo atua na estruturacdo, administracdo e gestao de mais de 20 fundos
imobilidrios, que possuem em sua carteira ativos como Edificios Comerciais, Agéncias bancarias,
Centros Comerciais, Hotéis, Shopping Centers, imdveis destinados ao setor de varejo, saude,
industria e logistica. A Rio Bravo atua também na estruturacdo, distribuicdo, administracao e
gestao de fundos imobilidrios, tendo realizado mais de 40 operagdes como estruturacdo de
fundos, realizacdo de ofertas publicas e operacdes de incorporacdo de fundos nos Ultimos 10
anos. Possui uma equipe qualificada, com gestores e administradores com expertise somada de
décadas no mercado financeiro e de fundo imobiliario.




Equipe

Paulo Bilyk — Chief Executive Officer e Presidente do Conselho de Administragao:

Paulo A. P. Bilyk é o Chief Executive Officer da Sociedade e Presidente do Conselho de
Administragdo da Rio Bravo, além de ter sido um dos socios fundadores da empresa.
Anteriormente, Paulo foi socio e diretor executivo do Banco Pactual (atualmente BTG Pactual),
onde dirigiu o departamento de financas corporativas. Dentre suas atividades, Paulo assessorou
grandes e médias empresas no Brasil em aquisicGes e vendas de ativos, operagbes de mercados
de capitais e reestruturacoes de dividas.

Antes do Pactual, trabalhou de 1987 a 1989 na area de operagOes internacionais da Itautec
Informatica, uma das principais empresas na area de sistemas de informacdo no Brasil, lidando
com assuntos relacionados ao Departamento de Comércio norte-americano e participando da
equipe que deu inicio a uma joint venture da empresa com a IBM para a comercializagao do
sistema AS/400 no Brasil.

Paulo Bilyk formou-se em administragdo publica pela Fundacdo Getulio Vargas de S3ao Paulo, em
1988, e concluiu seu mestrado pela Fletcher School of Law and Diplomacy em 1992.

Gustavo H. B. Franco - Estrategista-chefe:

Gustavo H. B. Franco é o estrategista-chefe da Rio Bravo, presidente do conselho de
administragdo e um dos socios fundadores. Foi presidente do Banco Central do Brasil entre agosto
de 1997 e janeiro de 1999, tendo sido, nos 4 anos anteriores, diretor da Area Internacional do
Banco Central e Secretario Adjunto de Politica Econdomica do Ministério da Fazenda. Durante o
periodo em que esteve no servigo publico, Gustavo teve participacdo central na formulacdo,
operacionalizacdo e administracdo do Plano Real.

Conduziu diretamente a operacao dos mercados, negociacdes financeiras internacionais (Plano
Brady, acordo com o FMI em 1998), lancamentos de bdnus da Republica, reestruturacoes
bancarias (PROES, PROER, privatizacbes) e aspectos regulatorios préprios das atividades de
bancos centrais.

De 1986 a 1993, Gustavo foi professor e pesquisador do Departamento de Economia da Pontificia
Universidade Catdlica do Rio de Janeiro - atividade que retomou em 2004 - e foi consultor de
diversas organizacoes internacionais, de 6rgaos do governo federal, de Estados e do Municipio
do Rio de Janeiro, bem como de varias empresas privadas nacionais e estrangeiras. Também foi
professor visitante e fellow na University of California Los Angeles, Stanford e Harvard.

Gustavo € membro do conselho de administracdo do Banco Daycoval, mantém atividade
académica (aulas e pesquisas) e escreve regularmente para jornais e revistas. Tem 10 livros
publicados e mais de uma centena de artigos em revistas académicas. Seus escritos podem ser
encontrados em sua home page: WWW.econ.puc—r/o.br/gfrancoE bacharel (1979) e mestre (1982)
em economia pela Pontificia Universidade Catdlica do Rio de Janeiro (PUC/RJ) e PhD (1986) pela
Harvard University.

Vanessa Faleiros — Diretora de Compliance, Juridico e Operagoes

Vanessa Zampolo Faleiros atua como Diretora de Compliance, Juridico e Operacdes do Grupo Rio
Bravo, sendo responsavel pelas areas de Controladoria Estatutaria e Gerencial, Compliance,
Juridico, Back Office, IT, Administrativo e Documentagdo.




Vanessa formou-se em Direito pela Universidade de Sao Paulo - USP (2005) e desde entdo seguiu
complementando sua formacdo académica através de programa de MBA Executivo, Insper
(2015).

Antes de integrar o Grupo Rio Bravo, Vanessa atuou como Advogada em grandes escritdrios e
Instituicdes financeiras (Unibanco, Levy & Salomdo Advogados, Vaz Barreto Shingaki e Oioli
Advogados), totalizando uma experiéncia de 10 anos, até ingressar em 2014 o Grupo Rio Bravo
e, posteriormente assumir em 2018 o Cargo de Diretora no Grupo.

Evandro Buccini — Diretor de Gestao

Evandro Gambra Buccini atua como Diretor de Investimentos sendo responsavel pelas areas de
Gestdo de Multi Assets e Portfdlio, Renda Fixa e Crédito e Renda Variavel.

Evandro formou-se em Economia pela Universidade de Sao Paulo - USP (2010) e desde entdo
seguiu complementando sua formacdo académica através de programa de pds-graduacdo em
Economia, Universita Commerciale Luigi Bocconi - Mildo - Italia (2010). Integrou o Grupo Rio
Bravo, como estagiario em 2008 onde construiu sua carreira, até assumir o Cargo de Diretor de
Gestao.

Relacionamento Administrador com a Rio Bravo DTVM

Na data deste Prospecto Preliminar, ndo ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o
Administrador e a Rio Bravo DTVM, bem como qualquer relacionamento ou situacao entre si que
possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta, e o relacionamento entre eles se
restringe a atuacao como contrapartes de mercado.

Relacionamento Gestor com a Rio Bravo DTVM

O Gestor possui vinculo societario com a Rio Bravo DTVM, tendo em vista que estdo sob o controle
comum do Grupo Rio Bravo. Na data deste Prospecto, o Gestor presta servico de gestdo de
carteira para outros fundos sob administracdo da Rio Bravo DTVM, sendo que os termos e
condicoes firmados com cada um dos referidos fundos, levam em consideracdo as caracteristicas
especificas de cada fundo. Caso, no futuro, a Rio Bravo DTVM venha a contratar o Gestor para
prestar servicos de gestdo de carteira de um novo fundo sob sua administracdo, tal novo
relacionamento sera objeto de contratos especificos a serem celebrados entre o Gestor e tal
fundo, representado pela Rio Bravo DTVM. As responsabilidades e remuneracdao do Gestor
estabelecidos para tal fundo de investimento serao definidos de uma forma individualizada, com
base nas caracteristicas especificas de tal fundo, sendo, portanto, independentes dos
relacionamentos entdo ja mantidos entre a Rio Bravo Investimentos Ltda. e a Rio Bravo DTVM.
Na data deste Prospecto, ndo existem entre a Gestora e a Rio Bravo DTVM, outras relacoes
comerciais relevantes além das acima descritas. Para mais informagGes veja a se¢do “Fatores de
Risco” em especial o fator de risco “Eventual Conflito de Interesse” na pagina 107 do Prospecto.

Relacionamento Administrador com a Orama

Na data deste Prospecto Preliminar, ndo ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o
Administrador e a Orama, bem como qualquer relacionamento ou situagdo entre si que possa
configurar conflito de interesses no ambito da Oferta, e o relacionamento entre eles se restringe
a atuagdo como contrapartes de mercado.
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Relacionamento Gestor com a Orama

Na data deste Prospecto Preliminar, ndo ha qualquer relagao ou vinculo societario entre o Gestor
e a Orama, bem como qualquer relacionamento ou situacdo entre si que possa configurar conflito
de interesses no ambito da Oferta, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como
contrapartes de mercado.

AUDITOR INDEPENDENTE

Foi contratada a ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES S/S, sociedade com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1909, 8°
andar, conjunto 81, Torre Norte, CEP 04.543-907, inscrita no CNPJ sob o n® 61.366.936/0001-25
("EY” ou “Auditor Independente”) para prestar os servigos de auditoria do Fundo.
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ANEXO 1

REGULAMENTO
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REGULAMENTO DO EID BEAY( ESG FUNDD DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA CREDITO FRIVADO
- CNFI n" 38 314 96510001 -98 -

CAPITULO I-DO FUNDD

Artipo 1" O RIO ERAVD ESG FUNIM) DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA
FIXA CREDITO FRIVADO { FUNDO™), constitnido sob a forma de condominio fechado,

o prazo mdetenminado de doracan, € reguln pelo presente repulamento { Repulamenin®™),
peda La n® 6385, de 7 de denmiwo de 1976, pela Instrocio da Comizsiio de Valores
Mobiliimps {FCVM™) n° 555, de 17 de derembrn de 3014, conforme: alterada ("Instrogio
CVM 5557), pedo artigo 3%, §1°, da Lea n® 12 431, de 24 de junbo de 2011, conforne ahtesla

{Lan® 124317), ou de qualquer b= oo repolacio que vier 3 complementar oo aubebine e
ditpositivos lepas para repulamentar o meentvo a0 mevcado de financamentn 20 setor de
mfrasestroinra oo pait, & pelas demns ditpoicbes lepam e repnlamentaves aphicives.

Parigrafn Unice — O FUNDO £ desfimado a- (1) fimdos de investimenios, findos de pexsdo,
entilades admimttradoras de recursos de teycesos repetradas mm CVM, entidades autorcadas
2 fonconar pedo BACEN, condomimn: dettamado: 3 aplicacin em cartera de valores
mobahars regstrados ma CVM efonm B3 5 A — Braul, Boka, Balcio TB3™), seporadoras,
entulades sberts e fechadas de previdinria complementar € de capitahizacin, em qualquer

cxin, redulentes domicliados oo com tede no Bratl (CTnethdores Insiitooonans™); e ()
petioas Racat e uridion, retidentes. dommciliain: ou com Sede no Brail efou no extenor,

o nio iejam contideradas Imvestidore Inshitnoomns {Imvesiidores Nao Iostinciemae™).

APTTOLO 1T DA ANMINISTRACAQ

Arfigo 2° A prestacin dot servigod do FUNDO ocmmera da sepumnte fema:

(@ ADMINISTRAIMOR- BRL TRUST DISTRIEUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARFDS 5.A., institwigso foanceim cmm sede na cdade de Sio Panlo, Estadn de S50
Paulo, hxalizala na Fum Ipoatemd o™ 151, 19" andar, laem B, inscrita ne Cadasivo Nacional
de Pestoa Juridea do Mk da Eonooma (CNETY) sob o o 13.426.793/0001-42,
dendaments: antonizada pela CVM pana o exsrrico profistional de adnmmistracin de carteras
de valores molnhincd, m mieFona de admmethador Bdocuno, nt teomn: do Ato
Declaratorin CVM n” 11.784, de 30 de junha de 2011 CADMINISTRADOR™).

{u) GESTOR- RIO BRAVO INVESTIMENTOS LITIA., mititnicin fumreira com tede
ma adade de S&o Panlo, Fitado de S50 Paulo, m Avenmida Chedid Jafiet, n° 277, Bloco B,
anjunin 32, aim Bili, mscrto ne CNFY sch o n° 03 E64.607/0001 0B, devadamvenie
antorizada pela CVM para o exerrico profisonsl de catrsa: de valore: maodn hiwios, nos
tenna do Ato Declaahine o ® 6051, de 77 de [ofho de 20H {GESTOR™).

(i) CUSTODIA E TESOURARTA: o agenie coztdianie sexi o ADMINISTRADOR, acima
qubificuin devidamenie aulrzado pela CVM pam ¢ execicio proficiom] de cothido e
etcrioragin, nog termos do Atn Declaratone CVM o" 13244, de 11 de apnitn de N3,
qualificada no sem (i) acoma {SCUSTOTHANTE™).
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(%) CONTROLADORIA E ESCRTTURACAO: 04 gervigos de contoladosia e escrihwagio
teran presitadn pelo ADMINISTRADOR . acima qualificado

(@) DISTRIBUICAQ: tercrims contratados pelo ADMINISTRADOR, em nome do FUNDO,
dendamente hatulitados para tanto.

Paragrafo Primeiro — 0 ADMINISTRADOR., phiervada: 3¢ hnutactet ettabelead neste
Besnlamenin ¢ mt dispoticies lepas e repulamentares pertmentrs. tem amplot & geme
poieres para prabicar todos 0d aiot neceitanos 3 admneivacio do FUNDO, tem prejuizo dos
direrit e obnipactes de tercesod contratedod para pestagio de servigos ao FUNDO,
atsumindo a ohriFacio de aphcar em sua adnumstracin o principeos técnicn: recemendaves
numﬁhe:ﬂwmhﬂn-bmﬂmamnhmwmw&

—_ . _____T__-___. . L = = i _am__sca.a  ____»-___ 1 _x . _..

mFLme mm:mumm:mwmmm}wmm
tent aing com a esinia sbiervancia do: devere de dilipincaa | lealdade, mfrmecao a0 Cobita

e tahapuarda da mtepridade dog divesing deste

Paragrafo Sepmmdn — O ADMINISTRADOR. podera contratar, em nome do FLINDO,
Pestador de servion para dinar na quahdade de comsultora de oreestmening, con especeal
competEncia para 3 emebir parecer & ffamaed sobre at melhees pratics aminentas oot &
de: povenmmga CESGT), m emog do Axt 78 §2° ncaso IT da Instrociio CVM 355,

Paragrafo Terceirs — O GESTOR. pode, em nome do FUNDOD, nepociar a snbtoricio, 2
ameaciy o0 4 vendla dot At (conforme sbaxe definedo) miepraniet da cartema do
Fl]NIIl,hunumﬁnnntn&ﬂeqn:iﬂpamﬂxMehmildnmmﬂmhﬁwﬁi
mmm&mmhmm&mﬂg
memEIndn: de entendhmento, stat de asemblens gEEt, cootratos com mthimgbes
ﬁmdwmmﬂim-iﬂhmhh dns

e, e e, e s M A R

demas atrvnt fmanceny inteprantes da cartesra do FUNDO, e aditamentns 2 quaisqoes desaes
doommentos. OHGESTOR . deverd encaminbar 20 ADMINISTRADOR., antes da stmatura de
quassqner contraios on deman: docmentos relativn: 3 pedtio da carteara do FUNDO, ofmas
de cala docomentn que: e firmoulo 5m vEme do FUNDXD, tem prequizn do ervie, na forma
e ¢ honinot previamente etabelecidos pele ADMINISTRADOR, de mformactes
adiconxis que pernutam a etdte iltimo o comeln compimento de am: slngactes lepass e
repnbimentares para omm o FUNIX

Parigrafn Quarto — Chtervadat at diposicies legmit e repulimentares vigemes, o
ADMINISTRADOR, o GESTOR, o CLUSTCDIANTE e os deman: prestadones de seyvign
amntratados respondem perante 2 CVM, ot colittat do FUNDXY ("Cotistas™) ¢ gquantquer
tecesns, na edfirs de snm respectnvat cempetfncias, tem solulanedade endre 4§ ou cEm o
FUNDO, por sax prfmiot aind e ommisbes conlrirnod 4 12, a0 presenie Begnlamentt ou &
ditposiptes repplamentaes aplicives

CAPITULO NI - DA FOLTTICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSICAD E
DIVERSIFICACAQ DA CARTEIRA DO FUNDO

Artigo ¥ O FUNDO & dazaficado como “Renda Fixa™, de sawdo com a regulamentacin
vigente, m modalidade “fimdo de iovestimenin em colas de fndo: mcentvadn: de
mvestimeniy em mirsestroion”, nod oot do atige 3°, §1°, da La n® 12 431 & do arhgo
Blﬁ&ﬁﬂmmﬂh&ﬁi 0 FUNIX) & clasificado pela ANBIMA — Assocmcio
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Bratilera dat Entidades: do: Meradn: Financreimn e de Capatait como “Bends Frxa Doacio
Livwe Crédatn Livie™.

Artiga 4 O FUINID{Q t=m como obpetive obler valmizagio de tnx cotas por med da
subarmigis ou da aqmzigio, o merads primians ou secundanio, (1) de ootas de emsi3n de
fonlng de myeshimenin que se enquadrem no atigo 3°, copedt, da Les n° 12 431, podendn on
nio 3 wimemsrades pedo ADMINISTRADOR (Fl-Infra” ¢ “Cotat de FI-Infia™,
Tespectivamenie), Inchnndoe, et néo 52 mitands a, cotat do RED BRAVO ESG MASTER
FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA EENDA
FIXA CREDITO FRIVADO, inscavin no CNFJ sob o o* 41.333.755/0001-3% (“Fl-Infra
MASTER™ e "Cots do Flnfra MASTER™, respectivamenie), e () de oulms ativis
MMEMMAMFMMMFMQM
cnpmin com ® Cotat de FI-Infia, “Atrens™). (¢ Fl-Infia podem 2y o oo perdos pelo
GESTOR

Paragrafo Prineire — Obtervadas 23 disposagies do stipn 3" da Les n° 12 431, ot Fl-Infra
mvestinin, pelo menn:, 504 (mtenta e cokn por cento) do sen patrimonse Eqmdo () (2)
pqmdﬂmkMHmﬁB,mm&lmF?dlLan'llﬁl {1) por

socedade por ages; ou (3) pelo contrlador de qualquer dast socedades refenidas nos mhens
{1) £ {2) acoma, &n qualquer lnpotese, detde qoe conatihrido 20b a forma de tocedaide por
apoes (Debénhwes Incentivadas™); e (b) de rulrod ativns emitidot, de acondo com o artipo 2*
da Led n* 12431, inclomdo, mas nio se limiando a, ootad de amstan de findos de
mmveshmenty que $e engquadrem oo artbpe 3%, copat, da Les 12431, podendo ou nio sex
admimistrado: pelo ADMINISTRADOR, pam a caplagio de recurtof com visht a
Implementar projeing de orvestimento na dea de mfrsettroiora on de producin ecomismeca

mtensTos e netmnee  dederonloneentn & mvacan. condulsrsded Coamn reuETtanne ne fms

A P e e T e, M RS AR =

repnbimentada pelo Poder Executrvo Federal (em conunto cem 2t Debénhaes Incentieadas,
“Atrvoz Incentivados™).

Paragrafo Sepumds — (2 Fl-Infa somente podesso adqunr Atrvs Incentivados = outms
atren: fmcesm: peroatdos pela repnlamentacin aplicived e pelo Bemlamenin em relagio
apt gquakt tenha tido airbuila clatsficagio de nsco ipnal oo supeis 2 "BEE-™ em =uzla
nackmal ("Ratmp Mimmo™), por oma dai gepumie: amencst de chidficagio de nico:
Moody's Imvasinys Servics, Filch Rotings, 2 S&F — Standard & Poor's e Liberum Rotings
{"Apmoas de Classificagao de Rigco™). Cazo of Abvod Incetivadod o 02 mairot atovos
mwharxads para menns do gue o Raimp Minome (CAtve Dedenquadradnz™), ce FI-Infra
devexio abenar of Afivot Desenquasiradod dentio do prazn de 130 (renio e oitents) diss
axridos contados do retpectivo rebaxamenin, pbirrvado que, cato a catrsa dot FI-Infra
figne desenquadrada em raz3n da alenacho dis Ativot Decenquadrados ot FI-Infra podes3io
realizar 3 annostizagio extramnlinini compolawes de: ams ooles, 2ean 2 moidéncis de qalqoes
pEmy: oo pealdade denbio do pren de 15 (qunze) dm: contmdes de refendo
detrumadamenin, chiervado que od FI-Infra devwesiio tomar todas az medida necetsanas

para cbservar o quanto dizposto no §% do arhipn 3° da Le 12 431

Parigrafn Texdm — O pocesin de miepragio de guesife: ESG com a smiler
fondsmentahitta de crédito, akém de contideracio das coninboigben socipemneniae dos
Aty Incentivados e s ermitions: no procesto de mvestments do FUNDCO é formal eado
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pela Politica ESG do GESTOR. Eite proc=itn sepme eiapat de sxiler em paraledo com a
pulitica de crédito privads do GESTOR,, sendo o nm procetso para enmsites edtainrada pedo
GESTOR e o semndo prixeste pann emnines relativat 2 ofertat piblicas pramarsa: do
mecailn de captms & mercado tecmdins, em confommdade com a repulacin vipente e edie
Begnlamenin. Eite procesisn, ohyetivo, tem como base faramentat prpretinas « Exonoma
Jripa que comstinem mn sisema de admamstracin de niscod Sncias e ambaentat (SARAS),
amnforme declaracin de contultona mdependente Fnire os prncipas recurtos, 280 elencadas
a hisla de exclnsio, 2 foramenta de elepbilidade e de ctrgmizacin, gueshionino: « hiska de
doomenint de nahwera snooambeents]l, hdowesd scorscard ESG e relaidono ammal aos
Colnataz.

Parigrafo (marin — Desde qoe reipatula 2 polibea de mvestimento do FUNDO prevista no
prezente Bembimentn: o0 GESTOR fem plena dicncomanedades na sedegin e ma
divenuficacio das Cotaz de FI-Infia a sepem tubteritas on adqnandas peln FUNIX), n3o tendo
o GESTOR. quakmer compmomitio formal de mmvestimenin indieto on conceniracao de sen
patmiminso liqmdo, de forma consolidada em Attvnt Incentivadn: (1) destimados 2 m setor
dr miaestroiura edpecifice; (o) de anetees qoe te enconivem em fate operacimal oo pre-
operackmal; ou (o) Do o de Atvog Incentivadod que icjam letiresdod ean dwetod
aedibanod, cupss diresios reditonas fejam cedulnt e M Mesmo cedenie ou devides oo

Paragrafn Quints — As Cizs de FI Infra devesan ser depotitada: em amnente de bolia de
valoret ou merrado de balchio orpamzado.

Faragrafn Sextn — 08 Atrvos Incentivados, subscrin: ou adquindos peloz F1-Infra em que o
FUNIX) mvitha, paderiio comtar com pamnhat remt ofou fidemavmas prechdes pelos
Tetpectivos emisayes ou por tacescs. A suhecncio oo aguticso dog Atrw Incentivados
el TT Infis devers lhmfrubﬁﬂhﬂu.mﬂﬂnhﬂitmm

e £ 2-2lRiS BLTRas AR i e pe s R

Paragrafo Sétime — (0 FUNDD Imgcard mna rentalnlidade alvo para as amt cotas qoe
acommanhe o titolosd do testonrn ndexados 4 mflacio com durmion média timmlar i da cartera
do FUNIX), acxescula de NTM-B e tolwetaza (Spymad) ipual ou tuperior a 2,00% (doit por
cmin] an son Rentabidsde Ahe™), cntideranda 3 Theinbmcin de Rendimesing
{conforme abarxo defimidn) e a Amortizacio Extranrdimina {(comfeme sbarxn defulns) nos
temn: do Capitolo VII deste Repplimenin A EENTABILIDADE ALVO AQUI
PREVISTA NAO REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADA COMD
PROMESSA OU GARANTIA DE REENDIMENTOS, OU AUSENCIA DE RISCOS
PARA 05 COTISTAS. A RENTABILIDADE E RESULTADOS DBTIDOS FELOD
FUNDO NO FASSADO NAD REFRESENTAM GARANTIA DE RENTAERILIDADE
E RESULTADOS ND FUTURIL

Artipe 5 O _FUNDO PFODE ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA
CONCENTRACAQ EM COTAS EMITIDAS POR UM MESMO FIINFRA,
INCLUIND O FIINFRA MASTER, 08 QUAIS, FOE SUA VEZ, FIEM
CONCENTRAR SEUS INVESTIMENTOS EM ATIVOS INCENTIVAIMS E EM

DUTROS ATIVOS FINANCEIR(OS DE FOUCOS EMISRORES, COM 05 RISCOS
DAI DECORRENTES.

Parigrafn Unice — Obtervado o disposto no presente Repulamentn, notadamente nesir
Capitulo 1IL { FUNDO imvestiri, pels memoz, 35% {meventa € cinco por cemin) de sea
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patrimimio em cotax de Fl-Infra, incleimde Cotas do FI-Infra Master. (s FI-Infra,
mnduinds » Fllisfra Masier, por sxa vz, aplicam sem pairamésie cm Alives
MMMMEMWMuIﬂl 12431, o5 qmais =30
comsideradns aiivos de cridite privado mox termes da Incirecio CVM 555 O FUNDO,
pEtntn, exta snpesto a0 nitco de pexda substancial do sey pairendnio Bm cn de eventos qoe
acameten p oo pagamenio dnd Ativos Incmtivados miemantes das carteras dos F1-Indra,
mchnsive e nao 4 mitando a, por forga de falenca | renyperacao mulicial ou exiramdicial,
liquulacio ou i repime semelbante em relagio 208 emecuyes e, omARME o ca30, a08

Arhguﬁ'ﬂﬂ]lﬂﬂnhrdm:mtgmmhmmmmmmhqmdn,
sivervaido o depotin not Papigrafos Texem e Quarto abarxo

FERCENTUAL
LIMITES POR MODALIDADE {em relagin a0 patremimp lqmdo do FUNDO)
IE ATIVD FINANCEIRO INDIVIDUAL. AGREGADO
_ MINIMO | MAXIMO | MINIMOD | MAXIMD
I1- Cotas de FIL Infra:
(i) Cotat de F1- Infra enmtadas por
FlInita desttimados 2 sovestid ores 7o 1%
Bm
(o) Coizz de F1-Infra eanstidss por
Fl Inita desitinadot exclosivamente
a mvethdores qualificados,
coaforme: o artigo 12 da Resolugio % 0%
CVM " 30, de 11 de mano de 2021, asugl 100%
conforme Bm vigox (Resolngio
OV 307), simavailo o e “(n)
shbaiED.
() Cotas de F1-Infra emitidas por
Fl Inia desttimados exclosivamente
a imvestidores profistiomis, 1% 5%
confonne, confonme o atigo 11 ds
Resolocio CWM 30
11 — Owirns Alivos Fimanceirox _ _
(i) itk pabhicos federar 1 S
() titolos de remda fixa ematidos "% oy
pox ingtihuicio financrin em 0% SN
Incumamenio no pat

| Observado n disposin a0 Paxrspredt Qooin dexie Axtiza B

1 Dentim Ao kirwite de o treta 2 3w (3] oo ien T da tabel “Limites par Modalidede de Ativo Fimmosin™
¥ AN o FnoeTRdos o e de Prepesirarenin th cobrin efridos 2o Paopnis Qoo dets Astisn & »
Feywitadng oo Timites misdmecs de comceniracan ssisheleridos no Parkgrain OQuinin dexde mesnn Adipn, o
FUNING podevi ineestic, 5o wvwws da KOVM 555, o 100% (o por cenic) 80w pxtrirasevin lrgoidn sn
titokss piblicns fmderai

1 Cwrvadn o disposin ao Panipraio Qeann desie Axtims 6

3 AN e errerados o pranm de sepesdrarssio da canbeirg pefiidng ne Parkpram Qwarnin deqie Artipn 8 #
Feywitadng os Tmites misimecs de comceniracan sssheleridos no Parigraim Quinin dexde mesnn Adipn, ©
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(i) Dperagies compronmissadas
keatreadas nos ativos refieridos nos 0% 54%

| sens {1) acima

() colas de fimdos de ndice
nepociadat em mercado de holia
que reflitam a2 variaghes e 2 0% 5%
rentalilidade de indices. de renda
fixa

() cotas de fimndos de Drvestamento
enquuadradng no arbipo 119, §1°, V, Vedado
da TesinagEn CVM 555

LIMITES POR EMISSOR FERCENTUAL {em relacio a0

I-Coizs de Fl-Infra emebdas por ism mesimo FI-

Infra, oheeyvadn o dizpostn no itean 1da mhela Até 100%

“Limaies pr Modalidade: de Ativn Fmancern™

I — Ouimz athvos fimanceros de evmzsiio da Lmio
Federal

T — Doz ativos financem: de eomizaio de oma
mesma exiincio fEmncemm _

TV — Cotws de amsz3n de vm mesmo fismds de
mvestimento, dede gue previsio o alinea (m) do At 5%
e 11 da tabela “Tmmtes por Modalidade de
Atrvo Famnceimo™

Parigrafo Primeire — O FUNDO respeitari sinda ot seguintes mites

T— Oulroe Afivot Financeios dc emizsn do - .

ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de mﬂ*%“‘"‘""‘“

Bmpresas a eles headag

11— Cotas de fundos de ivesmentn, mchindo 08 | o —
fi . At 100% do patrimimin Haquido do

Tl Tnfta, admmmsiradns on gerilng pelo FUNDO

ADMINTSTRADOR, pelo GESTOR gu par

At 5%

At 5%

FUNIM} praderi iwveatir, nos st ETVAL 555, xiv 100% [orm e cenio) o 200 podrirsrsn Sgoids sn
tiinlon Be remdy. fixa eomitidos por iretiioican financeie sm foncinoereio o g

¥ Atk o ereemados px s e epeadrerewio da coiris Ehide: 3o Paipris Qoris dede Attipn 5 =
repicdon on imites miine: de concesracis eisbelecidos oo Perkprafin Qwinen dese meewvn Artim, o
FUNDK praders inveatic, nos fevrns e VAL 555, xiv 100% [orm por cenio) do seo podeirsirsn Sgoido sn
tiinlon Be remdy, fixs evwitidns por bt cae fiexncern sm foscinnereerio no g

¥ Ati que eacerades ne e de epadrerrenin da carieirs refividos oo Pecieon Qoo dear Antipe B e
reywindos on Emiies munivey de conceinacin sishelecidos no Parkpoan Quinin degle ewwo AThEn. o
FUNDN i iveeatic stF o Hwvite sroexiwg de crocrsracin par mod slid sie ge ative fosncein peymidibn el
ICVM 555 e cote de fondos de ndlicr repochuies sm meroads e bolza que reflitom 33 vrigies = o
rentabilidads de ralices de eada firs.

¥ Ate que eacmrade o v de erpradrarrenin da caien, meisidos no Pyl Qoo detr Attipa 5 &
reywindos on imiies munivey de conceinacin sishelecidos no Parkpon Quinin degle raewso ArhEn. o
FUNIN} mderi iwveatic, nos s da ETVA 555, x 100% [orm e cenio)) o 200 poorisirsin Ssoids sn
Madalidude dr Ativa Fimmorae™
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cmnpresas 2 eles lipalas, sheavado o depotio na

| abeda “Timebes por Enmssos™

T — Operago Uperagies emn mercads de dexivatias pamm Vv

| protesio da cariei (hadge) eln

IV — Operagtes: em mercado de dermvativos paa Vedad
dlavancasem

V — Afivos fimmeesros clazsificadng como ativos Minmo de 954 do patremémp
de crtditn prvado, mchomdn 2t Citas de FI-Infra liquido do FUNDO*
V1 - Ativot fieneenms negoaados no exierior Vedado

VII - Operagoes de day trode, asum contidexadas

aquels: mcaalas ¢ eocerrade: oo metno dia, Vedad
mdependeriemente de o FUNDO possoir estogne
wmmmmm

VI - Opeaghes de renda varinvel Vedado

Paragrafo Segundo — Para fin: dos hnmte: por emestor ettabelecides no capa, comsaderam-
te como de M mesmn emitor of alivod financemos de emeiSo dod sensd comimoladores
{mchiiwe patencenied a0 prope de contrde) e dat socedades, dreta on mdetamentr

Terceiro — No cazo de Ativot Incenbrvain: enntuln: e m ermtsor que £2ja
mﬂ&mm conshiuida tobr a fimma de ssoedade por acoet, o homie
pE cnetE efirdo scmma S compuiado contderando-se 2 docedade de propotito
etperifico oo um emetts mdependente: dedde que haga a cnthioican de paraothie redativas
o cumpeinento da obnpacie: procipa: £ aCeSUTEES € qoe da: nEn 2ejam concedidat e
mnteprante: do sy Grupe Frondmico, excrin no cazo de parantis reant mcdentes sobre a8
apbes de emiEo do prope enmbir

Parigrafo Qwarto — 0 FUNDO chtervani od sepumie: prazos de euadramenin da toa
m[i}wl!ﬂ{mgmm]dnlumh&lsdldmd:l‘ﬂ:mmm]mwm&
cotas (Data da 17 Inbepralizagio™), no mimme, 6775 (stenta e seie por cenio) do

liquuln do FUNDXY deve estar aplicain en Cotat de F1-Infia; e (i) apa: 2 (doe!) anos contados
da Data da 1* Intepralizacan, no mimmo, 95% (poventa ¢ onco p cmin)) do patnmamas
liquuln do FUNDO deve ettar aplacado em Cotaz de FI-Infra (A veagio Minmma™).

Paragrafo (uintv — Exchmivamente duante o8 prazes de engradmmentn referdo: no
Faragrafo (uurin acima, ¢ FUNDO poderi alocar masl de Y% {omco pe cenin) do ten
mmmmmmmﬁnmumnﬂhﬁ;m
detoring no ibem 1T da mbela “T amtes por Modalsdade: de: Ativo Femneeno™, oo coped dedie
ﬂ.tllgnﬁ' mdnqn{ﬂdelﬂﬂ(nmﬂnemlmh]ﬁnmnhﬂd:[hhﬁl’fn&gmhmm
o mixame, 100%4 {(cem por cemin) do patrimianso hiquido do FUINDO pode texr aplicado em
ot strend financern:; & (o) enre 180 {crmio e ofenta) dias e 2 {(dos) ano: contados da
Dah:hl‘Idrgnhmgm,mmm,iﬂi{mnhchmFm}dnmhqnﬁﬁ
FUNDO pode 221 aplicado em Oulrd Atrvnt Femnoems:

Paragrafo Sexte — (s limitrs de concentracin da cartema do FUNDO prevising neste
e nat normad legais e repulamentane: vigenie seran contndado: por meso da
amsolsdagio das aplicagies do FUNIX) com = dos Fl-Infia e doz damast fimdos de

* Obsereado o disposin 3o Parpradt Oitreo destr Artipn 8
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mvestimenin mvestidos peln FUNDC, restabvalas a2 npoteses de ditpenta de consoldacin
reve: m repnlamentacio aplicavel

Pariprafo Setin — Sem prejoizn do ditpodin no Paciprafo Tecemo do Artigo 47, o Ooivod
Atvot Financesres mirgranirs da cartesra do FUNDD deverao sev reprtivadng em sidtena de
repeho, cuthkhiado: ou onein de deposin centralizado (mic a esbinghes: dewnsdanents
antonzadas a desempenhar as refends: afividades peln Baoco Cental do Bratl {BACENT)
w pela CVM

FParagrafn (Fxvo — DFUNDDIDDERA&DQDIE]R&HVGSDHHDMMDES
DOPERACIONAIS DE RESPONSARILIDADE DE PFESS0AS FISICAS OU
JURIDICAS DE. DIREITO FRIVADO, OU DE EMISSORES PURLICOS QUE NAD A
UNIAQ FEDEEAL, QUE EM CONJUNTD EXCEDAM 58% (CINQUENTA POE
CENTO) I} PATRIMONIOD LICUTIH DO FUNDO. O FUNDO ESTARA SUJEITD
A SIGNIFICATIVAS FERDAS EM CASO IIE NAQ PAGAMENTD DE TAIS ATIVOS
E/OU MODALIDADES OFERACHKINAILS.

Nime - Paa fins das hupotrses de excnsiiio de mehumentns de. parantis ootorpados
em fawe do Fundo no ambnto do meestnnenin, pelo Fonde, em Atrvot Incentivados tambén
serd corsiderula comir investimento em Ativo Incentnvados

Artigo T E vedado a0 FUNDO: (1) prestar fmga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualqoer
wuira forma; o {u) efeinar locacsn, empréstams, penhor ou cancin dot atives financesos,
mchindo = Cotas de FI-Infia

Artipo 3" E vedada, ainda, a realizagio de aplicapdes pelo FUNDO em cotas de emissio de
fonidnd de Imvesttimentn que evidam dvetaments oo FUNMDO.

Artipe 9° O FUNDQO poderi reslocar opeacbet mt quat fomdod de mvestimento
admumsirados ou peridos peln ADMINISTRADOR., peln GESTOR. oo por intepyantes dos
tent respectivn: Gropot Erondemicos atoem ma condscio de contrapante.

Parigratn Usico — Observado o dispostn neste: Capitulo 1T, o FUNDO aplican, no mimimo,
15% {(novenis e anco por cenin) do 2en patnmismo Equdo em oret de FI-Infa, inchnndo
cotas do FI-Tofra MASTER. (¢ Fl-Infia, inclnindo o FI-Infra MASTER, por am vez, (i)
w&:nm:dmmﬂnhpdnmmmpuhnugmdn&pdnﬁﬁm&e
{in) podex3n () suhscreves oo adquint Atrvos Incentivados e Ouiioz Ativos Femmeenog anos
emsures sejam 1) fimdo: de veshmendo admenstadot oo pemdez  pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou pe mieganies dos tent mespectivos Grupos
Ercondemros, ou () compenhiz mveshds: por fimdos de mreeshmentn admmmtiado: oo
penidos pedo ADMINISTRADOR. pelo GESTOR. ou por mirgrantes dos tent respectivos
Ginpos Econbenicos; e () realizar operaghes nat quae fomdn: de nrvestimento adomnmsstmulng
1 geridos pelo ADMINISTRADOR. peln GESTOR. on por miegrantes dos sens respectives
ﬁwmm“m&mmﬂamkﬁm
Incrntivados e Outmos Atrv Fancems de biulardade de ontrs fondnd de orvestimenio
admumstrados ou penidos pels ADMINISTRADOR., pele GESTOR. oo por intepyante: dos
sens respectrvr: Gropet Erondemicos.

Artigo 18" Noz fumos: do Parésvafn Sepmndo do Athipo 4° acma, o GESTOR, viaamdo a
popEcomy 2 medbor rentabilidade a0z Colittat, podeni, respertadas as lemitaghes deste
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Begnlamenin (mchnmdo, mas n3n bmeado a0 deposio oo Artign 67 acma) e da legslacso e
da repulamentacin em vigor, defimr lvremenie o pras de cexcentracie da cartema do
FUNDO. Nap obatamte a dilipenca do GESTOR. em teeconar 32 melhores opgbes de
mvestimenty, of Invethmentod do FUNDO etfio, e Sna prijmia naturera, smesins a2
fiutuagbes, tipicas di mercado e 2 outms risood, que podem gevar 2 depreciagio dig ativos

da ctrsra do FUNDX). A eventual ooncentracin de imvestimento do FLINTH) em
detevmarcing FI-Infra podesi anmentar 2 expodigao da sna carteira 308 recod menconado:
acima e, conteqmentemente. amphar 2 volatildade das cotat do FUNDO.

Arfigo 11" Oa phypetno: do FUNDOQ, previsiod neste Capiinko 1, nio representam, sob
qualques hipotese, raranta do FUNDO, do ADMINISTRADROR. on do GESTOR. quanio a
mlmeamhﬂmkﬂhﬁleﬁmmm

i A
Lmq;lmmmmlullmrmw

Arfigo 127 0 renaips uhibzados pelo FUNDO pam o mvestimentn mas Cote de FI-Infra e

My demait ativos fmancennd sersn aportados pelos Cphita: medispie a subsongio e
mieprabizacin da cotat do FUNDO, not temaod desie Repnlamenin,

CAPITULO IV - DA REMUNERACAQ

Arfipo 13" Pelot servignd de admemsiracin, tecousmna, confroladorts e etoniuracin, o
FUNDO paparid a taxa de adoumitiracin equvalente a um percenimal de 0,11% {omze
cEntitinnos e centn) a0 o tobre o valor do patremimo liquads do FIINDX oheervado o
valor misimo mental de RS 20.000,00 {(vinte mil rezit) 20 me, analizade, aembmere, pela
warnagao anmmlada do Indice Naconal de Pregos ao Conaamle Amplo caloubaln CTPCA™),
divnlzain mentalmente pelo Imttinto Bradilam de Geoprafia e Estatizhica ((TBGE™), on por
o indice que viex a subetitnilo, desvle 2 Data da 1* Intepmalzacie. 2 qual ramnera o
ADMINISTRATMIR & of demmt: mesttedomes de donricne a0 FITNTX) m fomm snire aled

Aat A T e A Pt W IR S L LIl SASs, Rem

amustada, chtesvado o quanin dispoitn nod parapgrafd abaxe { Taxa de Admmeiracio
Mimma™) A taxa de adoomttecin do Fl-Infra Matter terd desooniads da Taxa de

Admmestragso Misnma

Paragrafo Prineiro — Aln da Taxa de Admmistracan Mimma desorata ne Astign 13" acoma,

o FUNDO etta, mdhiretamente, anedsn 20 pagamento da taxa de adnmmishracan dos Fl-Infra e
divt demans fimdos de mveshimentio m qunt Ireethr, confEme previdio nnd Tedpectvos
regnbimening, com exregio da taxa de admmesiracio dog fimdos de indice, dot fondos de
mvestimeniy em direiing crediiio: = dog fimdot de: vestemento emolabiano onas cotes
tejam adomhda: 3 nepncagio em mecadot mpaezadet, & da taxa de admmsthwacgio dos
fimidnd pendos e paries 030 relackmades ap GESTOR e ap ADMINISTRADOR. Desie
mdn,fnlaﬂxheh::hlhndel&nmﬂnmmmhllﬂﬁmmgqm
ciftimos pE cenin) a0 ane sobwe D valor do painmdmae ligudo do FUNDO, a qual
mﬁpmduaaden.ﬁdmmﬂnﬂnHmmununqmmm:hnkadmmﬂnm
dns fimdo: not quast o FUNDO mtta {Taxa de Admamsiracin Maxma™).

Paragrafn Sepmuidn — A reemeragio previtta pedte Arfizo 13" oo poderd ter aumentzala
ADMINIS desde que conmmiqne egle fEio a0t Cobstas ¢ promova a2 devida
aliraciy do presiente: Remilamentn.
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Parigrafn Terceira — (0 ADMINISTRADOR podera ethabelecer que parcelat da taxa de
admmmthacin previtta ny capad deate Artipn 137 sejam page divetamentr pedo FIINDC ans
Pestadores de sEvicnt conbrabadot, dedde qoe o tomatone dedss: parcelal ndo exceda o
maontante il prevesto no capant desite: Astigo 137,

Faragrafn (Quarte — Nao sevd cobrula dod Cohithel, taxa de iaida e nem ouira taxa de
Ingreito, excely pela Taxa de Dittriancio Primeinia (confonme abaixe definida), a qual nao
mntepra o prego de nteprabizacan dat oo, observado que quandn da reslizacin de ematibes
de Crrins do FUNIX), ot subsrhaes poderan arcar com of netos decomentes da estrohaacio
e disinbucio das Cotas, senin que 2 colmanga de it oxitod sexd aprovaila e defimda no
mtinamenin que dehberar solne = emetbes. (4 findos de ovestimenio meetbdos pelo
FUNDO, mclnimdo oz FI-Infra, poderae cobrar quaaisquoer das taxas vefevidas neste panigrafo.

Artigo 14 Pela prestacio do servico de pesifo da mrter do FUNDO, o GESTOR fard mg 2
uma taxa de metiAo equvalente a 1am percenhm] de 0,70°4 {(setenia centédimod por cento) 2o
o soime o valor dn patrimanio liquido do FUNDX) Taxa de Gestan™).

Artigo 15" Alem da Taxa de Gest3n, o GESTOR fad (ot 2 mna xa de performance T Taxa
de Performance™) a partir da Data da 1* Integrabzacan, a qual serd calcnlada e proviaonada
todo Dia Util & papa temestmlmente, sté o dia 15 {(gumee) do 17 {prmero) mes: admeguents
a0 eaxEramenio dt demestre, divetamentie pelo FUNDCO 20 GESTOR_ A Taxa de Performance
sevd mlmilada da sepuinte frma:

¥T Porformance = 0,10 = [(Va) — (Texe dx Corracao = Vi)

Va = rendimextin efetramente distribuido a0 Coliztel no semesire (caso nio tenha atingido
adscom o valor dithrsbuicdn dofd) spmetire(d) anterin (ed), coamgdo peln Indice

de Crerpesn — sharen rlll'Frmrln\ sinshredn & arareds copfimme foammls shamen-

de: Cravecsn stnabizadn ¢ aonrads confomme foonmla
Fn:ZEndeﬁ.wt indice da Corregio (M)
-2

M =Mg: refirrencia
N =Més muhsequente 20 encerraments da ofevta ou mes subzequente 30 Ginno més
em que houve papamentn de Taxa de Perfemance (desconsadermdo o eferio de
Ppostiveis ;
indice de Comeglio (M) = Pam cada M, IPCA (Indive Nacioml de Pregod ao
Contmmube Amplo) acumulade do mes anierss desde o micn do Peiodo de
Apuracin.
. = _f ) I

Taxa dx Corragan — Ul + Iz t{1+IPE.|Iﬂ.|:|;mm[ndn}}— 1
X = midia animéica do Yield do IMA B (dice femado pr tiulos piblsco:
midrxado: 2 milagho medsda pelo IPCA, qoe 330 a3 NTN-B: {Nolas do Tesoumo

Nacional — Séne B ou Tesowo IFCA+), divnlpadn disnamente pedas ANBIMA —
Azzociacin Braulesa das Entidades dos Macalnt Fmancero e de Capita:, em s

websar).
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O fhor “X" que vigporard para um delrminado periodo de apuracho terd o sy
o semesire mmedistamenie anieror Periodo de Apumgac™) (exemnph icatnmments,
o fator “X™ 2ev 2 média ariimetica de ] de janero 2 30 de paobo para 2 apuragio da
Taxa de Performmncr de: 1 de palbo 2 31 de derzembwn, 2 2 paga em janero do ann

snbseqnenie] e Serd amstado a uma base semesiml

Tendo em waiia a data de apuragio da Taxa de Performance, serd uhibzada 3 vanagen
menial do IPCA divolzada no més: anterior (exemplificatnvamentr, para o pexiodo de
1 de nibo 2 31 de dezemiwo, sevd IPCA do pevindo de paoho 2 novembim).

- pexiodo de spuragio de § (Read) mese

Vb = sematimo do valor #val miepraleado pelog nrvedhidores desde 3 prmemra
miegralizagio de cotat duranie o pAzo de dumagso do fimdo pelot mvestulees

A Taxa de Performance: oio repretenta e nem deve e consuberads, a qualqoes miEmenin e

tob qualquey npolede, ciEmo prsmetta, paraniia oo supestao de rendalnlulade oo de: Bencin
de reicos para o2 Cobithe

FParagrafn Primeirs — A Txxa de Perfrmance dn FLINDC sera cobmada temmdo o “métods
do passive”, previdn no Art 87, maso I, da Instmgio CVM 333, on te@m, com bate no
retultado de mada aphracso eftnada por cada Cobaata

Parsrain El-—ln idﬂﬂﬂ!r‘l‘mﬂl '‘ows da Porframanee copmsdnumulersn desmmme
- Ry g — e ' T

mll:m:l:ldndnlmmde]nnlmndﬂu:hu_

Parigrafs Terceire — E vedaida a cobwanga da Taxa de Perfiemmmes: quands o vake da cota
do FUNDX) fim mferiw 20 s vake pe ocxuio da ilbima cotwanga efetnada Messes enmog,
cxn o valor da cota do FUNDO, em detesmminada data de apusragio, for soferior a0 ten vake
ME ocaiian da ahnma apuracin da Taxa de Perdformance com resultado supenor a zevo, o valoe
da Taxa de Performance em refevida data de apnracin tera consulerado como zem.

Parigrain Quarto — Eotrnde-se por “valor da cota™ aquele resuttanie da divissio do valor do
patmminso liquuin do FUNDCO pels manew de eotaz do FUNDO, sporados, ambot, m
encemamein do dia, atam entendidn como o bordno de fechamenin do meycade an goe 2t
cotas do FUNDC 230 nepncialas, confieme dispbe o § 1" do artipo 1" da Instrogso CUM 353.

Paragrafo (uimio — Cazo tejam reahzadas novas emesbes de eotas postern onmente & pomeEra
emuEn de cotaz do FUNDXY (3) a Taxa de Perfinmance: terd provitionada separadamente
pra w tranches camesponiente: 3 cala esmieio de cotet; e (0) 4 Taxa de Pafoomanre em
cada data de apuwacio terd p eventual resnbado positivo entre 2 toma dos vakees apurados
para cada tranche.

Artipa 168" Pelos sarvipos de costivdia dos atvo: finameesms ¢ de tesonrana da catesm do
FUNDX), o CLISTODIANTE fari ot 2 uma renmmeracio amdl mixima de 0,01% (um
centitime e cento), tobre o valor do patremmo liqln do FUNDX), exceinadas 2t despesas
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redatrvas a hiqnadacin, a0 remsiro e & costadia de pperaghes com o attvot fnancern: devidas
pedo FUNDOD, of quasl constitnen encarpes do FIINDX), nas tennot do Capitulo V' dedie
Brgnlamenin

Arfige 17" As ramumeraghes prevestas oo Artipp 13" e no Arhgo 147 acma seriio
dianamente, com baze an 252 {donzenin: & coumenta e dms) Dae Ues, sobre o valor do
plhml:nlu ]]qmb do FUNDO. Esta: remmemcte deverso ser pags mensalmenie, pox
periodos vencidos, ni 5 {quunio) Dha Uil do mes snbeeqnenir

Artipo 15" Em cate de (1) destihncio do GESTOR, sen Jostta Canga {confomne abamxo
defimaln), () rearimaa do GESTOR, em deconénca de ot Croizatas, reomdos em Astemblesa
Genal de Cohshs promoversn gquabqoer altevacin nesie Bemulamentn qoe mvalnkbize o
amprmentn da edmiéEas de meeshmenin slabeleads oo Repolamesin vigeote do
FUNDOQ, ou (i) debberacin de foidn, ciso on mcorpomgao do FUININ] por vooiade
mhmdmﬂuhﬁas,m:mm:h‘lﬂl,nﬂﬁmm]mmmhmmdl

da sua efetiva sobshimcin, sendo certo que, 42 aphcivel, o FUUNIN) arcad isoladamente: con

1 emolumenin: & demas: despesas relativas 33 trameferéncas, & soa redpectiva snoesiora da
pomiedade. Hduciiea referente ao2 bent mivest e dirsiing meprantes do patrimismo do
FUNDO.

Trimeire — Sem prefuizo da renmneracan previdio aoma, em caso de destihncio
tem Jnsta Comea do GESTOR, o FUNDO deveria papgar a0 GESTOR p vabe equivalente 2 24

{vinie e quaio) meses da Taxa de Gesiao, @loulada com base no patimomo ligndo do
FUNDO oo ni valor de mereado do Tha THil sobenior i data de commocacin da Astemmhlesa

Gexal de Cobitte que dedibese sobve a deshitmcao, o que for maws (Mnlta de Desttmicio™).
A Mula de Dettihnicio 2evd devida na dats da delsberacio acerca da dethinican tem hrits

Cants prmps rom recyedns sdheneniees do FITRTED
Oy M e mm——

e e S Al T RS GRF L Riitisws

CAPITULQ V - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 19 Cmnshitnen encarpos do FUNDO, as tepumies despesaz. que lhe podem ser

{1) taxas, Impostos ou cootnbniche: fedeva:, ettadion:, momacipakt ou aubEcuncat, qoe
Tecaiam A1 Wenham a recaw apbre o4 bene, direstos ¢ obnpagbes do FUINDO;

{u) despesar: oo o remetio de documening em cartdno, maprestio, expedigio e poblicacan
de relatonng e nfomm ches, periddices previstas na Iestnac3n CVM 555;

{1n) despesas com comespuauiinciat de intereside do FUNDO, mchstive cmmmicaches aod
Colxgtas;

%) honuoriin: & despesas do mdrie mudependente.
{¥) emolumentns e commisbes papas por operagoes do FIINTK):,
{v1) honorinn: de aitvopado, coatat e despesat processoait covelsta:, meormdas em razin de

defeva dot mteveszes do FUNDO, em utzn ou form dele, melheive o valor da condenacin
immrutada an FUNDXY, s for o caga;
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{vir) parcela de prefoizn: nio coberta por apiices de semno & nio decarenie divctnmente de
clpa m dilo dod prestadores dog seyvigns de adnnestiacio no exescico de tuas redpectivat
fomgies,

{vin) desipesia relacumade: diveta ou dhredamente, a0 exerrcico de divesia de Wi decarente
de ativot financesos do FUITNDO:;

{ix) detpetas com lumadaco, repeho, B onthdia de operaghes com tilnbog & valones
mobihiring, atrvos inancemos & msdallades pperacionms;

{x) 2 for o cazo, despedat com fechamento de cimban, vinmladas @ tnas DpevagBes D0 com
catificadot om recibos de depiitito de valores mollznos,

goe o FUNDX) trmha snas cotat ademidas & negvsiacin;

{xin) a Taxa de Adlmemittacin, a Taxa de Gettao & 2 Taxs de Pefommanee:;

{xin) eveninas montanted dewados sos Colsting oa hipitese de acordo de ranmmesscin com
bate na Taxa de Admimeiacio, m Taxa de Gestio & na Taxa de Peafommance oheervado,
amda o dispotn oo arhpn 83, §8°, da Inttruciio CUM 555;

{x1v) te houver, bonorinins e despesas relacionalas & atividade: de foomador de mercaie.
Parierafn Unice - Quaisquer despesas nin previstss no copmd coms encarpos do FUNDO,

mchnsree aquelas de qoe trata o arhipo B4, §4°, da Instrogio CVM 533, se conber, cormem por
ote dn ATVUIINISTRATYOR  devesuln e e el cysviraiedas

R e Rl L LA N, e am e Rl e

Artigo M Clersvada 2 sadem de alacio de recorios previdia oo Artigo 347 ahaxo, o
GESTOR. deveri manter mma reserva para pagamento dot encarens do FUNIDO, desde a Data
da 1" Intrprahzacio até a hqnidacso do FIINIX) (Researva de Despesan™). O valie da Reserva
de Dednesay e aymmaln peda GESTOR e cmmespondessi an montante estimades dos encarpns
.ﬂi}FIZII!"lIH'.'Il mfumuk::rlmmﬂrhg:lfmmfﬂnﬂean]ﬂfa]ﬂlhnn
medisamente semimie (O3 ecorios nhleades para composigan da Reserva de Despesas
texrin obnpgabmiamente aplicadosd em st financemy gue oao wejam = Colet de FL-Infra,
rxevade = demais depotighe: destr Resulamenin.

meﬁﬁﬁmEmhmﬂm&qﬂﬂ,uMa
milem de slocagio de reamiosd prevista no Arbipo 34" sbuixn destie Repulamenio, bavera
renwint suficentes para 8 manuiencan da Reserva de Destpesias. representando apesms mn
mnetvo 2 tay pestepmdo.

Artipo 21" Todos od custn: e despesas meomubnt pelo FLINDC para a2 pretervacin dod 2am
direrint e prerppativas, mchoiiee agoeles relscomuind com medidsd extamdicani: ow

udicxis necetiina: para o execioo de e deeto: enganie detentor das Cotas de F1-Infra
e i demae ativot financesos mieprantes da catmra do FUNIX), s80 de miema
retponsabilidade do FUNDO, até o limite do 2em patmmamio Liquido, nio estando o
ADMINISTRADOER. ou o GESTOR, de qpmlquey fiema  oiwigado pelo aduntamentn on pedo
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detsed orlod e despesat Catn 22 dedprsas menconade peste Astipn 21" excedam
o lmile do patimonso ligndn do FUNDO, ¢ ADMINISTRADOR deverd convooar a
atdembleaa peral especabnente para debiberar aceaca das medulat 3 sevem Bemades pelo
FUNDX).

CAPITULQ VI - DA EMISSAQ, DA COLOCACAQO E DA VALORACAO DAS
COTAS

Artipo 22° As cotat do FUNIDO comespondessn a fraghes 1dems de 2en patimdmo, terin
edcitnald e nonmnativas € confenrao o4 mesmos direxiog e chrigagbes, nchwive dirstos de
wWHD, conforme desonitng nedte Repolamento Tods: =2 ool berSo ignal prondade na
Distmibnicin de Rendimentes, na Amortizacin Extrumilinana e oo respaie

FParagrafo Primrirs — A colat brio p sen valor @mlmlado disnamente, com base ma
avahacin painimomal que contideve o valor de mercado dos atrvn: fmanceros inteprantes: da
catmra do FUUNIX) confeme mebddnlopia de avaliagio deusita no mamnal do
ADMINISTRADOR,, ditpemivel no ten sate, ni endereco warw belirntt com Ir, obdervadas 2z
dispodighes da repulamentacio aplicavel

Paragrafo Sepmudn — O valor da cota restulta da drvizie do valor do patrimanso lignado pelo
entenuhido, ¢ o de fechamento dot mercados em que o FUNDO aine, observado, para

fns de tubicricio & mirpralizacio, o dispotio no Pardpmie Sepumdn do Arheo 25 sbarxo.
Faragrafn Terceire — () procedimento de valoragio dat cotat aqm etisbelecido nio contirim

de reniimenios. (¢ Cotiste sementr recebesfio rendhimentos te ot retoltadng e o
valor ifal da crteia do FUNDO astim permatinemn.

de cotiztas do FUNDO.

Artipa 24" () vahe mmutino de mieprahzagso das cotaz, na Data da 1% Inteprabizacan, sexd de

H“'I'H'Ilﬂ[llfmnrml'l A.'rma'l'hhﬂl 'I‘Tn‘l'mnlm = cobt do FUINTHY tes3n 2o valm

mﬂmndnmingmhmgmﬂn:hmstumdnﬁngnﬁﬁeg::hhﬁmgﬂ?ahm

Artipe 25 Apas a 17 {pumeira) emain de colas do FUNDXO, o ADMINISTRATNOR podera
mahizar una ou max Dovad eanetoes de colt, omfoome mentagin do GESTOR e
mdependenteanentr de aprwacin da aitembles meml, abf o valor bsal
correspondents: 3 RY10 000 (00 00000 (dex bilhGes de remit) (PatimSain Aunkecado™)
Uma vez atinpado o linmie do Patnmdmo Antonizado, o ADMINISTRATHR. somente podera
enubr mrrat cobai medmnte aprovacio da atembless meml, obiervala 2 propoita especifica
dn GESTOR.

Parigrain Frimem — ¢ Coteitas tevdo ¢ divsito de prefevénca na asbsigio de quaitqoer
M7t colad embdat, na poporcao das cotas eotdn detids por cada Cotista Caberd an
ADMINISTRADOFR. comumicar o Ciidiat a cads nova emmssan de cotes para que exeam o
ten direin de prefeyénria ai# 2 data estipnbads not documening que aprovarem = noves
emmsabes. nod temas desie Repulamenin e obsenvado o ditposio a tegmr-
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{1} o prazo para exexicy do divesin de prefer@nca descnin neste: Paviprafo Priomeamo sexa de
lﬂ{&z}l}nﬂhﬂs

{u) A data de corte, para apuracan dos Cotetas triinkaved de cotas que terdo elegivess ao dweto
dr prefevnria desrrito netie Parégyafn Pomene, serd midicada em cada docomenin qoe vier
4 Ipove =B Ml anetbes, el como 3 debbemcio do ADMINISTREADOR oo ma
atdenbleaa meral que aprovar 2 nova emmssan, conforme o casn;

{im) ¢ Cohitizs podersn ceder o sen dinesiy de prefiréncia 2 outn: Cotittes ou a oo,
mrxevads a repolameniacio em vigor, &
ﬁ}nmmmm:mmmmem

P — . [ | i — T ad____d

Faragrafn Sepmudn — O preco de mirgralizacio das cotas de mada mrva emesao do FUNDO
podera ver defaln com baste: Bm 1am dos sepumies criténnd, a ter detrermmnado na dehberacan
do ADMINISTEATXOR. ou na azzemblea pevil que apnovar a nova emntide, conforme « cato:
{1) o valor pattimomal shmleado da cota, desde a Data da 1" Intepralizacio sif a data da
efetiva inteprahizacao, na fiema deste Capituln VI oo (1) o prego obtido medanie 2 aphcacao
de &m0 ou desipio sobre o valor painmomial ainahzade da cota, cnforme definedo pelo
GESTOR, el oo b 2 média do valm de mecado das ertat do FIC FL-Iofia, em
miervalo de datw 3 ter defmdo pelo GESTOR:; ou (1) o preco definedo em procedimetn de
oleta de mienches de mvethmenin, a o realzado no @mbito da disnbican pabhica das
cotas, nod tenot dat normae aphicivess.

Faragrafn Terceire — O GESTOR deveri incluir, na mientacio a0 ADMINISTRADOR para
2 e de cotaz do FUUNDO, at# o lomte do Fabnmisue Autorizadn, = na proposta de

smiEn de noesl cobsd 3 dor srecrals mels secembles el m:hn-l-ln]ml-rln
T— A — b i e~ e my — i

Fatrmismp Antwizaie, o oiiéno, denire aqneles previting oo Parésvafo Semmndo scima, 2 ser
utilizadn na defimcio do pregn de intepralzacin dat cotas do FUNDO.

Paragrafo Qwarto — Ao mieprahizar 32 cotas de emissio do FUNDO, o2 mvestidores poderan
g, adic omabmenie 20 preco de inteprabizacan dat cote, uma taxa de disinibnacio prncina,
ME cia cittamente miemaleads, 3 guml serd destinada a0 pagamento dot mtins de
ditintrngso primdnia das cotas do FUNIN), mchnndoe, sem lnitacan, = comitates devida a
disiritroulies. o2 entine de asuwia ol divetaments relaciomadn: a distmbnicio =m
qoestio = a taxa de repist da ofexta na CVM " Taxa de Dhstribancio Pnimara™). O valor da
Taxa de Dhitinbuigio Prmirt sexi (i) definido (3) na deliberagio do ADMINISTRADOR,
anforme onentacio do GESTOR, para = exmites de cotat até o lomte do Fatnmismo
Mm&]mamﬂulpﬂmmammm:

eipecifica do GESTOR, para 28 emesdet de cobs apés atimmdo o lomte do Patomismo
ME@MWWWMWJWM

otas do FIINDO:. A Taxa de Distriancio Frimira nio miesra o pregn de inteprabizacin das
nﬂ:s:lﬂihﬁﬂhpulnplymmmnmunbuhnm&qﬂsinmnﬂum{i:h&
mﬂly:ﬂﬁ:Fl]Hm sieervado o disposio na Instrogie CVM 553. Eun,qmnpzpmmm
m o eambolan de toda: = despesas da ofivia, hayja valor emanescentr decoxrenie do

pagmmento da Taxa de Deitnboicio Primina pelos mvestidores, tal valor serd revestido ean
beneficio do FUNDO.
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WWAWWMMMMWMMHmMm
vipw da CVM, bamn comn o regme de distnbnicin estabeleado na delibemcio do
ADMINISTRADOR., comfiame onentagio do GESTOR, ou da stembless prral qoe apnovar
a reipecina emasisio_

Faragrafn Prmeire — 0 fnchmamento do FUNDC edta condicomado 3 destnibunecao da
quaniylade minima de cotas da 17 (pomeira) emetSo do FUNDO. Exceto se de potra forma
ditposin na deliberachn que aprrar 2 emisiao, terd adomtida a colocacio paraal das cotax,
nin havendn, nedia hipistess. 2 captagio de renwsnsd por meso de fontest alermativas At cots
do FUNDO qoe nSo forem colocadas no prazn estabelecido para. a retpectiva ofierta deveran
ser canceladas pelo ADMINISTREADOR.

Paragrafo Sepmuidn — As cobat 2exdn inteprahzadas 3 vitha, no ato da snbeenican, em moeda
coxTentr maciomll, por meso (1) da B3, cato 25 colas estejam depostade: ma B3; ou (o) de
Tramferénma Fletvimea Desponived (TED) oo ouira fiema de ansleréncia de recorsos
antorizada pelo BACEN, exclosnamenie na conta do FUNDO, munmnpimﬁnlh

Mm-m@hm&ﬂhﬁam&mmm

FParigrafn Terceiro — Para o cikoulo do oamern de coles @ que tem diresto cada Coteita, nan
texin deduzdas do valor entrepne a0 ADMINISTRADOR quontquer xa oo detpedas sem
prepnizo da cobranga da Toa de Deitvibuicho Pramir, a qual nio imegra o preco de

3 da cotat. Para fing de dlareza, exceto pela Taxa de Distnibacio Primara, nio
serd cobrada div Cotistas oulra taxa de mpresso.

Parierafn Quario — E admitila a tobscrigin, o un mesmo Cotisha, de fodas as cotzs
emibidas pelo FUNDO. Nao havers, portanto, crtérins de dspersio das oot

Artipo 27" Nio ha vakeet mimmp: ou maxrmos de aphicacio oo de mamirncao para
penmnéncia dot Coteita: no FIININ.

Mpﬂ'ﬁnmhmdﬂpuﬂhdnpdnﬂmmpnmmmdﬂ

Pariprafo Frimeso — Cabersi a0 resporiivel por miermediar eventual oepocscan dat cobat
TH mescay mmnmmmlim
dat cotat, bem como venficar a obsavancm de quastquer ouirad retingbes aphcaves a
nepnoaagan dag ortat oo merrado teconlano

Parigrafo Sepumdo — 04 Colithe savdio reipumcsivest pelo papamenin de todod ot oetios,
trbutas & emrhamentos decmTentes da nepnaacao m da trasiferenca de s ootas fheavado

que o ADMINISTRADOR podevd exipr dot Cohidiat o reamic fa 2 comprragio de
Pagamento do inbuto quando se tratar de cote manhidas am remame esorharal

CAPITULO VII - DA DISTRIBUICAD DE RENDIMENTOS, DA AMORTIZACAD
EXTRADRDINAETIA E DD RESGATE DAS COTAS

Artipo 29" A Thttriwigso de Renhmeningt, 2 Amortizacan Extraondimirea e p medpate das
otas do FLUNDO sexio reabizados de acomdo com o disposio no presente Repulamentn, en
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esperial neste Capitule VI (ualquer outra fisma de papamenin dazs cote do FUNIK qoe

Artiga 307 O FUNDO morporars a0 ten patrimionse hiqmdo: () quasqmes recursnt por ele
recelndet qoe nio sejam considevados: Rewhmentes (confoome abaxo defmuinz); e (u) o2
Brndimenios: recebados em cada Tomesive (conforme abaixo defimdo) ofo deinimidos st a
Data de Fapamenio {confimme sbarxn defineda) (mncheuve) tubcequents a0 enceraments do
mefevidn Tramesire

Parigrafs Tsico — Caso necestinio para o adimplemenio das despesas ¢ dos encareos do
FUNDO, cefirme prevising neste Regalamenio e o regnlamentacio sphicivel, e/fou para a
recompirtigio da Resava de Despesa:, ot Rendhimentn: recebuin: pelo FUNMDO zexdn
Imediztamente meorporadn: ao patreminio do FUNDO e alocados nos ermos do Arhign 3487
abarxa.

Artigo 31" Em caila Data de Pagamentn, desde que amda oo mompeades a0 ten patrmismo,
My temne do Astipn 30" acema, o FUNDO podera, 3 oobme do GESTOR, destimar
diretamente ap Cotitta, unm parcela on a totabdade doz rendomentos eftivamente recelndos
pedo Fundo audvindes dog Atives Incentivados e dos demans ativos financerns de thalaridade
do FUNDO, mchundn, tem Linntar-ge 2, of recorsos recebidos pelo FIINDO a tiulo de
ditintrigso de renvhmentos, aros remneratonos, cETeCA0 THEGTE o'on paohos de captal
decomentes, da alenacso de ativos [(Rendimenios™ e "Dagiribnicio de Rendimnentos™,
Tetpectivamente)

Paragrafn Frimarn — As Detinbancoes de Rendimenind deverio alcancar, proparcimal £
mdettintaments inda: 38 Cotat do FUIININ} e cicnbagio. Para find de olarers, cada
Dizmbincan de Rendimering smplaca m reducin do valor da Cota na proporgan da dimmnican

Jhmfrrnllnlﬂ hr-n-l-u-lnl’-‘"ld‘l‘!"l pooyy mltewar a mﬂﬂnhr‘hrdﬂm cornlecEn

Faragrafn Sepamide — A Deatnbuicin de Rendimening, e bouves, deveni sey peahzada,
irmetiralmenir not metes de jansro, sbnl, ulho e oulnlbvn de cada ano, s, 2 colénne do
GESTOR, mensabmente, sampre oo 157 (décmo quants) Dia Uil de mn Mes-Calenliano
{conforme ahaxo defimdo), de acordo com o2 praza: e of procedimenins pperaciona: da B3,
excetn de, a cnbfrio do GESTOR, outma data for determimads e mformadas a0 Cobitts, st o 107
{ilécane) dia do Més Calendiann em quettio (Data de Papamenin™), sldervado o ditposto no
Farigrafo Seqmio do Artign 64" sbaxp, nio obstanle da nec=tidade de obsevvacao aos
razos e procedmmentos cperacomnt da B3

Parigrafo Tercairn — Contideyam &=, para fing deste Repolamento: (1) “Mes-Calendinia™,
cada mEa do calendino awil; e (o) “Trnestre”, oada conmio de bs Meses Calendiro
contertivos que 58 encerram em 31 de o, 30 de umho, 30 de: tetembvo e 31 de dezmivo
de cada a0, redpectivamente

Parigrafo (uarte — [} GESTOR botcad, em remime de medhores edforgns, realizar =
Dhstinbughes de Rendimening de fooma que, 20 final cada exerricio socaal do FIININD, ao
menaz, 35%% (poventa e cmen por cenin) dos Rendimentn: recebudn: no periods feoham sado
distaiuuln: a0 Cohita ap longn de tal exercicso tocal e abé a Data de snbdeqnente
ao jen encaramenin, contideando o valor apregado da Disinbugies de Rendemendos
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Arfigo 32° Caso_ 2 qualquer tempo, haja o desengquaiamento da Alocacin Mimma e desule

qoe sobcitado pelo GESTOR, o FIINDO poderd reabizar 2 anoebizacio extramshnina

mpﬂmdnmmmlmmkthﬂpmmpmlm
Amorhizacio Exdnaordesimia™).

Paragrafo Prineire — A Amorivaciao Fxtnordiméana devesd 2oy reahizala em montante, oo
IiINmo, IECE o para ¢ reaxquairaments da Alocagio Mimma en aig 135 (quiree) dias 2
ontar do enwo de comumness o pele ADMINISTRADOR. a0 Cotrta nesee sentido.

Paragrafo Sepmmdo — A Ammtizagio Exiraondmianms deverd alcangar, proporommal e
mdettintamente st 4t cotaz do FUUNDO em coculagio. Para e de clarees, 3 Amortizacan
Extramaliming mphoas m reducin do valor da cola na propegao da diommmigao do
patimiania ligpnda do FIINDC), sean alierar 2 quantidade de cotas em crenlacio.

Arfigo 33" As oot serio reswatadas spenas em casn de hunidacio do FUNDO.

Artipe 34 O papamento da Diginibnicio de Rewhmenint, da Amoshizacio Exirmonhminia
do reapate daz cobw terd reslzado em moeds axrenie nacumal, pelo valor shmleado da cola
na revpectva data, po mess (1) da B, cato 2t colat ediefam depozitade: m B oo (o) de
Tramfeencm Fleremm Detponieed (TELDY) oo outra forma de bamsferéncia de recursos
antorizada pelo BACEN, tearvinds o comprovanie de depiviio oo tensferéacia oo recibo
de: quitagiio.

mnm—mpmmﬂmdnmmumhmpﬂ

met da daclo em papamenin de Ativos Incentivados efon de outm: ativ: mceimos
da carterma do FUINDX comente m haopateie de hqmdagan do FUINDO e de acordo

muth&lﬂnlbmamﬂalgml

wwnmmmmsmmwmmm
CONSTTIVEM FROMESSA OU GARANTIA DE (WE HAVERA RECURSOS
SUFICIENTES FARA O PACAMENTD DAS COTAS DO FUNIK,

mrmnmasmumnammcﬂmﬂ AS COTAS
SOAENTE SERAD AMORTIZADAS 4T RESGA % 5E 05 RESULTADS DA

CAFITULDO VIII - DA ORDEM DE ALOCACAD DOS RECURS0S

Artipe 36" Na formmagio, m mamidrncio e no desiovestimentn da cartesra do FLINDHD gex3n
mxevados o: lnmites deuaiiog neste Repulamento, ben como of semauntes procedimendng,
mchnndo a ordemn de alocagis de renasn: detorita 2 semar

)  até que o mvestimenin do FUNDCO nat Cotat de FI-Infra sega realizain, quasqner
valore: que wenhaim 2 ey apiados no FLUINI em decaxrénoa da intesmabhzacan
ilat coted do FLININ) sesio aphcaldng not demans ativot fmancesrmy: previdiod no
predente Regnbamentn;

) oz reamod ligndos recebedos pelo FUNDO que tenham sudo mawporados 20 sen
painminio, not ermos do Arhiro 307 aanm seran alncados na sepunte mrem,
cnforme sphicivel-
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(a) paymmenio de despesas & encrpe: do FUNDX)Y, conforme previsios nedhe
e na regulamentacio aphcivel

{b) composican i recompicio da Reterva de Despesas
() malizagho da Amoetizagio Extramiinina respeitadas a2 disposighes destr
Regulamento;

{d) em cxan de liqnidagso do FUNDO, realizagin do respate dag cotas do FUNDO,

() mtepralzacin oo aquticin de Cotag de Fl-Infra, nos temmns do presienie
Regulamentn; &

{f) miermlzacin on aqmucin de Cubm Ativos Financesnos, que oho sejam as

Co=x de Fl-Infrx &

(o) o resnvedtimenio dos reaxiot hqomidot m agoacio daz Coizt de FI-Infra e dos
Ountrod Afivot Fancemnd 2evd redlezado 3 oibno do GESTOR. e no melhux

mievesse do FUINIXD e dos Colsstas.

CAPMITULO IX - DA ASSEMBLEIA GERAL

Artipo 3T Compete prvativamente i atmbleia peml deldberar, com bate nos quonmn:
miscades ma tabela a sepor {(ohamrvain o dsposio no Arhign 407 do presente Repplamentn)

sobwe:

Ddiberacso _ ﬁ'_nirlll_ﬂ.ﬂ.}rmlﬁu

(1) 2t demonsiTaptes coniabet do FLINDD | Moonia das coizt de tinkmdade dod

aprezentada: pelo ADMINISTRADOR, Colitias preunies

(i) a snbihimicio do ADMINISTEADOR. | Moonia dai ostst de tiinkmdade dos

au do CUSTODIANTE, Gnhﬂﬂpmﬂﬂm,&ﬂkqmplﬁmlm,m
TS, ﬂni{uq:mhpurmﬂn}h

| _ _ cotxs Bm caculacin

(nx) 2 sumhinicio do GESTOR, sem heta mmpm]mmm

Cansa; cirmulagio

(1v) a submhinicie do GESTOR, com hets | Moona dat ostet de tinbkmdade dos

Camsa; Cohistaz presentes. desde que presentes, no

minimn, 50% {doguent por cemin) dat
cotxd Bm arculacio

() a ﬁl_:iu, 3 ECHPOTAAD, A u:;:, a
t:m:ﬁm:pnnn:hqmdapu&:ﬂlﬂm

30% {cnguenta por cenio) das cotas em
-

(vi)] o requemnentn da msolvinria do
FUNIN), confoarmne

30% {cnguenta e cenio) das cotas em
-

aplicivel,
(vil) aleragan da Taxa de Admemstrachn
Mmma da Tiza de Admmstmcan
Mixima, da Taxa de Gestin e da Taxa de
| Perfonmance;

Mmoria dai cotat de tinkndade dos
represente, oo mimmo, 153 {um tergn) das
cotxs em circnlacin

{mﬂlmh:nﬂhmhmhm
mchonwin mat nio t= hnotando_ 2 taxa de
cotindia_taxa de taida ou_ além da Taxa de

Mmoria dai ozt de tinkmdade dns
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reqesente, Do minimo, ﬂ{mmp]{nmtn}
das cotm em arculacin

| Ipredso; - - -
(ix) a alirracan da politica de mvezinnenin
do FIINIX):

Spﬁi{uqmpurmm]&EMun

{x) a altevagan dus caracterishicas dat cotas
do FUNIX} em cirmulagiin

cirrulagin
Mmoriza dai cotas de tinbndade doz
Cohittes

@;mnmm@m
apis atmpule o lmite do Patriméeo

_pm
m{mmm}MMM

H_Hifum'utlpum]dﬂmtnun
alach

(xili) defmr 2 onentacn de wHD @ &
profeuie pelo GESTOR, em nome do
FUNDA), mae stemblems pernt de coteitas
dot Fl-lnfra que dehbeanem zolme a
snbstiimgin do GESTOR na prestacan dos
aevignd de peslao da cariesas dos veferdng
FlInfra MASTER  sem Jusia Cons;

!_Hil:um'utlpum]ﬁsmmun
ralach

(z1v) definr 2 onentagEn de voin a s
profauin pedo GESTOR, em nome do
FUNIX), mat mtemblems peas de coteitas
dos Fl-Infra que delibegaven solme a
snbstrimcan do GESTOR na presiacio dos
aevigns de mesifo das cartesrs dos referulns
Fl-Infra MASTER, com Juita Cansa;

Mmona dai colat de tinkndade doz
Cobittas presenies, desde qoe poesente:, oo
minene, 304 {(ooquenta por cemin) das
cot=d em ancolagso

(xv] 2 anorizacin ¢ ¢ redpate compubuaro
de oot do FUNDY qoe oin etiejam

previtiot no presente Resmlamenio;

E0%: (pdrmia por cenin) dat colet em
i

(xvi] o mipaie da: oolas do FLINDO por
meso da dagio em pagamenio da: Cobes de
Fllnfra MASTER efou de subrmoe ahivi

-

Colittat presentest, desde qoe presentet, no
mﬂ{nlthpﬂrnﬂﬂn}h
coims Bm crcuiacin

(=vn) a aliemagio da Reserva de Despesas, e

Mmona dai colaz de tnkmdade do:
Colittas presente, desde qoe poesentet, no
mineme, 304 {ooguenta por cenin) dag
cotad em Cimulagho

(xviil) 2 altvagin deste
ressabmdn ¢ dispotio no Artieo 43" abarzo

Mmoria da: coas de tinkmdade do:
Colistas presmies

Plﬁigﬂhﬂliﬂ—ﬁﬂﬂﬂ-ﬂpﬂ“]ﬂ!h(hﬂ"lpﬁﬁmmmdmwm
{1 siuaghes, n3n necedsaramenie de forma oxmlativa: (1) comprarrada ailps grave, ma-fe,
fmde on detvio de conduta efoun fimcin no desempenho de tuat redpectivas fungies. devees
1 oo ampnments de cbnpaghes mr tamos deste Repulamenio, conforme decitao fimal
mpwmmmmmmm]ﬂm ()
compovada violagio matrrml de sna not ternwk: da lepiilacin e repulamentacan
aphcivess da CVM, conforme decitin do Colepiado da CVM, confinmada por deriian diceal
MMM@W@MMWMW&W
mobthiri; () cxto bmham tma fGleoca, misvencio oo recupevacso ubicial oo
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exitamdicaal solsatads, decyetada oo difenida; oo (V) o alnem em destscosde com 2 Le n®
12 246, de 17 de aposto de MM 3, conforme alterada (T.a Anhomopgao™).

Artipo 38" A cmwnmcso da astemblela peml deve s encamichads acs Cobiag e
dispembalizadda nos utes do ADMINISTRADOR, da B3 ¢ de eveninas: terrerros: contratados
para realezr 3 disinbuicio das cotas doe FUNDO, confoome: aphcaeed

Frimriro — A cErveacin da asemblena peval devers enomerar, exprescamentr
mmhndndl;hﬁlﬂnntmnamdnﬁhnﬂs,mmlﬁmhmhqmmhlmhu&:
ataming serar haps mateyias qoe dependam de dediberacin da stembless

Parasrafo Sepmuidn — A covvxcacin da asiemblels meval deve tex festa com M {dez) diat de
miecedenca, no menmo, da dita de sna reahzacan, devendo comtiar da cETHRECED,
mmgaionamente. dia, hora e local en que sevi reabzada 2 asemblels peral e 2 milicacan do
ozl onde: os Cirimtias possam exanmnar of docmmeniod pextmente & proposta 2 ter suboneiula
a4 sprecmcao da axtembleia

Parigrain Tercedro — A pretenca dnd Cobsint repretentando 2 toialdade dag colat do
FUNDXY em caculagis tupne 2 falta de cxsrwncagsn.

Artipo 3% Anglmente 2 azermbleia peval deveni deliberar tolwe a2 demonsiraghes contahess
do FUNDX), fxzrmuln-n st 120 (cenin & vine) diaz apa: o Smmne do execicin socal

Parasrafo Prieeire — A sitemblem peral 2 que te refeve o copad somente pode sey reahzada,
ey oo, 15 (gueer) dias apos sttamemn disponivels aot Cobistas 2 deanimtiraches contibess
amdiada relatrvas a0 exercici encerado.

Fardgrafn Segmmidn — (2 Cobitax poiderso dependar a shservanca do prazn estsbelecuin no
Parienafo Praccin ac

Artipe 407 Além da aisemblas previtia oo Astigpo 39" aoma, o ADMINISTRADOR, o
GESTOR, o CUSTODIANTE ou o Cotiths oo propo de Cobzitat qne representem | no mimmo,
7% (cinco pE cento) dad cotad do FUNDCY em cnculacan podersio comvocar a qualoues empo
atiemblean peral para dehberar sobwe ordem do dia de mieyeste do FIINTK) ou doz Cotistas

Plngr.lﬁ}ﬂ:lm A comvocacie por miciatrva do GESTOR, do CUSTODMANTE oo do
Coheta ;o grupe de Cotista que represiniem, no misnmn, 5% (cmen por centn) das cotas do
FUNDXY e corcnlacio e dingda an ADMINISTRADOR, qoe deverd, no prazo neximo
de 30 {trnta) dias contados do recelwmenin reahzar a convocagio da atiembleas peral a2
expexs do requerente, salvo te 2 asvmbless peral stm corvnceda deliberar &m copirino.

Artipo 41" Na stemblesa peval 2 ter mstalula com 2 presenca de, pelo mencs, 1 {mn) Cobitta,
at delsberaghes teran tomads, emn primess ou tepunda convocacin, pela maiona das cotas
de tiularsdade: dost Colithay presenirs. comespondends a cadu cota 1 {um) volo & retsalvadas
at hupairses previzhat oo Artigo 37" aoma, ot maltnai stabelecran expretsaments
quisum quahficado paa aprovacie.

Farierain Frimciro — Smmentr podemn volar na asiembless peral o: Cobsar marnine oo
et de cotittas do FUNIN) m data da convocagio da astembleda e 02 tan repesentanies
leFms on procuoradores: legabhmente constrtoidos hi menos de 1 {um) ano.
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Artipo 42° Nan plem vidar mat astembleias perms:
1) 0 ADMINISTRADOR: e 0 GESTOR,,
{11 o4 pixcod, diretores ¢ fimcimanos do ADMINISTRADOR oo do GESTOR,,

{im) as empress hpada a0 ADMINISTRADOR. an GESTUOR o ant saw taciol, direhnes £
fimcsoaminns;

{1%) Dt demronis predtadores de servicos do FUUNDO, bem como of san $0aod, deetore: e
Funcioeiring: &

{¥) Coimtas em thmcio de confliio de imftevesses com o FITNDO:

43" () resnmne dag deciates da azsemblea prral deverd ser enwiaddo sos Cohistat no
Iu:lmdﬂ:in?nﬂﬂmﬂ]}dlﬂlpﬂlldﬂhlhﬂnlmlm podendn sex nhileado para tal
fmahdade o extraio mensal de conta dos Cphistas.

h@hﬂm—%a:!ﬂuﬂlu:mﬂﬁqlmhmhmﬂhmm{h}dmﬁm
a cEmmcacin de gue tata o copwt poderi fex efrhmda oo exirato de onta rdatvo 2o me
sepuinte ao da realzacin da attemnbless

Artipo 44" Etie Repulamenio pode ger alterado, mdependentemente da astemblens peval
sempre que Gl alirracio (1) decsrer exchodvamente da pecestidade de stendimento 32 HEmes:
leFant ou repulanentares o de exiginciat expresitat da CVM, da entidade admmatrabv do
mmhuymz:hunqueumtu&:ﬂﬂﬂ[ﬂsgm:&mﬂdulwm&mﬂ

artomreomladers not termnt de lemidlacin snhcned & de comvEmn com 3 CWM: o) for

mmmﬂded:ﬂ:hmpnhﬂmﬂ:hu&nﬁﬂhﬂ]ﬂﬁ]ﬂﬁﬂﬂldn
GESTOR, do CUSTODIANTE on doz denmnt prestadores: de sevvignt do FUNDO, melomdo,

semn hmtacso, mndanca de mzao tooal | enderegn: sibe on telefone: oo (i) esmvolver 2 redocan
da Taxa de Ademmisiracio Minima, da Taxa de Admimistragin Mixima, da Taxa de Gestin
o da Taxs de Pexfoamanree

Parigrafo Umice — As alirvagies refexides no caput devem ser conmmicadas ans Cotistas, por
mﬁpmﬂm:,mp:muhatnlﬂ{hmh}dlﬂmﬂxﬂmdl&hunqmmndn

Artipo 45" Az delibesaghes de compeiéncm da attemblas peal puleso e adobade
nﬂlﬂ&pﬂnﬂﬂud&mﬂhﬂﬁ:ﬂme&mmﬂm

Paragrafn Prieiro — O proceito de cominia ser formabizado por cxrepondincia diripula
pedo ADMINISTRADOE. an: Cotizhas, para retprda no przo definuin en refenda
mmpmqunmpdﬂaaﬁmhmalﬂ{ih]m

Paragrafo Sepmndn — Deverdo omstar da conanla indoz o8 elemenint mformineos
neresiinns ao exercicn do direto de voto.
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Tearceirs — A amitnria de reapoiia teri contadeyada comu abtiencan por parte dos
Cohsatas, devendo tal mbrrpretacio tamhém constar expressiamente da prifma consula

Artipo 46" A asiemblea prral podess sey realizada exclosnmmerie por mein eletrismco, desde
qoe devidamenie: acam mformmado ant Cotistat oo ain da commocacin.

Parigrafn Thico — Na hipitese do coput deste Artizgo 467, ¢ ADMINISTRADOR. deveri
tomar as providéncas necesLATia: pard ASERITAT A participacao dot Colistas e 2 subrnbioadade
£ 2 SepuEnG m Emsmetin de miormagies. partculanmente dos voins, qoe deverao e
priEnidos por meio de atmior s eleivinics legabmenie reconheculs

deade: que recebida pelo ADMINISTRADOR antes, do inicio da azsembleia e desde que tal
posulnldade comsie expreszamenie da comoeacio on do procesan de conautta fiemal | com a
midscacin dat fommatulades a serem compridas

Artipo 48" Fica, deide i, edtabelecado que as dehberacbet de competincs da astembless
MMMMWMMWIIMFMM,

CAFITULO X - DA POLITICA DE DIVULGACAD DE INFORMACOES

Artipo 49" O ADMINISTRADOR. em atendimento 3 politica de drvolgacio de nformagies
referenies a0 FLUINDQ, edta obnpaidn a:

{I) raneie (3) mexsalmenie a0z Coinies extrain de omts cootewln, oo miom,

mﬁmnﬂ.mnﬂl‘niiﬂh mlm'lnm mehnmudn: £11 e @ e de mbcraesn

ey & i e -
mmﬂﬁﬂmmmﬂmemhmﬁm do
ADMINISTRADOR:, (3) taldo e valiw das cobas no micko & no fmal do periodo mfonmado,
hem come 2 mowimentagao ocomida 30 lonpo de referilo periodo; (4) nome do Coletta =m
questio; (3) rentanldade do FUNDD auferda entre o iliimo D Uhl do més anterar e o
nlhmThU’lﬂdnnﬂ:bmfummuhmhmfﬁ\l&ﬂnlbm&:mhﬂurmbhﬁﬂ

— —rwr — r—m- &

dﬂrmmeuﬂ:empummeﬂpmdmnl&lmdnmmﬂmml,z

{h]m:hmnt,nhunﬂnnnﬂullﬁl&ﬁﬁmdnﬂdluu,mwlh
detempenho do FUNDO, o a mihiracso di lncal no qual este: docomentn sevd deponsnlezado
apt Crizatas;

{u) drrulpar, em lupar de destaque: no 2 giie & tem prdecEo de senha | 3 danmstacis de
detempenha do FUNIX) relairea (3) a0t 12 (doze) mees findot em 31 de denemiwo, a2 o
iiltimo Iia Ubil de feveveno de cada ano; e (b) 204 12 (doze) medes findoz em 30 de umha,
até o iltimo dia de: aFosio de cada ana;

{in) dnrulpar, ny 2en site & por meo de comamcado pelo Sistema de Enie de Doosmentos
ditprmivel no ate da CVM e, confieme aphcivel e postivel, oo tte da B3, ot relatimios
reparados peln GESTOR nnt iermod do Arlemo 53" abaizo; e
{1%) drvnbear, inedistamente: por meo de comespondénaia ans Cobieias e de comumicado pelo
Sistema de Frvio de Docomening disponivel no ste da CVM, qualqoes atn oo fata relevante
ocxndo ou redacomain 20 fimoonamento do FUNDO, oo apt atres fmancesos miemmantes
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refendos documentos no sitr da B3

Paragrafn Primciro — A ranesia daz mfonmagtes de que brata o moizo (((3) aoma poders
sex dhapessada pelos Cohidias qnando do mpreito no FUINDO, atraves de declaacio firmada
oY tewmms de: adesio an presente: Resalamein.

Paragrafn Segmmilo — Cazo alpom Cobéia nio tenha commicado o ADMINISTRADOR a
ahmleachn de ten endeveco, 22} para envio de cETEYMENIENCI por carta ou atraves de mesn
eleirinico, o ADMINISTRADOR ficars exoneraidn do dever de prestar-lbe 2t miormnaghes
preveiz: nestr Resilamentin e m leprlacio e na repulamentacine em vips, a2 party da alivma

Artipa 50° A compodigio da catram do FUUNDO 2em dispomishizada oo mimmo,
mexsalmente até 10 (dez) diat api: o encaamenin do més 3 qoe 22 refenr, na sede do
ADMINISTRADOR., bem coma niv sabet da CVM e do ADMINISTRADOR

Pu:gnﬁlﬂlﬂ—ﬂﬂnﬁq:mmﬂ]mﬂﬂdﬁu]ypﬂﬂnpﬂmﬂlﬂlﬂ&fumda
mencionads oo copet, 3 mesnm mioimacin sed deponinbzada de fimma equEmme 2 todos
it Cobtas, mediante prévia soliciacio, em fonnaio defimude pelo ADMINISTRAIDOR ean
perodiadade sonedada previamente entoe o4 Cobidtat e o ADMINISTRADOR, resital vadas =
hipoteses de divolmacio de mrmagies peln ADMINISTRADOR an: prestadmes de servigos
don FUNDO, pec=tirms para a execncin de snat ainvidaded bem comn =cd orEsos
repnbadoes, aniremuladores & entulades de claste, quanio a0d send atsocain:, oo
atesuhmenio a sobciactes legass, repulamentares e sthaiubina: o eles fonmmiadas

Artipo 51" Ax mmmaches relativas & compozigio da carteira demongirario 2 idenhificacin
Ang sheng 3 rmawhdads A Talar s A eranin el sndes A ital g carbers “mﬂrhﬂrlrm‘lﬂlbﬂ

S A, & e e e W VAR i =Rl e ! e e L e,

pedo ADMINISTRADOR. 5 CVM. Cunnﬂ]ﬂ]]ﬂpm&mmmmmm
qoe podsam vir 2 ey prejudicadas peda tua drvolpacio, o demonatrativo da composicio da
catrra poder mmatir 2 dentsficacio e 3 quantulade da mesamas, registando tomente o valor
£ 3 porcentapem obwe o total da carteira Az operaghe: oombidas deverdp sex eolocadas &
ditpnzicss dot Coleita: no prem moxmmn de A (nervents) diz apée 0 encaamenin do més,

r - - e SF w— e

pn&mdnmepmnpumpbmmnmvm,unmmtmmmimmhnem
sohiciiag iy fondlamentada snbmetida 4 aprovacie da CVM, st o pazo neixme de 180 (cento
e pilrnta dixd).

Arﬁgnﬂ'ﬂﬂﬂhﬂﬂﬂ]ﬂﬂ[lﬂéuhﬁg:ﬂn:dﬁu]gniunﬂiﬁmhmﬂdﬂ;um
da CVM, bean como 3 entidade aitmumztiradora de mvescado organrado onde at oola: ettejam
adoubda: & oepoomcac, qnalquey ain ou Gl relevanie ocende u elecomle 8o
fonoommentn do FUNDCO ou apt ativot miepraotes de $ma cartera, sende consderado
redevante qualquer ato ou falo qne posta mftor de o previesivel oo vahe das cotas on na

Artipo 53 Mencalmente, até o 15° {décimo quinio) Dia Util de cads més clendirio, o
GESTOR. preparard & divolgard oo 2en siie um relatono amiético contends, no mimmo, =
sepuintes mformactes: (1) cartesra cominhidada do FUNDXY, e (i) coment@nios do GESTOR
sobwe a carteima do FUNDO, mchonde atnbnncio de resoltaios e perspectivas
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FParagrafo Frimeiro— Adiosonalmente ao relatimio messal neferuln no cope deste Arbipn 537,
tremetiralmentre sie o 30" (npfstimo) dia do mes: smedatamente 2emanie a0 encammendn de
oada tranettre awvil, 0 GESTOR prepamra e divulpara oo e daibe m edabano analisco
coniendn, oo minimo, = epunies miormagtes” (1) meons miormaches qoe omnsiam oo
mmmlrzfﬂ]hmnqﬂtdmﬂmgﬂfﬁﬂmdem&l‘ME{m]
mirmaghen sobre o mercado seeomdimio de oras do FUITNIDN).

b 1] - - [ o] h | _ﬁm‘ L ey B ol m | P = h - .-
etle Astipn 53° a0 ADMINISTRADOR, por men eletvooice previamente acondado, anies da
s dvnkracio no wir do GESTOR.

CAFTULO XI - DA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

Artipo 54" Confomne previstn na: “Regres ¢ Procedimentos ANBIMA. para o Exarcico de
Dty de Volo em Astemblaz: o 27, O GESTOR ADOTA POLITICA DE
EIEEHEH)DEDIEHTDDE?GTGH[WE,QUEMJNADS
FRINCIFIOS GERAIS, { FROCESS0 DECISORHD E (UAIS 5SA0 AS MATERIAS
RELEVANTES ODBRIGATORIAS PARA O EXERCICK) DO HREEITO DE VOTD
PELO GESTOR. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DO GESTOR EM
ASSEMHLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS (QUE CONFIRAM AQS SEUS
TITULARES O DIREITO DE ¥YOTO.

Faragrafo Primairo — A veniio mtepral da polibia de exacicio de direiio de volo do
GESTOR. encontra #e ditponivel no wie do GESTOR no semmmle  endeveco:
hitps-/fmobraen.com bef

Paragrafo Sepmuidn — Sem prequizn da ohiervincia da s politica de exescicio de divesin de
dn mh“dﬂn‘mtfﬂﬁnﬁﬂﬂhﬂ“i’?lm- o GESTIR wotars s

AR — B oammmmy e S EAA el A e WEsmAaam  —

usmi:lungamkmhﬂnduﬂ[nﬁnm&tﬂmnfmmﬂ:deum:unmkwm
apovada pedos Cphitas, em atiembles peval

CAPITULO X1 - DO EXERCICIC S0CIAL E DAS DEMONSTRACOES
CONTABETS

Artipa 55" O exercicip skl do FUNDO ter duracin de 12 (doze) meses & tenmine em 31
de dezernbrn de cada sy, quandn se1i0 levantada 2t demonsiraches. contibeds relatives ap
Parigrafs Usico — O FUNDO #emi escritumagio contibil pripria, sendo que toax contas e
WWMMWMW&IW

Artipo 56 AAs demometragSes contibeis serfo colocadas & dispotigio de qualquer imereitado
qoe as sohcitar 30 ADMINISTRADOR, ni pren de 90 {(noventa) dss apo o encamamentn
do periodo.

CAPITULO XIII - DA TRIBUTACAD

Art. 57 Com bae na kepitlacan em vipor oo Erxill m data desie Repolamentn, o presente
Capitolo XTI apresents az repras peras de inbutacie aplicaves: aos fimdos de mvestimento
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regdos pelo artipo 3°, §1°, da Lea o™ 12 431 e ans tiulanes de toas colat, e niéo ten o propisdio
&mmanﬁtm&mmmMMN
mvestmeniy mas cotat do FUNDO. Existerny alpumas excegtes € mimtos adioomnt qoe
poidem ser aplicados 2 alpms tinkares de cotas do FIINIXD, que podem estar sujesios a
inbutacio edpecifica, dependendo de sua quabficacio ou Incalizagio.

Parigrain Primeirs - O FUNDCO née tem como gaanter ao COTISTA que a lepitlacio stnal
penEneces am vigHE pelo o de dumcio do FUNDC, bem comp n bem como assepurar
qoe n3o havers alieracin da legsacio e da repolamentacio em vige oo de sua Inferpretacsn,
£ que Eite 2oy D ratamenio tlwtane sphcived ao COTISTA 3 época da amorizacio on do
Tespate dag ortas do FIINIK).

m___T___ & D___N_ MM/ UYTTTEET R e ——— - e _ _=_a _____n- AL _.a
L EEEEE AMNF CPLE B EHF — L WJ.I.'!J..I‘I..II.J mmwnmm

nedte Remalamenio para find de avaliar o meettinentn oo FUIINTK, devendo contoltar 2ens
Dt attesiores quantn i inlutacin etpecifica que wofred enquanio cobista do FUNIO.
Parigrain Terceiwro — Tributagiio aplicivel 3 carteira de FUNIMD:

Desde que atenduln: ot requtiios previsios no Capilnlo 1 aoma, referentr 3
compuigio da carteia do Fondop, a legizlacin tibubina vigente, em penl, isents de
tmhutagio oo tujeits 4 alignota zew as operagbet dat cresm: de fimdos de
mrvestimenin, da semunte fonma-

) Impotio spbye 2 Renda ((TR7): rendimentns & manhog apurados nae
operaghes da catraa 430 isentos do IR e

(i) Impotio tobre Operagiet de Timkd e Valom: Mobikidricd

FHE Tioles™ - 3¢ o eied real rredas 'rIIIn cartmra agtan e ahysbhnenbs

3 At JOENAS J- s RS EhAES e e s

ammhmbﬂFﬂﬂuhslﬂqm&M{mupwm] ﬂlhq:nlapnlh
ger maporaila a3 qualqner fempo, mediante sto do Poder Ezenstivo, at# o
perceninal de 1, 5% (um miesio £ cinco décimos e cendn) a0 dia, redatnamende
a iremaghes oooxmdas apis edr eveninal anmein.

Parigrafn Quarto — Tributagio aphcivel a0s COTISTAS qualificades como fandos de
a5

Catp oz COTISTAS sejam fimdos de imvestimenin, o4 rendimening ¢ 03 anhos
Liqmdos on de captal por elet aufndos serin 1tentos do mpotin sobre 2 renda. nos
texmot do artipn 28, §10, da La 0" 2332, de 10 de dezembyo de 1997, edo atigo 14,
I, da Insirugio Nmmativa da Receita Federal do Bral 0 152, de 31 de apnatn de
2015. Abém dete, = operagbed reslizads pela e do COTISTA

coms fimdn de mvestimento eifo snpeitas analments 4 modencia do IOF/Tinbos 3
alignota de. 0% (zeo por cenin).

Paragrafo OQuimtn — Dwiros COTISTAS {pesnas fisicas £ juridicas em peral):
Az operacie: realizulas por ootros COTISTAS {pet2oas fisikcag e noridices emn meal),
nao quabificadn: eles proprios omno fimdos de investimentn, com = cotas do FUNDO,

podem estar smeitas & mculfnrcia do BOF/Tihilo: a alignota de até 1% (om pe cenin)
20 dia sobwe o vaki de cetin, redeaie Iiquulacho on repactuacio das cotat, bmitado
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a 1m peycenhml do rendimenin da operacio, em fimcan do prasn, conforme a tabela
mgmm:m[hnﬂnn‘ﬁjﬂﬁ,:hld&&:mﬂln&m tendo ete limate
il 2 % (zao por cemin) do rendimenin para = operactes com pazo iFnai oo
superior 4 30 {nnta) diat Contwin 3 aliquota do IOF Tilnkos pode e mapwada a
qualquer tempo, por atn do Poder Execativo, ai# o pecentual de 1,5% (mn mtero &
oy décimod pE cmio) ao dia, relstvamente 3 bansaches pcomuat apis edr
eveninal mmmenin.

Eveninai: operagtes de cambng relativas 2 mgrestios e reiornnt de valores vefeventes: a
sphaces o mermado finmearn & de cprtnt, mchwsive nw ootas do FUNDO,
ainalmente snrontam se anedat 3 alignota de 0% (z7o por cenin) do [OF ma
modalidade moidente tolne operaciet de cimbio {TOF/Cambio™). Esta aliquota,
contndn, pode ser maporada 3 qualquer fempo por @i do Poder Exeoativo ate o
pacenhml mixeme de 2570, ehbivamente 2 Endaghes ocomdas apds o eveninal
mmmeio.

Amida, desde que o FUNDO cuompra o8 hmales de divertificacio e 22 mepras de
mmvestimento deteromnados pela Lei o 12 431 e peda CVM, = opevaghes realizadas
pelad COTISTAS firan sujeits 20 mmpotin tolwe 2 renda, do sepminte modo:

a 0z renlmenios privdozdo: pelo FUNDOQ  gecdin  tnbutados
exchramenie na fimte: (1) 4 aliqouota { (z0), quando afendot por pesitoa
fisica; (n) 3 alignota de 15% (qumze por cento), quando auferados por pesttoa
Juridica mbwtada com bate no oo real, prestommde oo abiirado e e pestoa
Juridica izenta oo optante peln Simples Nacimal; e (o) 4 alignota 0 {zo),
quandn papns, creditadn:, entresues on pemedidos 2 heneficoinio residente
domicibaidn no exienor, que realizar operagtes: fmmeesms no Pait de acordo
mnimnﬂwhrr—dﬂlﬂ-—lmdﬂiﬂnrmumﬂmnﬁm]
umhunplil.umhmmmdnrmihﬂann&mﬂ:ﬂhﬂnmpﬂ.m
tnbutagio frareculs

b. Para fint do wem “3" soma, contidevam-te rendenentod quasgquer
valores que conthinam remmeracEs do capital aphoado, melniee Faoho de
capital sulerdo m abenacao de cote

c. Aoz rendimening: menceomades acama, nio S aphca a4 meulfncia do
imposto de renula na foote previzta no at 3" da Le o™ 10892, de 13 de ulho
de M.

d O reubhimening tnbutados m fonte, confiyme desiiin acama, podesn
se7 exchrilng ma aporacin do noo real P outro bude, ad penlaz aporadas ms
opeaghes com cotat do FUNDA), qgundo resleads: por pesioa juridica
tobutada com base no lnoo real, nio serdo dedntives m aporacie do oo
real

CAPITULO XIV - DA PDLITICA DE ADMINISTRACAQ DE RISCOS E DDS
FATORES DE RISCO

Artipo 583" A catmira do FUNDL, bem como 2 criemas dog Fl-Infra, edtin tojeiss &2
finhzaghes de pregrd &fou cotaghes do mercaie, conforme o case, and rscos de oediio « de
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Dquidez e at vanagbes de pregos efmn otagbes de merado dog aan alives, o qoe pode
acaretar penla painimomal ap FUNDO e ans Coteitas

Plﬂgﬂﬁ}ﬁ:lm P men da anilize dot coamiri: mecoecondmico: macomiii
Intemacionais e dog nicod de mescaln, de atdiin e de hiqnider, <30 definedas, pele GESTOR,
2t eivateépias de seecio de atvos fmancarns do FUNDXD, respetandn-se sempoe 2 lemtlacan,
2t MEma: & ¢ repulamenine aphciveit, bem como 2t direbes estabeleads neste
Erpnlamenin.

Artipo 3% O GESTOR = p ADMINISTRADOR. poden utilsr uma oo mais méincas de
memuhramentn de rizco detcritat nedte Avtigo 57 pam aferer o oivel de expoticin do FUNDXO
2Dt reiros ora merksonaling, de frmna a adegr o4 mvestimenios do FUNDAC a tent chyetivos

Parazrafo Primeiro — Uma daz méincas adotadss para perenciamento de ntco do FUNDO
£ o Folue of Risk (VaR). () zkmbo do FaR é resleado uhhzando ge o mivdelo de simnlagso
Inthirnca, de forma e nenhnom epoirse: 2 resperio da deimbancin etatisGes doz evenios &
realizada Além ditsn, t30 preservadat toda = comelaghe: enire o4 ativod financerod e 23
classes de ativos: femneemns presentrs oo produoto. (3 FPaR € cakonlado em trés nivers dishimtos:
{I) o pomeire nivel detamnna a expotican de oada alivo Individmlmente, mediante 2
armmnlagso de todas =3 varsives arwlvidas m sna precificagio; (o) sepunidn detesina o neen
ME clasze de atvos financesms, apontande a expoticis em cada tm dog mevcadns nos quae
o FUNDO ahm levando em comudemcio a cmrelacio entre cala mn dos sien: fimancemns; &
{i) o e nivel pamir gue i5ja mesEnrado o rEco do FUNDX) comsr nm todo,
defermemndn 2 expozicio comyunia dr toda cariena; e (W) por fim, %80 amabsado: oz
resuhtadng das sommlaches realadas com ot cendwios aphoivess. Deve ter restaliado qoe o2
redultados apreteniados pelns mavlelo do FaR posinem nervalos de confencs especificod (em
prral, 95% e 99°4%), de iema que perla: makwed qoe agquelat cobestas pelo mervale de
confmnca podem ocomes & miEn previsia: oo modeo

Pardprafn Sepumdo — Quira méirica complementar € ¢ tedtr de mihede paa edimar o
omporiamenit da cairia do FUNIN an diferentes ondigbes de mescade, bateads en
cemiriy nzhrico: ou em coxsano: hpotéhcn: (foecandn, neite cazo, avahar os reaitados
pencizz do FIINDO en codictes de mescado que oiio necessamamente tenham tido
mrteavade no petado).

Parigrafn Tercewo — A uhhzagio de mecamamn: pelo ADMINISTRADOR & peln
GESTOR para perenciar ot risros a que o FUNIX) estd snjeto nio constihn Faanis cootra
evenlnan pesdas painmoma: que postam e momride: pels FUNIDXY, tamponco garanta da
ompleia elmecso da praanldade de pexdas para o FUNIN e para oz Cobistas.

Artipo §0° Dentre o2 fxtores de ritco a que o FUNDOD etfa tujeito, mcheemn-ge, sem hnutacin:
{i} RISCODS DE MERCADO

{z) Fatore: Macoeconbenicos. Como o FIINDO aplica ot tens recnriad prepoderantemente
nat Coiat de Fl-Infia, o mesme depende, mdiretamenie, da tolvencia dot emesunes e,
conforme o cen, paranhidores dog Atrvot Incentivades que compiemn = catrass do: FI-Infra
para redlezar 2 suEizachs e o mipmte dat cotat do FIININD). A dolvincia dot emisuwe e,

anfrme o cp, dod paratidores des Atives Incentivadot, pode sex afetads por fubmes
macToeconomnros, s com clevacan das taxas de Jors, aumenin da 1nflagso ¢ barxos indices
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dr oeomenio econmmece. Na pcomena de m ou mani deites eventod, podera haver o
amento do eadimplemento dog Ativos. [ncentvain:, afetando nesativaments of resultados
it FI-Infia e, condequentemente, do FUNDO e provocando perdas patrimmens a08 Cotettas

{h) Efeitot de Eveniot de Nathweza Economica Politica e Famnceira. O FUUNDO, ot FI-Infia
e o0g Atrvos [ocentivados mtemanies das tuat carteirss as Cotas de FI Infia e 08 demar atvos
fnanceiros gue compoen a carteara do FUMNDO estiao snpatos ans efeiing de eventns de cariter
economico, poliics e/on fimmeeno, ocomidns: no Braul on no exterior. ) Govemno Fedeal
do Brai]l miervem frequenienenie nat polibicas monetina, fiscal & cambial e,
axntementemente, tambén na economia do pait. At medida: qoe podem vir a ser adotada
peo Greemo Fedeml paa eshinbzar 2 ecomiemia & contmolar a milacany compresnden
antrole de salinos e mregne, desvalonzacan cambial, controle de capitais, lmataghes oo
comércio exierion, alieraghes nat xas de oree, entre outme. Tant medsdaz, bem como a
esperulacin tobwve eventmar: st fitumn: do Govemno Federal, poderiio perar meertera tolwe
2 ecomomia hasile e uma masor vilatilulade o mexsdo de capitaiz nacumal, afebmdo

adveriamenie. por exenmplo, o paFamentn o valor de mercadn das Cotas de FI-Tnfia e, por
cnteqmencia, o FUINIK e ot Cotetaz

{c) Fahy Exirscndinios e Imprevitivest A occoménca de fabdt exirsordmirscd e
mprevitives:, o Bl oo oo exterin, mxclnindo ewniod que modifignem 3 omdem
mm,;n]ﬂmmﬁnmm:hﬂlnmﬂnﬂnﬂn,&:fnmnldﬁmi&,n&mﬂmhﬂm
mivel naoonal o mntemacional, comn codes, poesrsl, deuashes natope, otdbofe,
epidemc: on pandemie:, pode ocationar 3 dessceleracin da economma, a dimamngio dos
Imveshmenhy: & 8 ot hzacin ou, mesmn, reducao da populagio economicamente ativa. En
qualquer destrs ceninos, poded haver (1) o anmento da madewpléocia dot emsore e
anforme o meéo, pamnhdores dos Ativos Incentnvados, afirtando nepativamente o resultados
i respective: F1-Infa e, comequentemente. do FUNDO; efou (2) a demnnicie da hqnader

das Cotd de FT Infia & doe demasd xioond inaneemmns: inieesates ds cardears de FITNINE e

A N A R s L R BRF TR,

oo da cote do FUNTD), provocando pends: patremomas ans Cotittes

{1} A pandemia de Commmavine { COVID-197) en etcala plobal miciada cmmo om suvio na
Az emn dezembnn de 019 e declarado como pandemes pela Orpamzagio Mimndial da Saiule
em 11 de oo de 20N, pode afistar 8z decicfie: de nvestimenin e poderd reaslar am

LUAE, T = Lo S

ﬂﬂﬂhﬂlﬂﬂtﬂpﬂdﬂﬂﬂﬂﬂﬂdﬂhﬂpﬂlg}ﬂhﬂﬂhﬂﬁl&ﬂ,mmm
resultar Bm resinichen 32 viagen: e tmmspories pablices, fechamento polongado de locas: de
trabulho, miemupghed ma cadeda de supnmentiod, fechamento do cEneoo e redocin de
ontumo de 1 maner peval pels populscEn, além da volatilidade i prego de maténe-
s e oulms miumes, o gue podem texr wn efeto adverio relevanie na economma plobal
na ecruEmia plobal e na ecmoma bratilera. Cualqoer modanga materml ood mercados
financeos 1 1A econonna bratilem como resuliain dedsed evenlng pode afirtay mutenal e
adverismente od nefocHk, 4 cEhicao financera, ot resuliados da operactes dos Ativos

mvesitulng pedo Fondo e, p commequenca, podera impactar negativamente 3 reniabilidade
daz cotas do FIINIDXK).

{) Dezciamento de Taxas — Renbabilidade dot Atrvos Infevior 3 Rentabulidade Ahvo. Os
Ativot Incentivados e 08 denmnt atvens financesos miegrantes das carteirag dos FI-Tnifra
poidem sex contratadng a taxas prefivadas on pas-fixades. Coraderamin-ze a2 rentabibdlade atvo
dat cotas prevista no Pavigrafo (onto do Artipn 4" acima, pode poomes o descacanento entre
2t taxas de vetormo daz Cotas de FI-Infra e dog demans ativot fesmeenos intepmntes da carbera
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do FUNDO e a rentalnlulade alvo dai cotad Uma vez que o pagamenio da amoricacine e do
retpate dat cotas do FUNIN) decore do papamento da Cias de FI-Iofia e doz demar strens
fnaocerns miesEnes da cresm do FUUNDO, ot recogod do FUNDOD podersn ter
msuficintes: para pagar parte 1o 2 Giahdade da rentabshidade alvo das orae Neida hupotese.
¢ Colizhel terdn a rennmevacin de smad cfat afetads pepatramente. O FUNDO, o
ADMINISTRADOR. 0 CUSTODIANTE e o GESTOR nio prometem ou adiesnram qualques

{e) Flotnacao de Fregot dos Atiens e das Cotas do FUNDO. O precos & a rentalnbdade das
Ciizs dr FI-Infra e dod demas abivos feamcesos mirgrantes da cartera do FUNDXD), axinn
oo dat cota do FUNDK), estio tojeiint a asalaches e podem fhrinar em razie de diversos
fatores de mescado, e comp vanagio da hqmder ¢ alteraghen ms politeas de onédiin,
econdmira e fisl notiria: ecomimacas e politieas, Gmto i Brazil come no exienor, podends
amda Tesponder a miciz especifica: a2 respato dos respertivo: emestmes. devedores o
contvapartes, bem comy em mzao de alteraches na repnlamentacio sobee a precificacio de
refexado: atrvoz Exa osolacio dos pregn: podera fazer com qoe pate oo 2 iotabdade: das
Cotzs de F1 Infia & dot deanms atnost financesos miepraniet da carterra do FUNDO, oo da
otag do FUNIX), seja avahada por valore: mfenores ant de sna enmisho ou contalnhzacan
mmucial

&) RISCOS DE CREDITO

{2) Pagamento Covhicwmado daz Colas Ad prncipas footes de recurzos do FUNDC para
efetuar a amostizacao e ¢ redpate das fuas cotat decomem do papamentas das Cotas de F1-Infra
e dos demaiz ativns financerp: mteprantes da catesa 4o FUNDOQ. e sua vez, a3 poncpas
fntes de reawans dos FI-Infia para efetuar 2 amortizagio e o respate dag Cotas de FI-Infra
deromen do papamenio dog Atrens Incentivados e dos demans atren: fmancesos miemmantes
da¢ carteiras dog FT Infra 0 FLTNTH) tomeste prochers renmdne 3 Hinlo de smorboacin on

fmras 2 e A R i e

mmmkﬂhﬁgummenmwdﬂmmmﬂ-
Infia azann pematitem Comeguentemente, ot Cotistat somente receberan recurtos, a tinlo
de amoetizagio ou resigate das cotat do FUNDO, te ot resultados & o valor total da cartesra do
FUNDX) it pemitimemn Apds o recebimenio desses reanrso: e, se for o caso, dept de
eeprbides fruine o2 meang esbivess pars 3 colwonea extramticial ;o pydieial des Telerades

—ax - - === = = s =

mmnﬂmmmmm&mw”mnw“m

{b) Ansencaa de Gammhat das Cotat. At aphcaghed reabzadas no FUNIX) nSe contam com
parmohia do ADMINISTRADOR, do CLISTOIMANTE, do GESTOR, de quastquer tercerod,
de qualquey mecanemo de femno ou, amda, do Fonde Gamnbdor de Crédito — FGC. O
FUNDO o ADMINISTRADOR, o CUSI'DDIA.NI'EEU‘TDRnilpmHEnm
8 recuning. para o Iuglllﬂinﬁﬂmuhﬂp:ndnrﬂglteduuﬂml:lmmm
dns renhtados da crtesra do FIINTX), a qual estd aneds 2 nsmt divenios e mjo desiempenho
£ moerio.

{c) Bitcn de Criditn doz Exmttores e Garantulmes doz Ativos Incentivados o dos Devedore
e Garmphidores do Latho dos Atwvod Incentnauind. O: Fllnfia ssmente procederdn ao
pagEmento da auEbzacin on do resgate dax ame cotat, na medula em goe o8 rendementos
o cEp, paanbdores: Se of amxtore: ou, amforme o cewn, paanbdore: dos Abnvos
Incentivados nao podersm honrar com . tens cEmprommizin: perante o FI-Infra, mchnawe, oo
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o de Atrvod Incenbivados que segam lsiveados em divesiid creditdming, en razie da
madmmplénc dot devedmes e parantidore dos divsing arediharnos gue conmpaem o ten Latho,
poddera ser pecessinia 3 adocio de medides extramdicin: e ulicas para reoperacio dos
valores refesenies 304 Atives Incentivadot oo, confbnne o cap, a0 tar respectivos Ixtios
N'mhm&qummmm Judscims sexsn bem-
scedidos, seniln qoe, amda qoe tat roced nnento: se@m bem-gcedidos, em decomréncia do
mﬁnmpgmmmdmﬂtmmmmmm?luﬂ-
Infia e para o FLINIKD. Adeanait, eventos que alietem 22 condiptes financarat dos enmsares
e, conforme b Eto, Fparantulmes dod Atres: Incentivades v, ma o de Alrves. Incenivados
que teEm Batreadot em divesing: oeditinoe, dog devedores e gamnhdores doz  dioestos
aedihriod que compoan ¢ 2 lattio, ben cmmo aHersghet nat condighes econdmiras, lepaia
e politicas gqne potdam comprometes a sna capacidade de paamenin, podes o iraaes Impactos
upmcativo: em teamos de preco e hqmdez dog Atrend Incenhivados, podendo o FI-Infra
encontrar dificoldades: para alienar oz Atrens Incentrvailns oo mescado tenmdano. Muodanges
na pecepcin ida qualidade de ofdiin dos emitires & confEme o cate, pamEnbdores dos
Abivos Incenirvaidot ou, no ceo de At Incentivados que wejam Bxdveados en deestos
aedibaios, dos devedores ¢ paraniulmes dos diveshn: credibonos: que compbem o sen lashm,
mesmo que n&o fimdamentada:, ambém poderiio afelar o prego dos Atnvo: Incentivados,
compeometendn a fua liquuler. No mto dat Debéntmes Incentivads:, ainda, =1 respective
etcrinmms de esEs poderin prever D pagamenin de prémmo oEm bae m vanacan da recesia
m do Inoo de fens amstore:. Sendo a0oum . se 05 TEspectivK cNEMEYE NED Ipresartanesm
receta oo o asficente, 2 rentalidade dos Ativns Incentivados podera ser adveramenise
mqmr.l:d.l_ﬂ.lundluu mmnmmmmmawu

pivilegmada, nod termos da Lea n° 11 1., de 9 de fevereno de 2005 Adiaomimente, oz FI-
Infia poderiy mwettin an Ativd Incentivadod emitidos por emittoret e e pre-
operackmal Adum extie o nzco de tait amatore: ohn deiempenharen de forma poartiva oo,
e mesmn, de oio enfarem am operacie, o que poderd redusr pmcathvamenie a

capacadade dedies emedmes de honmar com o3 cEmpromsént de pagamenio dot Advos

Incrntivadeos, resnlonde em perdas apmficativas par o Cohizta E postivel, portanin, qor o2
FI-Infra nin receham retimening asficenies para st 8 rentanbulade alvo das soas el

{d) Beaxamenio da Classificecao de Reco dos Ativot Inteprantes da Carteara dos FI-Infa.
{3 Fl-Infia somenie poderiio adquimr atvot em relaghio apt quais ieoba sdo atrebuida
dasuficacin de rco ippal on tuperior 30 Baimp Mimmo por . dat Agencms de
Clasaficacio de Risco_ O rebanxamento do Ratne Mimmo dos ativot mirorantes des cateras
dns FI-Infa oimgad o2 FI-Infia 2 alsenar o8 Atrvos Detenguaduing dentio do praen de 150
{cmin ¢ pibmia) deas conbadot, o qoe poderda ocatomar 1m evenio de amorhizEcEs

extrurilininia phrygaiiia dat Cotas de FI Infra para qoe que oio oaxra o desenquatamentn
da carteins diot Fl-Infra e afetar nepptivamenie 2 rentabibdade det Cotas de FI nfa

{e) Inssfiménca da: Garsohis dod Atved Incentivados {8 Abvot Incentivadot miepranies
das cartesras dog FI-Infra podem contar com parantia reait efon fdentionas, prestadas pelos
Tedpectives emitdnres: ou i teceinogd. Havenddn o imadimplemento dog Ativ Incentivados,
o omsures e o evenlaw ferarot parantidores de to Atvos Inceninmiln: serin
expcutados extrayubhiciahmenie ou qudicialmenie. Dependenidn da parantia prestada, & postivel,
entve poiros, que (1) o bemn dado em FamEnba 6o sega encentrado; () o prege obhido omm a
i wenda seja Insufickenie para o papamento dat obnpagoe: Farantiulat sod FI-Infra; (3) a
expcucan da FaTantia 1o morosa; o, amda, (4) oz FI-Infra néo contigam execot-la. Nesses
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o, o patremismo dos F1-Infra terd afetado negativamente ¢, por comrquenca, o patramismno
e 2 rentsbilidade do FUNTH) mbém terio impactados.

{ Investimenin em Abtrvi de Crédiin Prvado. O FUNIX orvestira, pelo menns, 95%
{nrrenia e cmcn por centn) do e patnimdain em Cotas de FI-Iofia O FI- Infta, por am vez,
aphica mas de 54 (cnquenta por cento) do ten painméamo lignedo oos Atrvod Inceniivados,
o quans 130 contidevadn: ativot de crédito privado nos tenmns da Intbnacan CWVM 555 Os FI-
Infia ¢, contequentemente, o FUNDX) esiSo smerint a0 nsco de pesda snbttamoal do sen
painminio em oo de eventod qoE acanElem 0 oi0 pagamento dos Ativot Incentivados
Inteprantes dat cartesras dos FI-nfm, scnsive por forga de faléncm, renperacio mdsaal oo

extmamdscal, Iiquulacie o ooiro regme semelhante em relacin ant respectivn: emesiEes &,
onforme o o, paramhdores

{g) Renepociacin de Contrains e (oripactes Damie de faivs extraordimirios: e imprevisives,
nt Brasil oo ni exteriw, tai coman of efigtos da crise samtina social e econdomca decorrenie
da pundemmia da COVID-19, € postivel que e mienufiquem a: ditenistes mdicias e

Elm&mﬂmﬁﬂnulmglmﬂ,plﬂdﬂ,mnhﬂmmllﬂpﬂm
de cxin firhaio efon forca mays prewette: oo Codipo Cnnl. Tas ditcnsstes:, sdimn comas 8
TeneFociacin de cmivaiod e obmipacoes, pode3n alcangar of telores: de atuacin dos enmistones
dii Atrvos Incentnado: ou, mesmn, o4 proprog termot. e condsgtes dog Abrvos Incenhvados,
afetandn od retuliados dod F1-ndfm e, contequeniementr, do FUNDO.

{h) Ritco de Crédito dos Ennzsores, Gaamtidores ou Cootrapates dog At Fancern:. A
parcela do patrimbeo liqudo do FITNDC) oio aphicada nas Cotat de FI-Infia pode ser aplicada
em outrod ativos financesioz, de aowdo com o prevetio oo predente Repmbamennto O atnos
fnancerosd poderio vir 4 n3o 2er honrados pelos respectivod enmsuwes parantubmes oo
contvapartes, de mady que o FUNDO tena qoe soportar tat prequizos, afstande nesgivamente

2 ypninhahdwds das syves ot

{1) Colwanga Extraiticial e Jodical Nao hi parantia de que a cobmnga extraputicsal on
uidiaal dos valoret dewidot em relagio sod Afvot Incentvmiln: e acf demmnt ahivos

fmanceros mieprantes da carteira do Fl-Iofra atinpira o2 resasliados almejados, smplcando

perd= patrimenent an FI-Infia e, contementemente. a0 FUNIE). Amda, tndes 02 costos e
&:pmzmmﬂspdnﬂﬂﬂﬂpm:mhmdnmﬁnem
mehnziee aqueles relaciomadn: com medulat extramdicia: ou odicem: necestinas pam a2
cobwranca dat Cotag de FI-Infa e do2 demae st finanerornd de soa hinlandade, sevao de
miera mspmnialnlulade do FUNIN), sl o lomle do s palomoon ligmdo O
AMEMKUHEWMTEEUMMMMHW
{mu do oio proatesnamenio), pele FLUINDO, de medulas extraqubiciaz: oo ndscin: necedsarias
A preevacao dod tens direiiog e presogaives

{) Panmémn Liqmido Nepatvo (3 mvestimeniod do FUNDCO estio, por 2o nahwers,
anpestn: a finhmhes tipieas de mevcaln, reco de aedito, reco setiEmico, condiches adversia
de Iiquulez e nepncagio afipica md mercalng de ainacio, tenln que nio ha FEnia de
ehminacio da posibahidade de perdas pama o FUNDO e pam ot Cohislas As estratérat de
mm:m:phmmhumqmnmmm
I@Mﬂﬂiﬂ,ﬁ&hﬂpﬂhﬁh@dﬂammﬂm&
renwant. O ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR nio respondem pelas
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mmmmmmmmmm

{m) RISCOS DE LEQUIDEZ

{2} Faka de Luqmdez dat Cotas de FI-Iofia. Nos tenmos doz repulamentos dot FI-Infia, nao @
peouiida 2 nepociacin daz Cotasz de FI-Infia oo mexcado secomdinn, sendo o FIINDO b
ohida exchervn desies fundo:  Amila que o4 refrndos repulamenicd firkem alterados para
pommte 2 negnaagio da Cotas de Fl-Infra, o meacado secumlinn de coias de fimdos de
mveshimenin, ainahmenie spresenta baixa hignder o que pode dificoltar a venda das Cotas

de FI Tnfa on ocationar 3 obiengio de um pregn de venda que: cmse perda patrimomnial an
FUUNDX.

{i) Falla dr Liquider dos Ouims Abivos Fmanremn:. A parcels do painmimo ligudns do
FUNIX) n3o aplicada oas Cotas de FI-Infra pode dex aphicada em Outiog Atrvos Femmeestos
{3 alivpt fmanceavd podem vir 2 22 neeinar ligodos (Arla pE tEocia de mescadn
tecmulino ativo, 42 por eveninal atrato no pagamenio por parie dot respectnns: emesuRed
1 contrapartes), aftando o2 papamenting ans Cotetas

{£) Fundo Fechadn e Mol Secundiano. (O FIINIK) é conttihuido sob a forma de
andomimp ferhadn, de msdo qoe 22 i oola: tomente se@0 reipatadas an cen de
hqmiacin do FLUNDO. Atmalmente o0 merado teamdino de oszz de fmdos de
mveshmenin, ta come o FUNIKY, apreients baixa Iiquulez, o guoe pode dificultar 2 vela
dax cotas do FUNDX) ou ooatonar a pbiengao de um prego de venila que cante penla
patrimumial an: Cobistas Aban dizto, o valor de mescado dat cotas do FUNDO pode ser
afetado pE divertos fuborel que nEo speas o valor dot abivos oieprantes da carteira do
FUNDX), oio refletinidn 3 sinacio patramomal do FUNIK) oo abendendo & expectativa de
rentanbulade do: Cohstas Nao hi quakqer pamnia do ADMINISTRADOR, do
CUSTODIANTE e do GESTOR. quanio i postibihilade de venila dat cotat do FUNDO no
mexcadn tenmdinio on 20 pregn tido por elat, ou medme parantis de taida aos Colitte

{iv} RISCOS OPERACIONAIS

{z) Falhat Operacionaiz A subscrigio ou aquiticho, conBame o cata, e 8 liquulacion da Colas
de FI- mehmmmwﬁmﬁmmh
shzgio conunta e coordexsala do ADMINISTRADOR, do CUSTODIANTE e do GESTOR.
O TUNDO podera tofier penlas pairevsmia:, 2o of procedimentns opesaconat descntos
netie Repmilamenin ou no conlrato de peatao do FLUNIK} veoham a sofrer Glbat tecmicas oo
tejam comquomeiuln: pela necestidale de subatthucis de qoakqoer dot prestadore: de
servigod contratados
{b) Trxz de Informaghed. Nuo ke parantia de qoe 2t trocat de mformaches endre o FUNDO
tecams comeran hivie de eee. Cn este reco venha a se maberalzos, 2 laqmdacin e a
baixa das Cotas de FI-Infia & dos denront ativos fimanceinos, mehsve daqoeles eveninabmenis
mnadimplivlng, sevi aftads adventnnente. pregadicando o deimpenhs da e do FUNDO
&, commequeniemente, oz Cotistes

{£) Falhat de Cobvanga A colmanga dog Atnms: Incentivados e dod Oubrod Atrend Femmeenmos
inteprantes da carteira do FI-Inofra depende da aimacie do GESTOR, eolre outrot. fabores

Cmlquer falha m coordenacin dos procedimento:, extramdicias: oo odiciae, necems@mnos 4
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cobranca des ativr: do Fl-Infra, bem comys & execucin de quaniqoey garantis eveninahnenis
Presinda: mrinsree por meo de medide: acauielstonas e de precearvacin de dweitos, poders
acametar menor recebimenin dos recurtos devidin: pelot enmsiored dot Ativns: Incentivadot e
dit Ouim: Abvos Fnancesmrd, prejudicanin o detempenhn da cartema do FI-Infra e,
axnteqnentemente o FLINIX)

{) Falhaz ou Intesrupciio dot Prestadones de Seyvigos. O fimoonamentn do FUNDC depende
da ainacin conpmts & coordenada de noma éne de prestadme de fervigos, tait como o
ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR. Qualquer falha de procedsmento oa
mchnsive oo cxn de doa tobdtimigio, pE qualquey motivo, poderd afetar o rEpular
fimcomamentn do FUNDO.

{€) Majoragio de Cotins dn: Prestadores de Servignt. Can qualquey dos prestadores de
servigos coniratados peln FUNDO 1@ substihiidn, poderd haver nm anmento dos ensiog do
FUNDX) com a coniratacio de nm novo prestador de servigos, afetands 2 rentabilidade do
FUNDX:

m}pﬂhﬂnlﬂgﬂlmtn, Gﬁmmmmmmem
divenaficacio dat Cotas de F1-ndia a texem subsaitas pedo FUNIX), oao tendn o GESTOR
qualoquer compromisso famal de meeshmento 1 concentracan emoom FI-Infra que, o sua
Wz, cHEFie ¢ jou palnmdmo em Athvod Incentvado: (1) dettimadod 2 um sehe de
mfraestruiura epecifico; {2) de enmitawe que % eoconirem em e opeaoonsl oo pre-
qumimﬂ}mmmh.ﬁhwnhmﬂnhqm&thﬂrmbxmdm

{¥)} RISCOS DE DESCONTINUIDADE

{2) Lagudacio do FUNDC) — Intispembihidade de Reamrin: Exitien evening qoe poden

entemr a liquulacin do FUNDX), omforme prevesto oo presenie Remulimentn. Asam, hi a
posuhildale de oz Cofistas recrheremn ot vabne nrvestides de farma aniecmada, frostvamnin
2 fua expechativa mk3al, srdo que ot Coteita: poden nED SontemuT rEnvestT of TECIRos
recebuln: com 2 metna renmeTacAn panmETonada, aié entdn, pelo FUNDO. Ademass,
xxxrendo 2 lxuudacis do FLUINDN, podersi nin havwer reasint nnediaton suficienies para
papmmenio s Coteita: {po exeanplo, an raz@o de o pagameniy dot slivos inepranies da
catmara do FUNIX) amda oo ser exapivel). Nedse casn, o papamento da smoriczscin efon do
redpate dat cobes ficana cohcimado (1) 3 smueizzacin o an redpate das Cobed de F1-ndfia e
ao venamenio dot demais stve fmnmcenos miegantes da catesa do FUNDXY, oo () &
wenila das Cotas de FI-Infia & dos demnst ainvod fnancedrt a tercesod, sendo gue o prego

{B) Dacin em Fagamento dot Atrvoz: Ocernendo 2 iquudacin do FUNDO), mto nio haga
renwint suficente paa o retpaie intepral das toas ootaz, o ADMINISTRADOR deverd
amnvoor 3 atsemblea peral para debiberar sobre, entre ootras opeoes, a dacin em papamenin
dat Cotaz de FI-Infra & doz denont stivot fmancenns mteprantes da cartera do FUNDO oo,
amda dot Ativos Incentivados detidos pelos FI-Infia e entrepues 30 FUNDO em cxp de
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efon cobvar 22 Coiet de Fl-Iofa e ot demms abivos fmancemet, mchndo o Atnvos
Incrntrvados | confonme o cato, recebados

{c) Otesvanaa da Alocacan Mimmma Nao hi garantia de que o FUNIX) consegmra encontrar
Cotat de F1-Infra tuficientes ou em condighes acestives a anténo do GESTOR, qoe stendam
a poliica de Ireettimento preveis nesdte Repplanmenin. Ocornende o desenvmadramento da
Alneacin Mimma, tevd reahzada a Amuwtizacsn Fxtraordiniia, conforme o procedimentn
deseritn oo Capitole VI deste Repplamenin. Nestta ipotese. parte dos recursos seci restthrida
antecapailamente acs Colitias qoe, cazo oo deponham de potros mvestmening simolaes para
alocar tai rewanz, podevio tofiey perde patromemas. Além de resoltar na Ammtezacio
Extramtiminia | o deserumadmanento da Alocacin Minsma também poderi kevar 4 hamdacin
do FUNDO, not teymust do poesente Repulamenio

{¥i} ERISCDS RELACKINADDS AD INVESTIMENTO EM ATIVOS
INCENTIVADOS

{2) Rizcnt Sefonas. O FUNDX) alnmn parcels predienananie di 22 painmonso hqmdo em
Cotas de FlInfia, temln qoe edtes fmdod mvestiinan poepond erantemenir nas Debenhares
Incrnlivada: ¢ em outrod Alrvos Incentivadot emstidot. not. bermwos do arhipo 2™ da Le o
12 431, pawa firs de caplagio de reamsind para mmplementar projetx de oveslimento na e
&mﬁmﬂlﬂlﬂmdﬂpﬂh@mmﬁﬂﬂmmme
movagan, censilerados como priontino: na forma regnbmentala pedo Poder Executive
Federal (s nisros a gue o FUUNDO € expotin eitio relaconadns aqueles dod diverstos tetornes
de ainacin dosd emedores e, conforme o cate, pammbdores dos Atrvot Incenh vailng mteprantes
dat cartesras dive FI-Infra oo, no cate de Ativns: Incentrvaing goe sejam ldneados em divstos
cedihirios, dog devedores & paraniulmes dos direitot. creditonn: qoe cEmpben o ten lastro.

Nos trermoe do atigo 27 do Decreto o 2874, de 11 de outobe de 2016, 2o considesados
WMW&“#Mn!qIﬁHMﬂiﬂnﬂtﬂnm I

Intensiva em petqumsa, detenvolvimenin e movagao, (1) oljeio de procesto de comcesiso,
pemmsisEo, amenlamento, aukEizagio oo parcenia publicn privada, oot emos do desposio na
Le n" 11079, de 3} de deoemibao de HHM, ¢ que miepren o Propama de Parcenas de
Frvestimentng da Presulfnria da Repiblica — PPL de quoe trata a Les 0" 13334, de 13 de
getemnbwn de NH G, o0 o propranm qoe venha 3 soeede 1o; () que proporsionem benefiring
mhﬂmlmﬂm:ﬂrﬂmmtﬂ,mﬁ}gwﬁnﬁpﬂnﬂmﬂtmﬂulrﬂpuﬂnﬂe
MWWWMMNW&
ppiiio edpecifice. Uz prjetas de mvestimento devemn visar 4 mplantagao, 4 smplmgEs, 3

mammirncin, 3 Tecuperacin, 4 adeuacin ou i modamzacan, enire ouiros, dos selores de (1)
Iogiitica e tmmsporle; (1) motlidade whana; (1) energia; (v) telecommmicagbes; (v)
radidifuisn; (w1) daneamentn hisico; e () ongagEo. (O projeios de podugin econiEmeca
Iniensiva em pesqnsa, detenvolvimenin & movagan 30 amels: com o propotato de mivodezr
Pocestn:, poduin: oo servign: movadore:, confirme of pONCcipc:, od concetos e =
diretnzes definedas nas polibea: de aénca, ecnolopia e movagio e de desenolvimento
mudnzinal Nesges sefores, 0t mvethmening, em peval, emvolvem longn periodo de mahwacio
Além disto, hi o nico de una mndanca oo etperads na leEilacho splicivel, oo ma
peripeciiva da economma, qoe pode alierar ol cemiwin: anieviommente previtind, tmzendo

mmpacios adversnt no desanolvimento do: progeios qualificados como prionbinag. U pelomo
it Imvestimeening realizadns pelos FI-Infra e, mdiretamente, pelo FUNDO pode nin oommes

m ooEmer de fiema dieria da mcabnents ettmada Adiconsbmente o selores de
mirsestruinra e de prvingio econfimica mtendnm am pesquiza, dederivamento e inovacan

prisnem fabees de ntcod propricd, gue também podemn pactar o pagameny ou o valor de
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mercado dot Atrent Incentivados. Sendn atiim, € postivel qore 08 emetures £, conforme o

mmhﬁmmmmmm&mtw
mmmmmmnmmm,mumnnﬂnmmqu
sejam latireadnz em dwestos oediiios, qoe o8 devedores e paaniulees oho ComiFam
ampnr amd ohryagbes relatvat sod mespectivog diresins oedaliwiod, cantmdeo wm efeto
maierial adverio nos resniadet dog FI-Infra e, onteqnentrmente, do FIINDO.

{b) Desenquaitramento do FLINDO. O FUNDO mvestr parcela preponderante doz s
Tenwint na subscnicio das Cotas de FI-nfa, nos tenmos do artigo 3°, §1°, daLean® 12431,
Na sna ahml vigincia, tal les dhispte que, (1) 5m at# 18} {cento ¢ oitenta) diz contados da Data
da 1I* Intepratizacin, o FUNDO deveri alocar, no minemn, §77% (Aeitents e sele por cento) do
sen patrimdmo liquido em Cota: de FI-Infra; e (Z) apas 2 (dxs) anos contados da Data da 1*
Intemalzacin, este pereninal devers ser namentadn paa %% {(Femta e cnco por cendn).
Oz Fl-Tnfia, povr sna vez, respeitados o8 prazmd edtabelerying no artigo 3% da Lei n* 12431,
deverdo mvestir, pedo menog, 85% (orenta e cinco per cento) do 223 patrimdmo Eqmdo =m
Ativot Incentrvadn:. Noz teomns do axtigo 3% da Les o 12431, o2 Cotistas tomente texio
tratamenin tnbutine difsencmdn, e forem respestadas 2t condiphes 1 estabeleadas,
mHadamentr a Alocagio Minema O néo sendimentn pelo FUNMDO de gualquer das condigbes
ditpostas no artign 3° da Les n° 12.43] mophcard a perda, pelot Cobttas, do tratamenin
intatino diferencln 14 previzin, podendo levar, ainda, 3 hgudagio m 3 tEnsformacin do
FUNDO em tuira modalulade de fondo de mvestimento.

{c) Alberacin do Regime Tributine Eveninais alvractes na lemalacio tributins elimimando
beneficos, aevanids ou oundo alignotas oo novos mbntos, o, amda, modificagtes na
mierpetagio da leilacho inbobing por parte dod mbmas efn das atorulades
Ereemnamenta:, miadamenie com relagio 3 Le n® 12431, podeyao afetar nesativamente (1)
o resnliados do FUNDO, cméando prempias ans Cobistet; efra {2) of rendimening e o8

mmhnet scerinalmente ayiersdod 11-h¢ Cobittad soandn da smorhcacing dn redeste. on d=

e e e et Seamemn E—— AR, SpRRSiAERLY A i ey T

abenacin da tmat cotas. H'mepnnmﬂglnnhrqmll.un'llﬂlﬂnm:ﬂnaﬂ:,
qoeshonala, extmta on fubatihsids por lest mamnd recinbives, o que podera afetar ou
omuometer o trabamento nbubing diferercin nels preveio

{d) Bz dot idvess dos CRT: n3n possniren cerhificado de concheiSo de obva e Autn de
Vishma do Copn de Bomberot. Noz catos dos Atrvos Fmancesos mvestidos peloz F1-Infra
represeniados por CRIZ, ot imdwvest vinculados ans CRIS podem o0 contay oen o certificado
de comclusio de ol {teja parcial oo Gial), equivalente 20 “habate-2”, nem com o Anto de
Vizhmia do Corpo de Bombesos A falta do catificain de concintdo de pbra, ou mesmo 2
fala de cutras licencas e autorzaches povemamentai:, cEmo o Anto de Vistona do Corpo de
Bmmﬂmmmmmum
hﬂhﬂﬁm“dnhmwmhdamm“mm
em raziEs da posubnldades de mposcEn, por amiondades competentes, de retioches,
mtenhigies on vedactes, totaxs mo parcny, 32 atvvdades das refevulas devedors: e a ohilizacao
do mnivve] vinculados acs CRIE, oo a aphicacio de mults: e rubra: penabdades ale qor 28
lomcad ¢ submizagDes premamenta: sejam miepralmente olidas; e (o) lomiar a
capacadadie day devedoras dos credilng que dao latho scd CRIS, em conpunbs com a cedente
did referdos réditos, de mmplenentar prjein: de expmrEc ou Eformat Do Imdved,
camprometenin am capeodade speracional  admmistrativa e financesta

{e) [} puder concedenls potim discsaonanedade para delsmnmar of teanot & condighes
aphcivers 45 concetstes dot emetunes dog Atrvos Incentivadon. 08 conirains de concestan
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150 contratos admmestratnen: repulng pelaz les rati e Bt eet e repmbamening firnecem
2ot poderes concedentes disonchmanedade pam determanar 04 s & condiphes aphcives
& comcestbed ¢ 2 i 2 teem colwadat peln: emestiaes. Se of codins dod enmistones
anmentaren ou # receiad dmnnoirem Semfictvamnens oo te o8 emsore iverem qoe
efetuar mvestmentn: adicionsis como resnlado de oma medida oo previtia o legelacio on
My ambraiot sphcives, ou ands como resultado de medulas nulatessis, por parte dessas
antorulades, 3 conihican financrira dod Bmtiones e tens resnltain: operacumar podean ter
afetades adweriamente, amida qne temham dirsitn & recompoticEn econtmico-financesa dos
comiraint.

{f A re2ciSo mlaberal antecipada dot contatos de conresiio dod emesire dos Atvos
Incrntivados pelo pods ceExedente poderd impedir 2 realizagio do valor inlegyal de
determimdos ativod e camtar a perda de hacros fisnos sem oma indemizagio adequada As
omresbes do: emettmed dos At [ocenirvades estSo snpetaz 3 resctio umlateml
mqﬂlmmmﬁdmdnpﬂhhglﬂﬂepdnm&
amreiio. Oommends 2 extingio da concedsin, os atvos smesin: 3 concessin Serao revesidos
an podey concedende Apesar dot exmscore: terem o dirsto & mdemzacin do valor desses
atren: que oo tenham sado completaments amimieados oo depreciadn: de acondo omm o2
temuy: dog coniraln: de concesafio, em cate de exhngan antecipada, os emesunes dos Atrvos
Incrniivados n&n podem adiepurar que ese valor e suficenie para compentar a penla de
oo fulon. Se o poder concedenie eximpur o coolmaio de cEkENED @n cato de
madimplementn, o valor pode e camenie ter redurzido a @i zem, pela mmposicin de mulias
1 aires pexmhidades.

{g) Ot emecumes dog Atrves Incrmiteados estio snpetos a diverses lez e repolamentos
ambwnimt qor: podem 3o tomeEr mant ripdos e fiheo e redoliar e masres obnpagies &
mannet mvetdtimenivs de capial 08 emetoret dot Atrvos Incentrvaln: miffo smerod 2

abranpente leppilacin federal, edtainal ¢ nusmcpal relative i protegio do meso ambients O
mﬂakgnhwnmlmhmmnwmgqmm
mmm:w&m:wdﬂmemm:m
tempram oo defimtiva de abvidade: desenvolvilas pelos emssores A aprovacio de lest e
regnbmenins de meso ambeente mas npomdos podan SR of eomidores 2 destinar nonores
mmveshmenhy: de caial neste canmpo e, Bm cntequincia, alterar 2 dedtinagio de recurint de
mveshmenhy: B plinegain:. Tat alteragbes poderam er efeio adverio relevante woboe 8
andicin financesa & spbre ox etulindos: dot emesaores dod Atvos Incentivado:  Alem disgo,
D Dt emiduEes nEo pbeerven 2 lepitlacio relativa i protecio do mew ambnente, podemn
gofier 2 Imposigio de Lamobes penms, sam prefuizo da orirecio de reparagio dod danos que
eveninabmente tenham suln cantadot. At tanghes o Aminin pexcl podem mchr, exndre soir,
P pesdnan 308 redpEsEveIs, bem como 2 parda oo esincie de meentivod Bt e
cacelnenin e a2 mepensan de bnha: de fmancamenin de sabeleamenin: oficias de
aeditn, mum comp a proincin de coniratar com o poder piblikn, podendn ey Inpacto
mgﬁmmrmﬂ:dmmm,nnﬂ:,d:ﬁmlhruupxmkmyﬂnaﬂ
mercain fimancern. As demorat ou mdeferimening, pE parte do: dpios ambientae
Icenciadores, na emesiSo 0 rerrachn de hoencas assam cEmo 3 eveninal 1

&MuwWmeMwmﬁm&n&




redevanie na Imapem, nas eceslat e not resnliaded opeaoomnt dot amatores dod Atvos
Incentivados.

{h) Az obmpacoes dos emessmes comstantes da docomentacin dot Oubros Atrvos Feamoesos
etifo smestad 2 pF=es de venomenio sobrcpado. A documendacin di Quimos Abvos
H vencamenio suircmalo dat olbwigacoe: com relacin and Doirog Atrved Fmancerms:. N hi
pEralim de gue o emettes ditprEEo de reamied asficenied em caxa paa fazes face an
pagmmento miegyal da divida representada pedos Oubos Ativos Financems, na ocomenca de
uma lpitese de venomento aniecpado, que acamelr Do venamento miecpado da
omigaches decormentes dos Oobot Atrvod Fnancesmog, hipatese gue poderd acarmetar mn
Impactn negativo redevante ant FI-Infia oo an FUNDO, mchomdn a na capacdade de receher
pinal & miemEimerie ot valore: qoe Thes forem dewsdos not termot dos Oudros. Atvos
Fmanresrps.

{1) Rizeo purideco da Fitnstum do Fl-Infra A estroinra finsncesa, poomismeca e quridica dos
Hmmmmmqmﬁmembﬂﬁhmmtm
lemilacin Bm wipor €, em AZA0 da poca matimdade e da escatser de
mnnﬁl-mn&]mqm:h:mmthngelﬁthpnd:wﬁmmpﬁa
havex perda, parcaal on iotal, por parte do FUNIXG em razio do dispéndio de empo e recarsos
Para manniengin do sresbouco cEmtrainal ethbeleculn.

{) Rero de simtiho dot bexs vinculados @6 Operactes CRE, Debenture ¢ Oniras Opevaghes
dt Fl-Infra Detenmimadng ativos dadot em parantm no ambitxn doz tinkos piiklico: efon
mivades de divida que podedo compor a cartema dos FI-Infia (especsimente CRI: e
Debénhwes), sbo pativest de tepumn. No cato de imsim envlvendo a miepridade fitica dog
bent, deets ou indietamenie, ot recuntod obtidot pela coberinra do seporo dependerso da
qﬂnhhdnpgmmhdlmnqmnhnﬁnguﬂdﬂ:umhﬂhﬂ:,lﬂnmﬂmﬂmmpﬂﬂl

{k) Rizcoz de Locacin nat opesagbes lmitreads: em direiint credibmo: minhino: As
operactes das emmsiore dos tiinkos pibhicos efon privados de divada que poder3n compor a
cmtm dot Flinfia e'vn det socedades por el mmvethvdas podem edtar kstreado: on e
anivaios de locacio e arrendamenin). Tendn em vela que a locacin e armendamento dos
Indvest poilem dex parie anpaiante da pendanlvlade dod emetcuwe e 2 possibihdade de
madimplemenin do pagamenio dog alupoes pode afriar subdancslmente at recetat dog
e, que plerao nin tey condigies de cumpar com $ensd oEnpromitint de papamentn
na falta dat recerts onondas dod coniraing de lcacio &, consequentemenie Impactando 2
rentalnkulade daz Cotad dot FI-Infra; Adioomalmente, a eveninal rescxiio dog omnirains de
locacio, vohmtina oo mvshmtanamente pele lncabinio, com oo %em o pagamenio da
mimmzacan devida, effo 0 mammentn da wcinem dof Indwvess. afetara At recestas dos
e, o e podera resniar em reflexn negation na rentabalidade das Cotas dog F1-Infra.
Além da retce@o comvencomal dod cootratos de loeacin, ot locabtinn: poderin propor
demmrulas mdscm: a fim de obier 2 resotio ubicial da relagio Iocatica =m caso de
merptidade exvesina dog coniraing de IncagEn.
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{D) Rizco de decistes adoumtirativa, arbirns efrn pdicas desfrovivess O3 Fl-Indfra
poilerao ser parte em drvertas agies. nas siferas civel, pexml tnbotna ofon irabathets Nao
hi gantia de qoe o2 FI-Infra rio obler resultadn: Bvorivess on gue eveninase processos
judiciziz, arbitrae ou admimithatives em que teja En venham a 2ex olpaded pocedentes
Cazo tas reservas oio tegn soficentes, £ postivel que um aporie adiconal de recurtos seja
frsin mediante: a snbtanicin e mtepmlzacin de novas Cotat peln FUNDO, qoe deverso acar
om evenhons perda

{m) Rizro da momssdade: da ostica lrmtilsa Of FI-Infra podeyin sex parte em demandas:
udiaxis, tanio no polo ativo quanto no pole pasive. Em virinde da momtidade do sistema
uidiaino adlens, a ressngio de tax demandas podera bevar muingt annt Ademas nio ha
pArmntia de gue o2 FI-nfia obtesdo resnltadn: frvonioes: na demandas ndscan: relacumadas:

aot Ativos e, consequentemente . poder impactar nepatnaments: no patnmismo dog F1-nfra,
na rentabshidade do FUNDX) e oo valim de neppoacn das Cotas de FLInfm-

{n) Rizco dr magem A ocoménca de quarumer fuint extraomdminos que venham a afetar o8

emmsires dot tinkos publicns e/ou povades de divida que poderio coampor a cartesra dos FI-
Infia gfon ai socwdades por els evestids ptaments ot FI-Infra podemn prejudicar a
penciahidade de nesociacin oo locagio dos mmiveest pel: emestEes. 2t sociedades por eles
mvesitulas. Ox fabores, detoniing anma poderan afetar advertamente a3 atividades dot F1-Infra,
vt et 'ou dag tooedades por elas mreethidas e, consequentementy: . 3 rextabalidade
daz Crts de Fl-Infra.

{n) Rizcot relacionados 2 agtes de despeyo em decoxrineia da COVID-19. Em 14 de pmho de
M), for pronmilgada a Les n° 14 010, a qual estabelece o repme prilico emerpencial e
tramabiio das relagtes midicas de diveto povade oo perindo da pandenna declarada pela
Orpanizacso Mondial de Saivle em decoaréncia do novo coromvims (Covad-19). O projeto
hr@:hmmnnﬁp? amhpmsﬂnﬂ:&e&m&hmm
em agian de desipejo de mnoves: iwbamos (reddencial e n@o redddencial), preveta ne atipn 59,
§1° moos I 1L WV, VL, VIl e IX, da Les n™ B 24591 Apesar de tal despotitien ber sado pbyeto
dr veio presidencial, a2 comcesitdio de by para despejo dependeys da aniahise pdical dax
pemuhandaies de cada cazo, 2emdo gue, poderao sey mdelierdas, mvisbileando 2 rehemada
dni movess lncados pelo emesunes dod fiulos: que poderao compor a cartesra dog FI-Infra
efou 2¢ sncedades por el 1oveshdas ¢ emeitmes efon 22 Socedades por eled 1ovestidas
poiem nED jey capas de reaves Dt EmiYAesd ainalmenir locados e Bm uhmcio de
madimpléncm hupobese em que = inx receibs podersn Sy adversamente afelades e
anteqmenirmente, 3 rentanbulade da: Cotas.

{p) Risco de deiapropmiacho e de ouimas resinghes de uhhizagio dos bent imdvesl peli Poder
Fabhco. De acordo com o titlema legal braglerm, of bent dod esmstaored dig tinbos qoe
poiderio compor 2 carteira dot FIInfia efon as socedades por elet mvestulas podesao e
desapropriadn: pE pecestidade uhiliade pabbc on miereste tooal, de fooma parcal oo
total Ocxrendo a desaprpmiacin, nio hi como parantr que o prege que veoha a ser papn
pedo Podex Piiblico derd peito, equivalente an valor de mescadn, o que, efeivaments
Temmerari of valoes mvesitulng de manens adeqnada O evméiore: efon 2 sociedades por
eles nvestidas podem n3n e capazares de reaves 03 INOVER dinahmente locado: e an shocn
de madimplEncia, hipotede em que 22 snat rereitas podersn ter alvertamente afetadat e
axntementemente. 3 rentanbdade dag Cotat.
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{g) Ritco relacwmado sos quonas: de deliberagiio no aminto dos Ouirot Atrvos Financeros e
evininal compartilhamenin com mubrod oedeet nas divida do: eonsore (acerie eotre
credores) nag dividas onpiminias dod Cuitos Ativos Fimeenos. No ambito dog Ouiros Atvos
Fnanresrot e/on no endividonenin dod emedyres. 2 delsberacio paa benmar deteymonalas
medulas prevestas nos redpeciivos ininamentos (tait como vwncimenin aotecpain, bheracio
1 tubstitmigho de paranfizd, concesdSio de waives, pré-pagamento {petpate), entre muirad)
poide edtar snpeita a0 atmpimento de quonms de dehbevacio especificos previtiod nos
Tetpectivot ttromening. O n3o aAtmmmento destes quirmms pode oviabilear 2 Genada de
medulas em relacin a tais endividementos & 2 exarian de Farantzas.

{1) Ratco de sanghes no aminto dos afivos compenentes da catrea dos FI-Infra. Determimdos
atren componentes da cariesra dog Fl-Infra, mehwive titnkn: pblicos, podem estar sojeitosd a
repnbmentaches, decistet e penaladaides de diverta entidades repoladors:, oedones piabhicos
e entilades de antorrepulacio. Fventnam nvas repolamentacien deciefes sfon penabulades
poidem el en resivighes 2 nepnexacio por parte daz bolias de valored e mescadonas e
folot ou de rgdcs repnladores. FEm siinaches em que tans resngbes etivesem sendo
praticadas, 3t condighes de movimentacin dos ativos da carteimra & preaficacan dot ativos
poierac aey prejuticadas

{v@) RISCO DE QUESTIONAMENTO DA VALIDADE E DA EFICACIA

{z) Questimamenio da Validaide e da Fficica da Emetio, da Subsoyican vo da Aquisicin dog
Ativot Incenhivados 0 FUNDX) abvasd pacela predommante de sen patimbos: hqmdo en
Coizt de Fl-Infra, 2edo que etied fundo: mwedivio preprderapbenenie nog Abneos
Incentivados, no mercadn promdns oo tenomdino. A vahdade da emeltao, da subsoncio ou
hqnmdmﬁhmhmﬂw:hnpeh&ﬂ-lnﬁ:pmh:mqmﬂnmﬂ:pmm
mcinsve em deconenca de faléncis oo recuperacin (udical oo exitapadicani dod reipecinvos
emmsires, paranhdores, devedores ou ahemantes

{rim} RI5CO DE FUNGIBILIDADE

T = T __3__=_ 3 T .. = T _____ - __ L_ Jm___a_ I_ e
1u1mummwmmuuupn I'I.I.II.I].I.HI.I Bl LAMIIE O I"I..H."Il..l\..l' m:ncmm

prorreentes daz Cotas de Fl-Infa e dos demans atres: imanceinos miepranies da catea do
FUNDX) ierdn recelndnt na oonta do FUNDO. Na hupdtese de misrvencin ou hquidacse
udicaal mo extramdscial da webinigin firsmeesa na qual 2eja mantida 2 conta do FUNID, o2
reniwans provenente: dae Cotas de FI-Tnfia e doz demar atvos firmmeennos depositalng nesta
amta poderdo e Moqneadn: e nio vir ter recuperados, o que afetania negativaments o
pairmano do FLINDE)

(ix} RISCOS DE CONCENTRACAO

{2) Concrnitacin em FI-Infia & em Afvos Incemtivados. O nzco da aplicagio no FLIND tem
redacio direta oeEm a8 concenitacho da 4o cartera em cola: enmtulas por wn mesmo FI-Infra
goe, ME ina vez, pode oExmninar sens mvedtimenios em determemados Afnvos Incentivados
emubdo: por UM MeSMo EMEME o por Emnitores miemanie: de om mesmo Gropo
Erondemro a1, anda, no cato de Atvos Incentivadot gue tegam lxtheados em dirming
pArmntidos por 1sm devedss on parantils especifico. (nanto moor for 2 coEcenitacio, oo
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texd 4 chance de 0 FUNIX) sofiex pada patromismial asnificahiva que afelr negativamente a
rendabnbulade des o cotast.

{h]CmnmklmmﬂmmﬁmFmEpumt:hnm duranie os
pumeirpt 120 {cento e ortenta) dias de fimconamenio manter a2 100°%4 {zean por cexnin) do
ten patnminso lignedo aplcado em Ouime Atrvos Femneesnos que nin sejam a8 Ciras de FI-
lnﬁ:a_.ﬁ.puaﬂmpmmlln D Irvetimento nestes Ootrns Attvot Financesros: pode representar,
o maxamey, 33% {ininta = irft por cenin) on 5% {ance por centn) do pattimédme ligudn do
FUNDX), confirme o case. Em qualques Inpotese. 2e o8 enmssinores: oo crdrapartes dos Ootoos
Ativet Fimancesros nio hommavemn cmm 2aw cEmpromissrs, ha chance de o FUNDX sofier

perda patimomal tignificativa, o que afelana negativamente a rentabilidade dss ootas do
FUNDX).

{x) RISCO DE FRE- PAGAMENTO

{2) Pri-Papamemin dos Atrk Incentivados: Certos emesvmes dos Atiwk Incemtivados
mieprantes dei catearas dot F1-Infra poderso, vohmiaramente on nio, pagar = respectivel
mmpacie: de fonma aniecipada Cago tait papamenios solrapaing ocomsm, 3 expectatns de
recebmmenin dod reulimeniod dog Fl-Infia e, cnsequeniemente, do FUNDC sena foztirads
Ademms, o Ativnt Incentivades etlio sojerint 2 defermemaind eventod de vencimenhs,
amostizagao i relgaie antecipado. Na ocomenca de qualoques desises; evenins, o foxe de canxa
pevels para o FUNIN) também term afetado. Em qualgues hupaiete. a rentsbalidade
micalmenty: eiperada paa o FUNDO e, consequentemenie para 23 Sna cotas poderd tex
Impactula nesgtvamente.

{xi} RISCO FPROYENIENTE IM) U5 DE DERTVATIVOS

{z) Oneraried de Derpration: Contidie nn rpen de dithorciin de moeen poiye o desnvatnn 2 o

LR Ar gl S LT hE R AR ARG WAARRLER L pReaal EERIT AT sESReaRe

mmmnlgeh nqnﬂpu&mumﬁwlmhhdzﬁﬁndu&mm
mvestulng pelo FUNDO, lamtar = postibalidades de retomn atdicusnal nad opemgbes, nio
prodnar o eferint pretenduln: efon parncer peardas 2ok fondos de mveshmentn meestdo:
pddo FUNDO e, consequentemnente, a0 FUNDO. Mesmp para findn: de meestsmento que
whilizam devivatnn: exchntioanmenis e ioiecin dat nosschet 5 viths scitte o rteo de sosam

operacies nan represeTiaren um kadps perfeiio on soficente para evitar pexdas ans relfierdos
fondng de iovestimenin &, contequentementr 4 FUNDO. Fm quakqoer npotese, os fimdos
&mmmmmmmm mnpaciando
adverismenie o valor de smas o

i) RISCOS DE GOVERNANCA

{2) Quérum CGumhficado () pregente Regolamento ettahelecse quonae quahficado: paa 2
atiembleaa prral dehbeyar sobre deteromnadas maténa de mbrrete dos Cobiztel. Taid quons
povlerio acaretar hnntaches ¢ atvalades do FIINDCO em decormencea da impossiintulade de
IpEovacin de certat maténa na attembless preral

() Canactevizagio de Justa Canta Nos temns do Pasiprafo Unico do Atligo 36 desie
Besmlamenin, (1) até que haja reconhecimentn em dece@o julicial conira a qual nSe coba
mas recurio com efeio awpessuvo, nio serd cancteeads Jush Cara na hpoteze de
desommprimenin pedo GESTOR de ams obnpache:, devwersl oo ainbugbes, epecificalas nas
THETIGE Vigenie:, oo presienie Besnbamenin on oo contmato de geitio on, enquanto o GESTOR
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st ot savigos de pesidn dog FI-Infia, not respeciivs repulamenios. oo ning respectvos
antvates de pestiio; e {2) atf goe haj recenhecmentn em dectio yulicial condra 2 qual nEn
cmiba mas recurio com efeio sptpentho ou Em decidio admemstativa final, nEn gexd
caactenizada heta Cinds na hupotete de 0 GESTOR mo qualgquer de ten: s0cio2 oo
« Sizhena Finaneesrn Narional ou aby de comapean.

FEumantn née for caractenizada a heitas Comsa, a3 dehbemaghes da sisemblesa peral relatrvss
{1) a snbsirmcin do GESTOR; e (I) a defimigio da onentacan de voio 2 ter prdiendo peln
GESTOR, em nome do FUNDX), nas mitemblem: peras de cobitar dos FI-Infra qoe
dehiberarem sobre 2 snbsttmcin do GESTOR na prettacio dos servicos de pestan das cartmras
dnt refiendos Fl-Infra, contnmardo snpeitas an quomm qualificsds previsto no Athgo 36
acima, devendo sev iomadas em primera on sepanda comvocacin, pela mauma da ool de
tiinlarudade dos Cotistas presentes, deade qoe esia malona represents, no minma, 25%% (vinle
£ CIKD pix cenio) das cotat em arcolagin. Desa forma, relativamente a ootros fondes. de
Imvestmenh constihsidng nos termot da Inttraglin CVM 555, pe Cobizta poderin encontmar
dificuldades am rammr of volnk neceitiriod pard 2 spyovar 2 tubstthngio do GESTOR.

{c) Aprorvacio de Maténas em Astembles Gesal por Masoria Smoplet Noa termos do Arhien
HF, a mteblens pexal devd imtulada com a predenga de, pelo menat, 1 (o) Cobitta, talvo
nat hipoleies em qoe o presente Repplamentn defmer quirom de mttalacin tuperior. Exceio
pME determenadlas natérias preveatas o Ariieo 36 aoma, 25 deliberacies na atsembless peval
teran tomada Bm primera ou sepunda oxnvocagio, pela maxwia dat ortzs de tinlarudade
dos Cohsizs presentes. mdependentemente: do quanin etia mayra represente da cotas em
caculacin. E potsivel, portanto, que certas maténizs semm aprovadas o aszemblea peral por
Cohstas que epresientemn 1ama nunona das cotat em ccolagin.

il Conrentrarsn dat Codee Wan hs petdreesn poanin 8 gnamhdsds maems de colsd dn

LU P e LLLE e e e e N R Qe e S =

FUNDX) que poderi sey detula por nm mesmo Cotista Assim, podera ooxrer 2 siinacin em
qoe mm Colitts venha a deter parcela tuhibmeoial das it e contequentemenie 13ma
prbopacao expresinva ni patnmismo do FUNDO. Tal bio podevs framlizar 2 podigan dos
dermns Cotetas em razao da pesginldade de certas dehberagbes na asemblea geral virem a
ey renadat peln Cotists “mapmitine” em fimcin de tene miereses prigwing « em deinmente
do FUNDC ¢ dos Cotistas “minmitdrios™.

{e) Enmisho de Nowvas Cote O FUNDO poders, a qualques tempo, shiervado o ditposiio oo
petenie Repolamenio, et mrvas ootat Ma hipoiese de realizagio de ama mrva enmisho of
Coleitas podeyin tex as s respectas purtscipacoes nn FUNDX) dilnidas, cato oo exesgam
o ten dweto de prefereneos . Ademans, a rentabshdade do FUNDK poders ser afetada duranie

# pexiodo M que Dt EecurEod decETenied da nova emeiiEo nEo edtiveyen mvesiulnd nod
1o do pretente: Begmilamenin efon o prazo edperado para recebamenio de: recurios podess
ser alierado em razan da snbicricio de novas Cotat de FI-Infia pelo FUNDO.

{xm) RISCOS AMBIENTAIS

O FUNDX) patd sujesio a iodo e qualques evenio ou medidas que, diveta 1o indinetamesie,
retulte em Impactn an meo aminentr &/ou 20t projetos dos Atrvot [ncentivados apoiados pelo
FUNDXY e peloz FI-nfra, inchntive e sem linmtacio: proibigoes, atrasos e mtenmpetes; nin
atendtimento dagt exipencias aminentass; embargos de obwra efon mepensio das atividadest;
awmmenin de exipencms ambientsit adiconsis oio previdtas mcmimente; falkst no
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levantmmenio da foma e da Aora; falha: no plano de execongln ambaental; efon qualkqoer dano
a0 meio ambaente Tat eveniod oo medida: podemn cmén pepiizoe a0 FUNIX
Adicomlmente, a3 stivalades do tetor de iofrasstohea podem cangar sipm ficatrvos pactos

e dann: 20 meao ambiente. A lerelacio fedeas]l mpoe redponsanlidade. slnetiva aguele que
direta ou dhiretamente o degradecio ambnental Portamio, o dever de reparay oo idenczar

i danne cantadot 20 meso ambsente e 2 treer afsadot mdepende de dolo ou culpa O
pagamento de mdenrzaghes ambientai: substzmeiae ou dedpesas relevanies mcmTdes para
cttesT 2 recuperacan doe meso ambnte on o pagamento de mdemzagio a fercams afetado:
poiderd impedir oo levar ot emattiaes de Atrvog Incentvados a retardar on redirecisnar planos
de mweshimenin Bm oulras e, o qoe poderd by N efmin adverso tobre o FUNDO.
o FUNDX:.

{xiv} RISCDS SOCTOAMBIENTAIS

Az ppexraghes do FUNDH, doz F1-Infia e dos ematmes. dog Atrer Incentivadot podem edtar
warpesias A leis e repolamening sminentan fedemin, edtaduais ¢ muamcpans, alem de pepolacnest
telormnt edpecificas Fitay bt e repolamening aminentain podemn scametar sivasod, fazes com
qmuHIH]]{J mﬂhﬁlnmmnmdmﬂhmmdm,mnbﬂmhudam
teveramente o delEvolvimenio de determaadas atrvidades, especabmente am emtes oo
ezt amhenbhbments dentiver: O eveninal descompramento de leit e repolamentos
aminentat também pode acaetar a ampodicio de sangibes: adnmimsivatives, civest B cinunae
{tms como mmltas e mdemzacies). Az bet e repolamenin: ambsentan: podem ge omar ma
Tetintivas, sendn que quulqnes axmento de resinghes pode afetar adveriamente o8 negioos
mmaammﬁmm:pﬂm&nmnm

armivewyial devwrn shadss anid o mEvicsn Ao dessrendvrmenin, de deterrmerada gt s de rsoe-

S emis s oy & e T e

ey de Ativnt Incentnado: e anies de 303 conchossn, o que podera bazer stmsos efon
modificactes an oljelivo mmraalmente pojetade. Além ditso, 22 atnvidades enmpesaniz:
desenvolvidas pelos emmissores dog Ativos Incentivados podem estar tujeite: an risco tocal,
sobveinde de mtnreza ifmbalhista, contidesnin a2 pottilnbudade de exposcEo dos
ohhralme 3 amhientes pevipoere ¢ alboes ¢ relscsmamenin com conmmdades: do
entomo, contderandn 2 potainlulade de expricio destas populaches a mmpactns advertos
s fabmes dewnios acim poderao afetar advertamenie 28 atrvilades do FUNDX, dos FI-
Infia, dot exmisores dog Atrvos Incentvados e, contequeniements: a rentabnldade des Colat
do FUNDO.

R RS e TR

¥} OUTROS ET5C0S

{z) Preaficacin doz Atrvos As Cotm de Fl-Infia e os deman: afivos fmanceirns imtegyamte:
da catesa do FUNDQ teriio nvalmdo: de acondo com of aniinos & o8 procedimenins
ezizbeleculng pela resmbamentacio em vipe. Beferuin: parametms, tat como o de marcacin
2 mevcailn (rork-fo-morks(), poderin cméar vanacted nod valored dns refendos atvos,
poidendo resnitar em reducio do valor dat cotas do FUNDO.

{b) Inexisténcia de Garania de Rentabilidade A rentabilidade alvo daz cotat prevista nesie
Besnlamenin & um mdicador de deswepenba adotadn pelo FIINDX para a valorzacio da
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ADMINISTRADOR, pedo CUSTOTHANTE, pelo GESTOR, por quakgner teycans, por
qualoquer mecanetmo de: semo o, amda, pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Caso

rendemenios decmventes das Cotast de FI-Infra e dot demait ativot financeinos mmegrantes da
catera do FUNDX) nap constthonm patnimomo suficenie para 2 rennumeracan da fuas codag,
de aceiln com a rentalnldade alvo edabelerada oo presente Resmlamenin, 2 valorzacin das
cotas de ttularadade div Cotishes terd mfenor 3 meta dicals Ascem n3o hi paania de qoe
oTEEH do Ireettimentn reshzado pelot Cobistas mes cotes do FUNDO serd ignal oo, mesmo,
temelhante 3 rentalibvlade alvo sitabelecda nedte Repplamentn. Dados de nentabilulade
verificados no patado omm redagso a qualques fisdo de Imvestimenin, ou a0 proprio FUNDO,
IiD represteniam paraniia de rentalnlsdade: fisurs

{£) Nao Realizagio dn: Investimenin:. Nain b pammia de qor o8 mvestimening pretendides
pedo FUND) estryjamn ditponiveis oo momentn e em quantidade comaemientes oo desepivess 3
sateifacin da poliica de mvestimenin previzha nesdtr Regplamentn, o qoe pode resnltar ean
INvEsOmeni: INEOOMEY M, mesmo, na oin eahizacio dedses Tnethamentos. Metse caen o8
renuwant captados pedo FUNDO poderio ter moeshdn: em ativet de memnim rentabahidade,
redultando em 1m rebEne mienor & rentabildade: alvo das colas do FUNDOD mciahnenis

petendida

{il) Antencia de Propnedade Threta dos Adnvod. 04 dirediot. doad Colmttas devesfio ey exescados
tobwe indos ot altvk da e do FUNDO de mindo n3e mdrdumlezado, proporcionabmenie
a quanhidade de cotas por et detulas. Prortaoin, od Cobitte: n3n eydn qualguer direto de
pomedade: dweta solwe o2 atived que: compoem a cartera do FUNDO.

{ﬂEWW&MDMMDMEHMh
tenst respectived Goopod Econfimicos atnam e pretiam mna téne de culnk tervigos no
mecale de capibi Iocal, melomido 2 adeomstracin & a pedEn de oot fimdos de

mmnmm‘ﬂﬂmmh"mnﬂ.nltmmtﬁrml-ﬂﬂnmm

A e e R L asiRLanl s SLNEREE B AN

:dmmﬂnﬁ:nmpdmﬂﬁ]]hﬂﬂﬁ]ﬂﬂ!ﬂ,pﬂn[ﬂfﬂﬂmwmmh
tens respectrvn: Gropot Econdenicos atnem ma comdicio de contapate Ademais. sheavado
o ihisposin no Capitnlo 1T deste Reaolamentn, o FUNDC aphcrd, no mimmo, 25% (noventa
£ cinco por centn) do 2en patnmonso qualn me: Cotas de FI-Iofra. (O FI-Infa, p tua vez,
{1) 130 admmetrin: peda ADMINISTRADOR: () podemn o gendas pela GESTOR: & (3)
poideran (1) subicrever ou l&!mrﬂhmﬁnnﬂ:ndmnqmmm sejam {T) fimeos de
mmﬂmMmFﬂGpdnmden‘Tﬂlmp
mieprantes dod tent respecinvos Goopos Eombemicod, oo (1) compenine iovestulat por
fondiy: de nvetismenio admmesivaing ou pendos peln ADMINISTRADOR, pelo GESTOR
1 por ndepranted dos sens respectivint Gropos Econfimcos;, e (1) realizar opevagbes ms quast
fondn: de nvettemenio admmetivaing ou gendos pele ADMINISTRADOR, pelo GESTOR
1 por Imlepyanies dos sens resipectivod Gropos Econtmecn: atuem m comudicio de conlrapate,
mchndo a agusican de Atrvos Incentivados de titnlandade: de: outros fodns: de nnvestemenio
admumsirados ou penidos peln ADMINISTRADOR., peln GESTOR. oo por nfepyante dos
tent respectivot Grupos Eoononuont. Em qualques caso, poderi vir a tex confipurado eventual
anflin de miteredtes resmiando em prequizosd an FUNDA e, contequentemente. ant Cobista

{f) Fetinghes de Nainreza Legal ou Repulatona Eveninais resingtes de nainreza legal o
regnkahrm podem afetar adversamenie 2 vahdade da emetan, da tohecnicio on da aqueucan
dog Attvnt Incentivados pelos Fl-Infia, da constihngio oo do imoonamenie dot FI-Infia on
da exmisidn da Cotat de FI-Infra, o compatamentn dot refendos atvos e ot faxos de cxxa
2 sexzem peradod. Na ocmrencia de tag reshigied. tnto o flixn de onpimecan dos Atvos
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Incentivados e dat Cotes de Fl i comy o fhuxo de papamentn dot referdn: strevns podera
sy ieompie, comprometendo 2 ctimndade do FUNDO e o bonzoote de: mrvestimenin
dos Cohsizs

{g) Alerachn da 1epislacin Aphoivel a0 FUNDO efon ant Cohistas A lepizlacin aphcivel
ao FINIX), acs Cobitte: e sos mwvettmentos effhmdos pelo FIINIXO, mchundn, tem
lomitagso les tribotirias, estd aneds 2 aleraghes. Ta alteraches podem ocomer, mehzree,
em caniter transahe oo pamanente, em decoréncia de Gitos extraondininos e mprevisives,
ot Brasil on no extenor, tais coman of efevios da orise samtin | tocal e econfmmca deconenie
ila pandemia da COVID-19. Amkmmﬂmmmmhkﬂ

om0 mixanns e aleraghes das polibca: mooctins e caminal T evenin: poderac
Impactar, de muneaa adversa, o valor ds coag do FUINIX), beam comp 2t comdighes para a
Dizmbuncin de Rendimenies & o resgate das cotas.

{h) Questhionamento da Estroinra do FUNDO e dos Flnfra O FUNDCO e ¢ FI-Infra 22
enqnadiam, retpectvamente, oo §1" e no copwt do mtigo 3° da Les n° 12 431 Olbslervados od
Eazod previdiog oo stigo 37 da Les 0" 12 431, {1) o FUNDA) devers aplacar, oo mimmo, 9574
{mremia e caco por cento) do sen pabrinineo Liqudo nat Cotel de FI-Infa;, e (Z) cada FI-
Infia deverd aplacar, no mimimeo, 35% {oitexia & cnen e cmnio) do sen patnmanso qmdo
i Attvot Incentivados Além do reco de aleracio dat normas aplicivess ao FUINDO e 208
FI-Infra, cat o atendimeniy das dispodaghes do arisro 3° da Lea o 12431, pelo FUNIX) efou
pedoz FI-Infra, venha a ser queshonain. por qualqner marnvo, poddera ocmrer 2 Liquulacin on
2 tEmifommacin. em ootra mulalvlade de foie de Treettimento, do FUND efon doz FI-
Infia e o tatamentn tributano do FUIINTK) e, comequentemente. dos Cobitte poders vir 2 sex
alerado.

{1) Tobotacan ds Dittrimocan de Rendimening Ohtervado o fxtor de redco “Precficacsio dos
Ativpt™ scima |, eveninad vanagbet not vabees das Cotet de FI-Infa e dot demas atovos
fmancesos mteprantes da cartesra do FITNDCO podersio restnliar em reducio do valor das cotas
do FUNDC. Noa teymos do Artign 3} acoma, em cada Tata de Papamenin, o FUNDO podera,
2 ooahinin da GESTOR, destmar dirptamente an: Cobitte o mein da amestizacss de ame
eotas, uma pacela ov a tobabdade dos Rendmening efetrvamente recelndos pelo FUNDXD,
deside que ginds nio incopoErados 30 sen patrimiénio. E potsived, porbnio, que ocoma a
Dhstinbuican de Bendemenicd, amda gue o valor dai colat do FUINDO tenha sofiado 1ama
readngio. (huanido da Dhztribangso de Rendimenin:, mdependentrmenie do valor dat colat do
FUNDO, o Rendmmening destinados diretamernde: sos Coixitas sevio tnbutados na fisma do
Wmmm'ﬂmm&mmammm
mmahityr detalhadamente o CAPITULLO XTI melotee com eveninal snxihio de condoliones
extrma:, soine: 2 tnbutacin que The € aphicivel e o mmpacin de tall inbutagss em 502 axihare de
{I) Imposiuixhdade de Prevedo dos Prcosito: de Eomssho efou de Ahenagio dos Afnvos
Incrnlivados. NEo £ posiivel prever od procedtos de enntsin efon ahemagio dos Ativot
Incrnlivados qgue o FI-Infia podeyan subscrewer ou adqnen, tampruce o fabores de nien
eiperificos attocados 2 tait processod. Dessa forma, od Atrvos Incentrvados que wvierem 2 ter
subarmiint ou adqmndo: pelos Fl-Infra poderio ser enmtulns oo ahenados com bate =m
FocEted gue NED Biegnrem a4 AEsncia de eveninar vicing na tua emissin oo formahzacn,
« que pode dificnliar on ale mesmo, mviailzar 4 cobvanga de pate on da totalidade dos
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Pagmmentos refeentes apt Ativns Incentrvailn:, afetanin nepatreamente ot resuttados dos FI-
Infia g, contequentemente, do FUNDO.

Artipo §1° Nao ohitanie o empresp, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena
dilipFnria e da boa pritica de aidmanidtracio e de pediSo de fondng de Imvestimenie e 2 ettt
mxavanca da polibca de mvedtmentn defineda neste Repulamentn das repra lepms e
regnbmentares em wigor, 0 FUNIXD) e o investimenin neste pelog Cobiste: est3n sujeros a
fxtores de nsco gue plerao ocatonar perdat a0 ten painmams E, cEdeqenteanente . 308
Cohatad, notadamente aqueles mdscados no Astigo 59 acmm

Artipo §2° Em decoménca dot Baiores de nice mdicado: no Arhigo (0P 2coma ¢ de indos o2
&nﬁ:ﬁnﬂd:ﬁmaqmummimjdm,nAMManEEMni

Wﬂmnlmﬂmpm@mmmmumpm
Pepiizre que of Cobittes venham a tofter em o de hqmdacan do FUNDXD), excetn te o

ADMINISTRADOR. efon o GESTOR. aprem com comprovada oulpa ou doln, de forma
cntvana 3 le, a0 presente Resulamentio e 202 ains nonmative: expedidos pela CUVM.

63" AS ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTO DO FUNDO POIEM
RESULTAR EM FERDAS SUPERKORES A0 CAPITAL AFLICAIM) E NA
UENTE OBRIGACAOQ DOS COTISTAS DE APORTAR RECURS0S
ADICTONAIS FAEA COBRIE O FEEJUIZO DO FUNIM. O FUNIM) FOIIE ESTAR

EXPOSTD A SIGNIFICATIVA CONCENTRACAQ EM COTAS DE FIINFRA DE
FOUCOS EMISSORES COM 08 RISCOS DAI DECORRENTES.

CAPFITULO XV - DAS DISPOSICOES GERAIS
Artigo #4" Para finz do disposto no presentr Regolamento, considera-te mm ia Uil

mlh“’ dha ooe pEn geme Labvarin r'hlrrrn-'i feniadn naciumal feriads mo Egado o na Cidods

R R A s e, e A

&hhhmhmqm,puthuuﬂmmhm,mhpup&dﬂﬂemﬂ]

Faragrafn Primewo — Nan tevd realeada 2 mieprabizacin. 3 amortzzacio oo o reigate da
otas do FUNDO em diat gue oio sejam Dhst Uteit Para firs de claveza, o FUUNDO ppera
mEmalmente durante fenado: edtaduais on mMumopas na ede do ADMINISTRADOR,
mclhodive paa fint de apumagso do vale de cotas e de realizagsio da miepralizagio, da
amostizagio ou do resmaie das colat.

Parazrafn Sepumde — Todxs as olmigaghes previstas neste Regilamenio, mchetmve obnpaches
de pagamento, coja data de venomenio comcda com dia qoe n3o segga Tha Uil sermo
cmprilas no primemo Dia Ul snbteqmentr: oio havendo direxto por parte dot Cohatas 2
qualaques acxéscimo_

mncosporados a0 sen patrimimo, Sendo cerio qne at aphcaghed realzade peln: Cobiste no
FUNIX) nin cotam com pamntia do ADMINISTRADOR, do GESTOR, do

tercarms, de qualques mecamidms de segurs oo, anda, do Fuoe Garaotidor de Crédiio — FGC.

Artipo 66 A hqnidacio e o encesramentn do FITNDX) dar-te-i na fizma previsia na Instrocao

CVM 555, ficmdo o ADMINISTRADOR. resporsivel peln FUNDO at a efetivacio da
Iiquulacio e do enceramenio do mesmo.
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Mmﬁ’?'ﬁmﬁm:hd@nﬂnmhﬂ:guhnﬂn,mnh:-mamdﬂ:mm
fama de umulpmk.lt.u valula o ADMINISTRADXE o OGESTOR, o

Parierafs Tnico — Desde que permitido pela repnlamentagio em visor, 2t conmuicagbe
entre ¢ ADMINISTRADOR, o GESTOR, o CUSTODIANTE & of Cotittas seviio reahzulas,
prefaencaimente . por comsp elstvonkn oo poira frma de cEmancacin elettmca adontula

pela regulamentacio aplicivel

Artipo 63" O ADMINISTRADOR maniém servige de aendomento, redpomcivel pelo
exchaerimenin de dinvidat ¢ pele recelnmento de peclamaghes, 3 ditpoagio dos Colbistes, en
2z sede efon em snat dependinea: Adiconalmente, poderdn fex oblides na sede fou nas
dependencma: do ADMINISTRADOR. resultain: do FUNDOD em exescicios anterumes e
mire mirmagnet referenies: 3 eEcicos: misnoes do mesmn: S oEmo demonsivaoies
amtiabest, relatonn: do ADMINISTRADOR e desnas: documening perimentes que tenham
i divnlgados ou elsborado: por forga de: ditpodipoes: repmilamentare aphcives a fisndod de
Pllignﬁlﬂlim—ﬂﬂﬁigndﬂ:klﬂhﬂnmﬂﬂuﬁﬂﬂtﬂidﬁpnﬁuﬂpﬂhu—mﬂ
55 @mitnmt com br.

Artipo 69" Fim elato o foro da Cidade de 550 Paibo, Eitado de 530 Panlo, com expressa
udicxs relativos 2o FUNDO ou 2 questies deconenies: do presente Repulamenio

530 Fanlo, 31 de appsto de 2021
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(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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ANEXO II

ATOS DO ADMINISTRADOR
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(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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ANEXO III

DECLARACOES DO ADMINISTRADOR E DO COORDENADOR LiDER




(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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ANEXO 1V

ESTUDO DE VIABILIDADE
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