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COMUNICADO AO MERCADO

SOBRE AJUSTE NO CRONOGRAMA TENTATIVO DAS ETAPAS DA OFERTA
DA DISTRIBUICAO PUBLICA PRIMARIA DE COTAS DE EMISSAO DO

RIO BRAVO ESG FUNDO DE INVESTIMENTO

EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO
EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CNPJ/ME n° 38.314.962/0001-98

no montante total de até

R$150.000.000,00

ANBIMA

(cento e cinquenta milhdes de reais)

Codigo ISIN das Cotas: BRRBIFCTF002
Cdédigo de Negociacao das Cotas na B3: RBIF11
Classificacao ANBIMA: Renda Fixa Duracao Livre Crédito Livre

O RIO BRAVO ESG FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia ("CNPJ/ME") sob o n° 38.314.962/0001-98 (“Fundo”), regido por seu
regulamento, a WARREN CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E CAMBIO LTDA., sociedade com sede na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do
Sul, na Avenida Osvaldo Aranha, n® 720, 2° andar, Bom Fim, CEP 90035-191, inscrita CNPJ/ME sob o n° 92.875.780/0001-31 (“Coordenador Lider” ou “Warren”),
a ORAMA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Praia de Botafogo, n° 228, 18° andar, Botafogo, inscrita no CNPJ/ME sob o ne 13.293.225/0001-25 (“Orama”) e a RIO BRAVO INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Chedid Jafet, n° 222, Bloco
B, 32 andar, conjunto 32, Vila Olimpia, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 72.600.026/0001-81 neste ato representada de acordo com o seu Estatuto (“Rio Bravo DTVM”,
e, em conjunto com a Orama, “Coordenadores Contratados” e, em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores”), no ambito da distribuicao publica
de distribuicdo primaria de até 1.500.000 (um milhdo e quinhentas mil) cotas, em classe Unica, nominativas, escriturais (“Oferta” e “Cotas”, respectivamente),
todas com valor unitdrio de R$100,00 (cem reais), vém a publico COMUNICAR o ajuste no cronograma tentativo das etapas da Oferta.

1. Postergar o encerramento do periodo de reserva, dado que em decorréncia desse ajuste as demais datas relativas ao Cronograma indicativo das Etapas da Oferta
passam a viger conforme abaixo:

“ EVENTO DATA®™

1. Protocolo do pedido de registro da Oferta na CVYM 22.07.2021

2. Divulgacao do Aviso ao Mercado e disponibilizacdo do Prospecto Preliminar 01.09.2021
Comunicado ao Mercado com a disponibilizacao do Prospecto Preliminar,

3. ) . . . 25.09.2021
Aviso ao Mercado, Anuncio de Inicio e Antncio de Encerramento

4. Inicio das apresentagdes aos potenciais Investidores 27.09.2021
Inicio do Periodo de Reserva, para fins de recebimento dos Pedidos de Reserva dos Investidores,

5. ) ) ) ) 06.09.2021
inclusive daqueles que sejam Pessoas Vinculadas

6. Obtencao do registro da Oferta na CVM 11.11.2021

7. Divulgacao do Anuincio de Inicio e disponibilizagao do Prospecto Definitivo 17.11.2021

8. Encerramento do Periodo de Reserva 10.11.2021

9. Procedimento de Alocagdo 12.11.2021

10. Data de Liquidagao 18.11.2021

11. Divulgacao do Anuincio de Encerramento 22.11.2021

2.Em decorréncia da modificacdo da Oferta, apresenta-se a atualizagdo do Prospecto Preliminar, Aviso ao Mercado, Anuncio de Inicio e Antncio de Encerramento
anexos ao presente Comunicado ao Mercado, ndo havendo o que se falar em prazo para retratagdo uma vez que ndo foi iniciado qualquer periodo de aceitagao do
investimento e por consequéncia nenhum pedido de reserva foi realizado. O Comunicado ao Mercado sera veiculado nos mesmos sites onde foram publicados
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o Prospecto Preliminar, Aviso ao Mercado, Anuncio de Inicio e Andncio de Encerramento previstos para divulgagédo e nos mesmos moldes das divulgagdes
efetuadas no ambito da Oferta. Os ajustes realizados constam nas paginas de 37 a 38, no capitulo do “Procedimento de Distribuicao das Cotas” do Prospecto
Preliminar apenso a este Comunicado ao Mercado, conforme redacéo ajusta que passa a ser abaixo identificada:

Procedimento de Distribuicao das Cotas
Plano de Distribuicao

Observadas as disposicoes da regulamentacao aplicavel, os Coordenadores realizardo a Oferta sob o regime de melhores esforcos de colocagéo, conforme o Plano
de Distribuicdo adotado em conformidade com o disposto no artigo 33, §3°, da Instrucao CVM 400, o qual leva em consideracéo as relacdes com clientes e outras
questdes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores, devendo assegurar (a) que o tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo;
(b) a adequacéo do investimento ao perfil de risco dos Investidores; e (c) que os representantes dos Participantes Especiais recebam previamente exemplares do
Prospecto para leitura obrigatéria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelos Coordenadores.

Observadas as disposicoes da regulamentacao aplicavel, os Coordenadores deverao realizar e fazer com que as demais Instituicoes Participantes da Oferta assumam
a obrigacado de realizar a distribuicdo publica das Cotas, conforme o Plano de Distribuicéo:

(a) a Oferta terd como publico-alvo: (1) os Investidores Nao Institucionais; e (2) os Investidores Institucionais, que se enquadrem no publico-alvo do Fundo previsto
no Regulamento;

(b) apds o protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM, este Prospecto Preliminar serd disponibilizado e o Aviso ao Mercado sera divulgado e, anteriormente
a concessao do registro da Oferta pela CVM, serdo realizadas apresentacdes para os potenciais Investidores, durante as quais este Prospecto Preliminar também
sera disponibilizado;

(€) os materiais publicitarios e os documentos de suporte as apresentacées para os potenciais Investidores eventualmente utilizados somente serdo divulgados
apds ou concomitantemente a disponibilizagdo do Prospecto Preliminar a CVM, nos termos da Instrugdo CVM 400 e da Deliberagao CVM n° 818, de 30 de abril de
2019; durante o Periodo de Reserva, as Instituicdes Participantes da Oferta receberao os Pedidos de Reserva firmado pelos Investidores N&o Institucionais, inclusive
aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, em carater irrevogével e irretratavel, exceto nas circunstancias ali previstas, referente a intengao de subscricao
das Cotas no ambito da Oferta Néo Institucional (conforme abaixo definido) (“Pedidos de Reserva”), nos termos do artigo 45 da Instrucdo CVM 400, e as ordens
de investimento firmada pelos Investidores Institucionais até 1 (um) Dia Util antes da data de realizacdo do Procedimento de Alocacao (conforme abaixo definido),
inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, em cardter irrevogavel e irretratavel, exceto nas circunstancias ali previstas, referente a intengao de
subscricao das Cotas no ambito da Oferta Institucional (“Cartas Proposta”);

(e) o Investidor Institucional que esteja interessado em investir nas Cotas deverd enviar a respectiva Carta Proposta para os Coordenadores, conforme disposto
nesta se¢ao “Informacdes Relativas a Oferta’, sob o titulo “Oferta Institucional’, conforme disposto abaixo;

(f) o Investidor Néo Institucional que esteja interessado em investir nas Cotas deverd enviar o respectivo Pedido de Reserva junto a uma Unica Instituicdo Participante
da Oferta, conforme disposto nesta secao “Informacoes Relativas a Oferta’, sob o titulo “Oferta Nao Institucional’, na pagina 41 do presente Prospecto Preliminar;

(g) até 1 (um) Dia Util antes da data de realizacdo do procedimento de alocacdo no ambito da Oferta, a ser conduzido pelos Coordenadores, nos termos do artigo
44 da Instrucao CVM 400, para verificacdo, junto aos Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando os Pedidos de Reserva e as
Cartas Proposta, do atingimento da Quantidade Minima de Cotas (“Procedimento de Alocacao”), os Coordenadores receberdo as Cartas Proposta dos Investidores
Institucionais, indicando a quantidade de Cotas a ser subscrita, inexistindo o recebimento de reservas antecipadas dos Investidores Institucionais;

(h) concluido o Procedimento de Alocagao, o Coordenador Lider consolidara as Cartas Proposta dos Investidores Nao Institucionais, sendo que a B3 devera enviar
a posicao consolidada dos Pedidos de Reserva dos Investidores Institucionais, inclusive daqueles que sejam Pessoas Vinculadas;

(i) observado o artigo 54 da Instrucao CVM 400, a Oferta somente terd inicio apds (1) a concesséo do registro da Oferta pela CVM; (2) a divulgacéo do Anuncio
de Inicio, a qual deverd ser feita em até 90 (noventa) dias contados da concessdo do registro da Oferta pela CVM; e (3) a disponibilizagdo do Prospecto Definitivo
aos Investidores;

(j) os Investidores que tiverem os respectivos Pedidos de Reserva ou Cartas Proposta, conforme o caso, alocados no dmbito da Oferta, deverao integralizar as
Cotas subscritas na Data de Liquidagao e assinar o termo de adesdo ao Regulamento, sob pena de cancelamento dos Pedidos de Reserva ou das Cartas Proposta,
conforme o caso; e

(k) uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider informard o seu resultado mediante a divulgacédo do Anuncio de Encerramento, nos termos dos artigos 29
e 54-A da Instrucao CVM 400.

Né&o serd firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizacdo de preco das Cotas até a Data de Liquidacao. Apos a Emissao, o Administrador
poderd contratar terceiros para prestagdo de servicos de formacéo de mercado.

Né&o sera concedido qualquer tipo de desconto pelas Instituicdes Participantes da Oferta aos Investidores interessados em subscrever as Cotas no ambito da Oferta.
Nao serd contratado formador de mercado para fomentar a liquidez das Cotas objeto da Oferta no mercado secundario.

Oferta Institucional e Nao Institucional

Oferta Institucional

Ap0os o atendimento dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Nao Institucionais, as Cotas remanescentes que ndo forem colocadas na Oferta
Nao Institucional serdo destinadas a colocacao junto a Investidores Institucionais, por meio dos Coordenadores, néo sendo admitidas reservas antecipadas para
os Investidores Institucionais, observados os procedimentos descritos no Contrato de Distribuicdo, neste Prospecto Preliminar e os seguintes procedimentos:

(@) os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas deverao apresentar as respectivas Cartas
Proposta Alocacao, indicando a quantidade de Cotas a ser subscrita, inexistindo o recebimento de reservas antecipadas dos Investidores Institucionais;

COMUNICADO AO MERCADO | RIO BRAVO ESG FUNDO DE INVESTIMENTO 2




)

N
N
NN

(b) os Investidores Institucionais deverdo, necessariamente, indicar nas respectivas Cartas Proposta a sua condigdo ou ndo de Pessoa Vinculada, de modo que serdo
aceitas as Cartas Proposta enviadas por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitacao, observado o disposto nesta secao “Informacdes Relativas a Oferta’, sob o titulo
“Procedimento de Alocacao’, na pagina 37 do presente Prospecto Preliminar;

(c) os Investidores Institucionais terdo a faculdade, como condicdo de eficacia das respectivas Cartas Proposta, de condicionar a sua adeséo a Oferta, nos termos e
condi¢oes descritos nesta se¢ao “Informagoes Relativas a Oferta’, sob o titulo “Distribuicdo Parcial’, na pagina 29 do presente Prospecto Preliminar;

(d) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera assumir a obrigacao de verificar se estd cumprindo os requisitos necessarios
para participar da Oferta Institucional, para entdo apresentar a sua Carta Proposta;

(e) até o final do Dia Util imediatamente anterior & Data de Liquidagéo, os Coordenadores informarao aos Investidores Institucionais, por meio de mensagem
enviada ao endereco eletrénico fornecido nas respectivas Cartas Proposta ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, sobre a quantidade de Cotas que
cada Investidor Institucional subscrevera e o valor a ser integralizado; e

(f) os Investidores Institucionais deverdo efetuar o pagamento do valor de integralizacdo das Cotas informado conforme o item (d) acima, a vista e em moeda
corrente nacional, junto a Instituicao Participante da Oferta com que tenham realizado os respectivos Pedidos de Reserva, em recursos imediatamente disponiveis,
até as 16:00 horas da Data de Liquidagao. Nao havendo o pagamento pontual por um Investidor Institucional, a respectiva Carta Proposta serd automaticamente
cancelada pela Instituicdo Participante da Oferta junto a qual tenha sido realizado; e

As Cartas Proposta serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipdteses de (a) existéncia de subscricdo condicionada e ndo implementagao da condigao
definida por cada Investidor Institucional, nos termos desta se¢do “Informacoes Relativas a Oferta’, sob o titulo “Distribuicao Parcial’, na pagina 29 do presente
Prospecto Preliminar; (b) verificacdo de excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da Quantidade Inicial de Cotas, sem considerar as Cotas do Lote Adicional,
hipodtese na qual as Cartas Proposta exclusivamente das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente canceladas, nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM 400;
(c) ndo pagamento do valor de integralizagao das Cotas subscritas por um Investidor Institucional, na Data de Liquidagao, conforme previsto no item (f) acima, e
consequente cancelamento automatico da respectiva Carta Proposta; (d) revogacao, modificacao, suspensdo ou cancelamento da oferta, conforme previsto nesta
secdo Informacdes Relativas a Oferta’, sob o titulo “Alteracao das Circunstancias, Revogacdo ou Modificacdo, Suspensdo e Cancelamento da Oferta’, na pagina 34
do presente Prospecto Preliminar; e (e) divergéncia relevante entre as informagdes constantes no Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo, nos termos do
artigo 45, §4°, da Instrucao CVM 400 e nesta secao “Informagdes Relativas a Oferta’, sob o titulo “Alteragéo das Circunstancias, Revogacao ou Modificacao, Suspensao
e Cancelamento da Oferta’, na pagina 34 do presente Prospecto Preliminar.

Recomenda-se aos Investidores Institucionais interessados que (a) leiam cuidadosamente os termos e as condicées estipulados na Carta Proposta, especialmente
os procedimentos relativos a liquidacao da Oferta e as informagdes constantes deste Prospecto Preliminar, especialmente a se¢do “Fatores de Risco’, na pagina 90
do presente Prospecto Preliminar; (b) verifiguem com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de enviar sua Carta Proposta, se esta exigira
(1) a abertura ou atualizacdo de conta e/ou de cadastro; e/ou (2) a manutencdo de recursos em conta corrente nela aberta e/ou mantida, para fins de garantia
da Carta Proposta; (c) entrem em contato com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia para obter informacoes mais detalhadas sobre o prazo
estabelecido pela Instituicdo Participante da Oferta para envio da Carta Proposta ou, se for o caso, para a realizagdo do cadastro na Instituicao Participante da
Oferta, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados por cada instituicao; e (d) verifiquem com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia,
antes de preencher e entregar sua Carta Proposta; Os Investidores Institucionais interessados em efetuar a Carta Proposta deverdo ler cuidadosamente os termos
e condigdes estipulados nas respectivas, bem como as informagdes constantes deste Prospecto Preliminar.

Critério de Colocacao da Oferta Institucional

Entretanto, caso a totalidade das Cartas Proposta realizados pelos Investidores Institucionais seja superior a quantidade de Cotas destinada a Oferta Institucional,
sendo que cada um dos Pedidos de Subscricao firmados pelos Investidores Institucionais serdo atendidos a partir da aplicacao inicial de R$1.000.000,00 (um
milh&o de reais), (exclusive), sera realizado o rateio linear por meio da divisao igualitaria e sucessiva das Cotas subscritas entre todos os Investidores Institucionais
que tiverem apresentado Carta Proposta, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, limitada a quantidade de Cotas objeto de cada Carta
Proposta e a quantidade total de Cotas destinadas a Oferta Institucional. Caso seja aplicado o rateio indicado acima, as Cartas Proposta poderao ser atendidas
em quantidade inferior a indicada por cada Investidor Institucional, sendo que ndo hd nenhuma garantia de que os Investidores Institucionais venham a adquirir
a quantidade de Cotas inicialmente desejada.

O rateio linear, por meio da diviséo igualitaria e sucessiva das Cotas objeto da Oferta Institucional sera realizado em diversas etapas de alocagdo sucessivas, sendo
que, a cada etapa, seré alocado, a cada Investidor Institucional que ainda n&o tiver a respectiva Carta Proposta integralmente atendida, o menor nimero de Cotas
entre: (a) a quantidade de Cotas objeto da Carta Proposta, excluidas as Cotas ja alocadas no ambito da Oferta; e (b) o montante correspondente a propor¢do entre a
quantidade total de Cotas objeto da Oferta (excluidas as Cotas ja alocadas no ambito da Oferta) e a quantidade de Cotas subscritas pela totalidade dos Investidores
Institucionais, inclusive os Investidores Institucionais que ainda ndo tiveram suas Cartas Proposta integralmente atendidas.

No caso de um Investidor Institucional efetuar mais de uma Carta Proposta, as Cartas Proposta serao consideradas em conjunto, por Investidor Institucional, para
fins da alocagéo na forma prevista acima. As Cartas Proposta que forem canceladas por qualquer motivo serdo desconsideradas na alocagdo descrita acima.

Oferta Nao Institucional

Durante o Periodo de Reserva, os Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas, deverao
preencher um ou mais Pedidos de Reserva, indicando, dentre outras informagdes, a quantidade de Cotas que pretendem subscrever, e apresenta-los a uma Unica
Instituicdo Participante da Oferta. Os Investidores Nao Institucionais deverdo indicar, obrigatoriamente, nos respectivos Pedidos de Reserva, a sua qualidade ou
néo de Pessoa Vinculada.

No minimo, 750.000 (setecentas e cinquenta mil) Cotas, sem considerar as Cotas do Lote Adicional, ou seja, 50% (cinquenta por cento) da Quantidade Inicial de
Cotas, serdo destinadas, prioritariamente, a Oferta Néo Institucional, sendo certo que os Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e o Gestor,
poderao diminuir ou aumentar, até o limite da Quantidade Inicial de Cotas, acrescido das Cotas do Lote Adicional que eventualmente vierem a ser emitidas, a
quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Néo Institucional, de acordo com a demanda pelas Cotas.
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Apos o atendimento dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Ndo Institucionais, as Cotas Remanescentes que nao forem colocadas na Oferta
Nao Institucional serdo destinadas a colocacao junto a Investidores Institucionais, por meio dos Coordenadores, ndo sendo admitidas reservas antecipadas para
os Investidores Institucionais, especificamente para as respectivas Cotas remanescentes, observados os procedimentos descritos no Contrato de Distribuicdo e
neste Prospecto Preliminar.

A Oferta Nao Institucional observaré os procedimentos e as normas de liquidagao da B3, bem como os seguintes procedimentos:
(@) cada Investidor Ndo Institucional podera apresentar um ou mais Pedidos de Reserva, a uma Unica Instituicao Participante da Oferta;

(b) serdo aceitos os Pedidos de Reserva firmados por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitacao, observado, no entanto, o disposto nesta secao “Informacdes
Relativas a Oferta’, sob o titulo “Procedimento de Alocacao’, na pagina 37 do presente Prospecto Preliminar;

(c) cada Investidor Nao Institucional, incluindo aquele que seja Pessoa Vinculada, poderd, no respectivo Pedido de Reserva, condicionar a sua adesao a Oferta, nos
termos previstos nesta se¢ao “Informacodes Relativas a Oferta’, sob o titulo “Distribuicao Parcial’, na pagina 29 do presente Prospecto Preliminar;

(d) a quantidade de Cotas subscritas e o respectivo valor do investimento de cada Investidor Nao Institucional serdo informados ao Investidor, até a Data de
Liquidacdo, pela Instituicdo Participante da Oferta que tiver recebido o respectivo Pedido de Reserva, por meio de mensagem enviada ao endereco eletrénico
fornecido no Pedido de Reserva ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo a integralizacdo das Cotas ser feita de acordo com o item (f) abaixo,
limitado a quantidade de Cotas prevista no Pedido de Reserva e ressalvada a possibilidade de rateio linear por meio da divisao igualitaria e sucessiva das Cotas ,
observado o critério de colocagdo da Oferta N&o Institucional, nos termos previstos nesta secao ‘Informagées Relativas a Oferta’, sob o titulo “Critério de Colocacao
da Oferta Institucional’, na pagina 40 do presente Prospecto Preliminar;

(e) as Instituicoes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissao, a B3, das ordens acolhidas por meio dos Pedidos de Reserva. As Instituicoes
Participantes da Oferta somente atenderdo aos Pedidos de Reserva feitos por Investidores Ndo Institucionais titulares de contas nelas abertas ou mantidas pelo
respectivos Investidores N&o Institucionais;

(f) os Investidores Néo Institucionais deverao efetuar o pagamento do valor de integralizagdo das Cotas informado conforme o item (d) acima, a vista e em
moeda corrente nacional, junto a Instituicdo Participante da Oferta com que tenham realizado os respectivos Pedidos de Reserva, em recursos imediatamente
disponiveis, até as 16:00 horas da Data de Liquidagdo. Ndo havendo o pagamento pontual por um Investidor Nao Institucional, o respectivo Pedido de Reserva
serd automaticamente cancelado pela Instituicao Participante da Oferta junto a qual tenha sido realizado; e

(g) até as 16:00 horas da Data de Liquidagao, a B3, em nome de cada Instituicdo Participante da Oferta junto a qual os Pedidos de Reserva tenham sido realizados,
entregard a cada Investidor Nao Institucional as Cotas por ele subscritas, ressalvadas as possibilidades de desisténcia e de cancelamento previstas nesta se¢ao
“Informagdes Relativas a Oferta’, sob o titulo “Alteracao das Circunstancias, Revogagéo ou Modificagdo, Suspenséo e Cancelamento da Oferta’, na pagina 34 do
presente Prospecto Preliminar, e a possibilidade de rateio linear por meio da diviséo igualitdria e sucessiva das Cotas prevista nesta se¢do ‘Informagoes Relativas a
Oferta’, sob o titulo “Critério de Colocagao da Oferta Institucional’, na pagina 40 do presente Prospecto Preliminar.

Os Pedidos de Reserva serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipdteses de (a) existéncia de subscricao condicionada e ndo implementacao da condicéo
definida por cada Investidor Nao Institucional, nos termos desta secao “Informagdes Relativas a Oferta’, sob o titulo “Distribui¢éo Parcial’, na pagina 29 do presente
Prospecto Preliminar; (b) verificacdo de excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da Quantidade Inicial de Cotas, sem considerar as Cotas do Lote Adicional,
hipotese na qual os Pedidos de Reserva exclusivamente das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM
400; (c) ndo pagamento do valor de integralizacdo das Cotas subscritas por um Investidor Nao Institucional, na Data de Liquidagao, conforme previsto no item (f)
acima, e consequente cancelamento automatico do respectivo Pedido de Reserva; (d) revogagao, modificacéo, suspenséo ou cancelamento da oferta, conforme
previsto nesta secao “Informagdes Relativas a Oferta’, sob o titulo “Alteracao das Circunstancias, Revogacao ou Modificagao, Suspenséao e Cancelamento da Oferta’,
na pagina 34 do presente Prospecto Preliminar; e (e) divergéncia relevante entre as informagdes constantes no Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo, nos
termos do artigo 45, §4°, da Instrucdo CVM 400 e nesta secao “Informacdes Relativas a Oferta’, sob o titulo "Alteracao das Circunstancias, Revogacao ou Modificacéo,
Suspenséo e Cancelamento da Oferta’, na pagina 34 do presente Prospecto Preliminar.

Recomenda-se aos Investidores Nao Institucionais interessados que (a) leiam cuidadosamente os termos e as condigcdes estipulados no Pedido de Reserva,
especialmente os procedimentos relativos a liquidacdo da Oferta e as informagdes constantes deste Prospecto Preliminar, especialmente a secdo “Fatores de Risco’,
na pagina 90 do presente Prospecto Preliminar; (b) verifiquem com a Institui¢do Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de realizar seu Pedido de Reserva,
se esta exigira (1) a abertura ou atualizacédo de conta e/ou de cadastro; e/ou (2) a manutencéo de recursos em conta corrente nela aberta e/ou mantida, para fins
de garantia do Pedido de Reserva; (€) entrem em contato com a Instituicéo Participante da Oferta de sua preferéncia para obter informagdes mais detalhadas sobre
0 prazo estabelecido pela Instituicdo Participante da Oferta para a realizacdo do Pedido de Reserva ou, se for o caso, para a realizacdo do cadastro na Instituicao
Participante da Oferta, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados por cada instituicao; e (d) verifiquem com a Instituicao Participante da Oferta de
sua preferéncia, antes de preencher e entregar o seu Pedido de Reserva, a possibilidade de débito antecipado da reserva por parte da Instituicao Participante da
Oferta. Os Investidores Néo Institucionais interessados na realizacao do Pedido de Reserva deverdo ler cuidadosamente os termos e condi¢des estipulados nos
respectivos Pedidos de Reserva, bem como as informacoes constantes deste Prospecto Preliminar.

Os Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas, deverdo preencher um ou mais Pedidos
de Reserva, indicando, dentre outras informacées, a quantidade de Cotas que pretendem subscrever, e apresenta-los a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta.
Os Investidores Nao Institucionais deverao indicar, obrigatoriamente, nos respectivos Pedidos de Reserva, a sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada.

Critério de Colocagdo da Oferta Nao Institucional

Caso a quantidade total de Cotas objeto dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Néo Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, seja inferior a 30% (trinta por cento) das Cotas, sem considerar as Cotas do Lote Adicional, todos os Pedidos de Reserva nao cancelados serdo
integralmente atendidos e as Cotas Remanescentes serdo destinadas aos Investidores Institucionais, nos termos da Oferta Institucional e das Cotas Remanescentes
de Oferta.

Entretanto, caso a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados pelos Investidores Né&o Institucionais seja superior a quantidade de Cotas destinada a Oferta
N&o Institucional sendo que cada um dos Pedidos de Subscricdo firmados pelos Investidores Nao Institucionais estardo limitados ao montante maximo de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), (inclusive), serd realizado o rateio linear por meio da divisao igualitaria e sucessiva das Cotas subscritas entre todos os
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)

Investidores Nao Institucionais que tiverem apresentado Pedidos de Reserva, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, limitada a quantidade
de Cotas objeto de cada Pedido de Reserva e a quantidade total de Cotas destinadas a Oferta Nao Institucional.

Caso seja aplicado o rateio indicado acima, os Pedidos de Reserva poderéo ser atendidos em quantidade inferior a indicada por cada Investidor N&o Institucional,
sendo que ndo ha nenhuma garantia de que os Investidores Nao Institucionais venham a adquirir a quantidade de Cotas inicialmente desejada. Os Coordenadores,
em comum acordo com o Administrador e o Gestor, poderdo manter a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Néo Institucional ou, entdo, aumenta-la
a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os Pedidos de Reserva.

O rateio linear por meio da divisdo igualitaria e sucessiva das Cotas objeto da Oferta Né&o Institucional serd realizado em diversas etapas de alocagao sucessivas, sendo
que, a cada etapa, serd alocado, a cada Investidor Nao Institucional que ainda nao tiver o respectivo Pedido de Reserva integralmente atendido, o menor nimero
de Cotas entre: (a) a quantidade de Cotas objeto do Pedido de Reserva, excluidas as Cotas j& alocadas no dmbito da Oferta; e (b) o montante correspondente
a proporcao entre a quantidade total de Cotas objeto da Oferta (excluidas as Cotas ja alocadas no ambito da Oferta) e a quantidade de Cotas subscritas pela
totalidade dos Investidores N&o Institucionais, inclusive os Investidores Nao Institucionais que ainda ndo tiveram seus respectivos Pedidos de Reserva integralmente
atendidos. Eventuais sobras de Cotas ndo alocadas de acordo com o procedimento acima serdo destinadas a Oferta Institucional.

No caso de um Investidor Nao Institucional efetuar mais de um Pedido de Reserva, os Pedidos de Reserva serdo considerados em conjunto, por Investidor Nao
Institucional, para fins da alocacdo na forma prevista acima. Os Pedidos de Reserva que forem cancelados por qualquer motivo serdo desconsiderados na alocagédo
descrita acima.

Disposicdes Comuns a Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional

As Instituicoes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissao a B3 das ordens acolhidas nos Pedidos de Reserva e nas Cartas Proposta. As Instituicoes
Participantes da Oferta somente atenderdo aos Pedidos de Reserva feitos por Investidores Institucionais titulares de contas nelas abertas ou mantidas pelos
respectivos Investidores Institucionais.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional, todas as referéncias a Oferta neste Prospecto Preliminar devem ser entendidas
como referéncias a Oferta Néo Institucional e a Oferta Institucional, em conjunto e indistintamente.

Cotas Remanescentes de Ofertas

Apos o atendimento dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Ndo Institucionais, as Cotas Remanescentes da Oferta que ndo forem colocadas
serdo destinadas a colocagdo junto a Investidores Institucionais, por meio dos Coordenadores, ndo sendo admitidas reservas antecipadas para os Investidores
Institucionais, observados os seguintes procedimentos:

(@) os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas deverao apresentar as respectivas Cartas
Proposta ao Coordenador Lider, até 1 (um) Dia Util antes da data de realizacdo do Procedimento de Alocagdo, indicando a quantidade de Cotas a ser subscrita,
inexistindo o recebimento de reservas antecipadas dos Investidores para as Cotas Remanescentes das Ofertas;

(b) os Investidores Institucionais deverdo, necessariamente, indicar nas respectivas Cartas Proposta a sua condi¢cdo ou ndo de Pessoa Vinculada, de modo que serdo
aceitas as Cartas Proposta enviadas por Pessoas Vincluladas, sem qualquer limitacao, observado o disposto nesta secdo “Informacdes Relativas a Oferta’; sob o titulo
"Procedimento de Alocacao’, na pagina 37 do presente Prospecto Preliminar;

(c) os Investidores Institucionais terdo a faculdade, como condicdo de eficacia das respectivas Cartas Proposta, de condicionar a sua adesdo a Oferta, nos termos e
condicdes descritos nesta se¢do “Informacdes Relativas a Oferta’, sob o titulo “Distribuicdo Parcial’, na pagina 29 do presente Prospecto Preliminar;

(d) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta deverd assumir a obrigacdo de verificar se esta cumprindo os requisitos necessarios para
participar da Oferta, para entdo apresentar a sua Carta Proposta;

(e) até o final do Dia Util imediatamente anterior & Data de Liquidacao, os Coordenadores informardo aos Investidores, por meio de mensagem enviada ao endereco
eletronico fornecido nas respectivas Cartas Proposta ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, sobre a quantidade de Cotas que cada Investidor
subscreverd e o valor a ser integralizado; e

(f) os Investidores Institucionais deverao efetuar o pagamento do valor de integralizacéo das Cotas informado conforme o item (e) acima, a vista e em moeda
corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, até as 16:00 horas da Data de Liquidacao, de acordo com as normas de liquidacéo e os procedimentos
aplicaveis da B3. Nao havendo o pagamento pontual por um Investidor Institucional, a respectiva Carta Proposta serd automaticamente cancelada pelos
Coordenadores.

A presente correspondéncia tem por objetivo informar que, em virtude da necessidade do Fundo de atualizar as informacdes acima, serd enviado um Comunicado
ao Mercado com tais informagdes, constantes nos Documentos da Oferta, que por consequéncia, serdo ajustados em momento oportuno, quando do protocolo
dos vicios sanaveis.

‘PUBUCIDADE E DIVULGACAO DE INFORMACOES DA OFERTA

Este Comunicado ao Mercado sera divulgado nas paginas da rede mundial de computadores da Administradora, das Institui¢des Participantes da Oferta, da CVM
e da B3, conforme indicado no artigo 54-A da Instrugao da CYM 400. Os demais anuncios, atos e/ou fatos relevantes serdo divulgados apenas nas paginas da
rede mundial de computadores da Administradora, do Coordenador Lider, das Institui¢des Participantes da Oferta, da CVM e da B3, conforme indicado no artigo
54-A da Instrugdo da CVM 400. Para maiores esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, os interessados deveréo dirigir-se a CVM, a sede da Administradora,
da Gestora, do Coordenador Lider ou das Instituicdes Participantes da Oferta ou a B3 nos enderecos indicados abaixo, e poderdo obter as versdes eletronicas do
Regulamento e do Prospecto Preliminar por Investidores na CVM e na B3 para consulta apenas: (i) Administradora: https://www.brltrust.com.br/?page_id=9
(neste website clicar em “FI 555" e na sequéncia “RIO BRAVO ESG FIC FUNDO INCENTIVADO DE INV EM INFRAESTRUTURA RF CP’, e, entdo, clicar em ["Aviso ao
Mercado’, "Prospecto Preliminar’,“Comunicado ao Mercado”] ou a opgdo desejada); (ii) Coordenador Lider: https://warren.com.br/ neste website, ir até o final
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da pagina, clicar em“Produtos de Investimentos’, depois procurar a opcao [“RIO BRAVO ESG FIC FUNDO INCENTIVADO DE INV EM INFRAESTRUTURA RF CP”e, entao,
clicar em "Aviso ao Mercado’, "Prospecto Preliminar’,"Comunicado ao Mercado] ou a opg¢éo desejada); (iii) CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website
acessar “Centrais de Conteudo’, clicar em“Central de Sistemas da CVM’, clicar em “Ofertas Publicas’, em seguida em “Ofertas Registradas ou Dispensadas’, selecionar
"2021"e clicar em “Entrar”, acessar em “R$"em “Quotas de Fundo de Investimento’, clicar em* RIO BRAVO ESG FIC FUNDO INCENTIVADO DE INV EM INFRAESTRUTURA
RF CP"e, entéo, localizar o "Aviso ao Mercado’, “Prospecto Preliminar’,“Comunicado ao Mercado” ou a opgao desejada); (iv) Fundos.net: https://www.gov.br/
cvm/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar em “Regulados’, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CYM), “Fundos de Investimento” clicar
em “Consulta a informagées de fundos’, em seguida em “fundos de investimento registrados’, buscar por e acessar “RIO BRAVO ESG FIC FUNDO INCENTIVADO DE
INV EM INFRAESTRUTURA RF CP” Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET, e, entdo, localizar o "Aviso ac Mercado’, “Prospecto Preliminar’,"Comunicado
ao Mercado” ou a opgao desejada); (v) B3: www.b3.com.br (neste website e clicar em “Produtos e Servicos’, depois clicar “Solucéo para Emissores’, depois clicar
em "Ofertas Publicas’, depois clicar em “Oferta em Andamento’, depois clicar em “Fundos’, e depois selecionar “RIO BRAVO ESG FIC FUNDO INCENTIVADO DE INV
EM INFRAESTRUTURA RF CP"e, entdo, localizar o "Aviso ao Mercado’, “Prospecto Preliminar’, “Comunicado ao Mercado” ou a opgdo desejada); e (vi) Participantes
Especiais: Informagoes adicionais sobre os Participantes Especiais podem ser obtidas nas dependéncias dos Participantes Especiais e/ou na pagina da rede mundial
de computadores da B3 (www.b3.com.br).

‘AD/\/\INISTRADOR E GESTOR -

Este Comunicado ao Mercado seré divulgado nas paginas da rede mundial de computadores da Administradora, das Instituicdes Participantes da Oferta, da CVM
e da B3, conforme indicadas no Prospecto Preliminar, nos termos do artigo 54-A da Instru¢do da CVM 400.

Para maiores esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtencéo de copias do Regulamento e do Prospecto Preliminar, do Contrato de
Distribuicdo e outros documentos publicos relacionados a Oferta, os interessados deverao dirigir-se a sede da Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider,
das Instituigoes Participantes da Oferta e/ou da CVM, nos enderegos indicados no Prospecto Preliminar, sendo que o Prospecto Preliminar encontra-se a disposi¢ao
dos Investidores na CVM e na B3 apenas para consulta.

Exceto quando especificamente definidos neste Comunicado ao Mercado, os termos aqui utilizados iniciados em letra maiuscula terdo o significado a eles atribuido
no Prospecto Preliminar ou no Regulamento do Fundo, sendo que estes encontram-se disponiveis na sede da Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider,
das Institui¢des Participantes da Oferta e/ou da CVM, nos enderecos indicados neste Comunicado ao Mercado.

Este Comunicado ao Mercado nao constitui uma oferta de subscricdo ou de venda das Novas Cotas. Tendo em vista a possibilidade de veiculacdo de matérias
na midia sobre o Fundo e a Oferta, o Coordenador Lider e as Instituigbes Participantes da Oferta alertam os Investidores que estes deverdo basear suas decisdes
de investimento Unica e exclusivamente nas informacdes constantes do Prospecto, incluindo todos os seus anexos. O Coordenador Lider recomenda que 0s
Investidores interessados em participar da Oferta leiam, atenta e cuidadosamente, os termos e condicdes estipulados nos respectivos Pedidos de Subscricéo,
especialmente os procedimentos relativos a integralizacado das Novas Cotas e a liquidagédo da Oferta, bem como as informagées constantes do Prospecto e do
Regulamento do Fundo, especialmente as se¢des que tratam sobre 0s riscos aos quais o Fundo esta exposto.

AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE COMUNICADO AO MERCADO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO FUNDO, MAS NAO O
SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE COMUNICADO AO MERCADO, QUANTO DO AVISO AO MERCADO, DO PROSPECTO
PRELIMINAR, DO ANUNCIO DE INiCIO, DO PROSPECTO DEFINITIVO E DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENCAO PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS
AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSICOES DO PROSPECTO PRELIMINAR, DO PROSPECTO DEFINITIVO E
DO REGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE
DO FUNDO, BEM COMO SOBRE AS COTAS DA OFERTA A SEREM DISTRIBUIDAS.

Sédo Paulo, 25 de setembro de 2021.

ADMINISTRADOR, CUSTODIANTE

COORDENADOR LIDER E ESCRITURADOR GESTOR
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