AVISO AO MERCADO

DISTRIBUICAO PUBLICA PRIMARIA DE COTAS DE EMISSAO DO

RIO BRAVO ESG FUNDO DE INVESTIMENTO

EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO
EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CNPJ/ME n° 38.314.962/0001-98

no montante total de até

R$150.000.000,00

(cento e cinquenta milhdes de reais)

Codigo ISIN das Cotas: [+]
Codigo de Negociacdo das Cotas na B3: RBIF11
Protocolo de Registro da Oferta na CVM realizado em 22 de julho de 2021

Autorregulacao

ANBIMA

Classificagdo ANBIMA: Renda Fixa Duragdo Livre Crédito Livre

A WARREN CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E CAMBIO LTDA., sociedade com sede na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, na Avenida
Osvaldo Aranha, ne 720, 2° andar, Bom Fim, CEP 90035-191, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Economia (“CNPJ/ME") sob o
n°92.875.780/0001-31 ("Coordenador Lider’ ou “Warren’), a ORAMA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituico financeira com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 228, 18° andar, Botafogo, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 13.293.225/0001-25
(“Orama’) e a RIO BRAVO INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Chedid Jafet, n° 222, Bloco B, 3° andar, conjunto 32 - Vila Olimpia, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 72.600.026/0001-81
neste ato representada de acordo com o seu Estatuto (“Rio Bravo DTVM', e, em conjunto com a Orama, “Coordenadores Contratados’ e, em conjunto com
o Coordenador Lider, “Coordenadores”), nos termos da Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugao CVM 400"), e da
Instrucao da CVYM 555, de 17 de dezembro de 2017 (‘Instrugao CVM 555), vém a publico comunicar que foi protocolado na CVM, em 22 de julho de 2021,
pedido de registro da oferta publica de distribuicado primaria de até 1.500.000 (um milhdo e quinhentas mil) cotas, em classe Unica, nominativas, escriturais
("Oferta” e "Cotas’, respectivamente), todas com valor unitario de R$100,00 (cem reais) na Data de Liquidacéo (conforme abaixo definido) (“Pre¢o de Emissao”),
observado que quando da integralizacdo das Cotas, o investidor deveré pagar, adicionalmente ao Preco de Emissdo, uma taxa no valor de R$3,87 (trés reais e
oitenta e sete centavos) por Cota efetivamente integralizada, correspondente a 3,87% (trés inteiros e oitenta e sete centésimos por cento) do Preco de Emissao na
data de liquidagao (“Taxa de Distribuicao Primaria”), assim, somando-se o Preco de Emissdo e a Taxa de Distribuicdo Primaria, o investidor pagara o valor total
de R$103,87 (cento e trés reais e oitenta e sete centavos) por Cota subscrita (“Prego Efetivo”), perfazendo o montante total da Oferta de até R$150.000.000,00
(cento e cinquenta milhdes de reais) considerando o Preco de Emissao, e de até R$155.805.000,00 (cento e cinquenta e cinco milhdes, oitocentos e cinco mil
reais) considerando o Preco Efetivo, observado que as Cotas serdo distribuida em regime de melhores esfor¢os de colocagao, do RIO BRAVO ESG FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, organizado sob a
forma de condominio fechado, nos termos da Instrucdo da CVM 555 e do artigo 39, §1°, da Lei n° 12431, de 24 de junho de 2011 (“Lei n° 12.431"), inscrito no
CNPJ/ME sob o n° 38.314.962/0001-98 (“Fundo”). Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM 400, sendo
que a manutencao da Oferta estad condicionada a subscricao de, no minimo, 300.000 (trezentas mil) Cotas (“Quantidade Minima de Cotas"), correspondentes
a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) considerando o Preco de Emissao de cada Cota, o qual acrescido da Taxa de Distribuicao Priméria relacionada a cada
uma das Cotas, cujo valor corresponde a R$3,87 (trés reais e oitenta e sete centavos), totaliza no valor de R$31.161.000,00 (trinta e um milhoes, cento e sessenta
e um mil reais) para a manutencgao da Oferta Publica ("Volume Minimo da Emissao”), na Data de Liquidacdo. Colocada a Quantidade Minima de Cotas, a Oferta
poderd ser encerrada e as Cotas que nédo forem efetivamente subscritas e integralizadas deverao ser canceladas pelo Administrador. Caso ndo seja colocada a
Quantidade Minima de Cotas, a Oferta serd cancelada. Serd admitido o recebimento de reservas para a subscricdo de Cotas, a partir de [=] de [=] de 2021, as quais
somente serao confirmadas apos o inicio do Periodo de Distribuicéo (conforme definido no Prospecto Preliminar). Ainda, o Fundo poderd, por meio do Gestor e do
Administrador, em comum acordo com os Coordenadores, optar por emitir um lote adicional de Cotas, aumentando em até 20% (vinte por cento) a quantidade
de Cotas originalmente ofertadas, ou seja, em até 300.000 (trezentas mil) Cotas, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, §2°, da Instrucdo CVM
n° 400 ("Lote Adicional”). As Cotas do Lote Adicional poderdo ser emitidas pelo Fundo até a data do Procedimento de Alocacao (conforme definido no Prospecto),
sem a necessidade de novo pedido de registro a CVM ou de modificacéo da Oferta. Aplicar-se-ao as Cotas do Lote Adicional, caso venham a ser emitidas, as
mesmas condicoes e caracteristicas das Cotas inicialmente ofertadas, sendo que a distribuicao das Cotas do Lote Adicional também serd conduzida sob o regime
de melhores esforcos de colocacdo, com a intermediacdo dos Coordenadores.
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AUTORIZACAO

O Fundo foi constituido com prazo indeterminado de duracao, por meio de ato do “Instrumento Particular de Constituicdo do Rio Bravo Fundo Incentivado
de Investimento em Infraestrutura Sustentdvel Renda Fixa Crédito Privado’, datado de 24 de agosto de 2020. O inteiro teor da versdo vigente do regulamento
do Fundo (‘Regulamento”), a Emissao e a Oferta e a atual denominagdo social do Fundo foram aprovados por meio do “Instrumento Particular de Alteracédo
do Regulamento do Rio Bravo Fundo Incentivado de Investimento em Infraestrutura Sustentavel Renda Fixa Crédito Privado’, datado de 22 de julho de 2021
("Primeiro Ato do Administrador”). A retificacdo de alguns termos da Oferta foi aprovada por meio do “Ato do Administrador do Rio Bravo ESG Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado’, datado de 22 de julho de 2021 (“Segundo Ato do
Administrador’). A retificacédo de alguns termos da Oferta foi aprovada por meio do“Ato do Administrador do Rio Bravo ESG Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado” (“Terceiro Ato do Administrador”), datado de 31 de agosto de 2021.

A Oferta somente terd inicio na data de divulgagdo do antincio de inicio, o qual serd elaborado nos termos dos artigos 23, paragrafo 2° e 52 da Instrugao CVM
400 (“Anuncio de Inicio”), e nos termos do Artigo 18 da Instrucdo CVM 400, vigorara pelo prazo méaximo de 6 (seis) meses a contar da data do Anuncio de Inicio.

Os termos grafados em letras maiusculas, que ndo tenham sido de outra forma definidos, terdo os significados, a eles atribuidos no Regulamento e no “Prospecto
Preliminar de Distribuicado Publica de Cotas da 12 Emissao do Rio Bravo ESG Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado” ("Prospecto Preliminar” ou “Prospecto’).

ADMINISTRADOR E GESTOR

.

O Fundo serd administrado pela BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira com sede na Cidade de So
Paulo, Estado de Séo Paulo, localizada na Rua Iguatemi, n° 151, 19° andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 13.486.793/0001-42, devidamente autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria de administrador fiduciério, nos termos do Ato Declaratério
CVM ne 11,784, de 30 de junho de 2011 ("Administrador”).

A gestdo da carteira do Fundo serd realizada pela RIO BRAVO INVESTIMENTOS LTDA., instituicdo financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o
Paulo, na Avenida Chedid Jafet, n° 222, Bloco B, conjunto 32, Vila Olimpia, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 03.864.607/0001-08, devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de carteiras de valores mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério n.2 6.051, de 27 de julho de 2000 (“Gestor”).

EMPRESA DE AUDITORIA

g

Para a prestacdo de servicos de auditoria das contas do Fundo foi contratada a ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES S/S, sociedade com sede na
Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, ne 1.909, 8° andar, conjunto 81, Torre Norte, CEP 04543-907, inscrita no
CNPJ sob 0 n°61.366.936/0001-25.

-

REGISTRO DA OFERTA NA CVM E NA ANBIMA

A Oferta encontra-se em fase de registro na CYM, na forma e nos termos da Instrugdo CYM 400, da Instrugao CVM 555 e das demais disposicoes legais, regulatérias
e autorregulatérias aplicaveis ora vigentes.

Adicionalmente, a Oferta sera registrada na ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA”), em atendimento ao
disposto no“Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préticas para Administracdo de Recursos de Terceiros” vigente.

REGISTRO PARA DISTRIBUICAO E NEGOCIACAO DAS COTAS

g

As Cotas serao registradas para: (i) distribuicdo no mercado primario, por meio do DDA - Sistema de Distribuicdo de Ativos; e (ii) negociacdo no mercado
secundario em ambiente de bolsa de valores, ambos administrados e operacionalizados pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao, no qual as Cotas seréo liquidadas e
custodiadas eletronicamente.

.

CARACTERISTICAS DO FUNDO E DAS COTAS

Classificacdo ANBIMA: O Fundo ¢é classificado como um fundo de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura do tipo
ANBIMA “Renda Fixa Duragao Livre Crédito Livre”.

Administrador: BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificado.
Coordenador Lider: WARREN CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E CAMBIO LTDA,, acima qualificado.

Coordenadores: ORAMA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. e RIO BRAVO INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.,, acima qualificado.

Gestor: RIO BRAVO INVESTIMENTOS LTDA., acima qualificado.
Custodiante: BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A, acima qualificado.
Escriturador: BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A, acima qualificado.
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Objetivo do Fundo: O Fundo tem como objetivo obter valorizagédo de suas cotas por meio da subscricdo ou da aquisicdo, no mercado primario ou secundario,
(i) de cotas de emissao de fundos de investimento que se enquadrem no artigo 3°,caput,daLein®12.431, podendo ou ndo ser administrados pelo Administrador ("FI-
Infra” e "Cotas de Fl-Infra’, respectivamente), incluindo, mas nao se limitando a, cotas do RIO BRAVO ESG MASTER FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO
EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, inscrito no CNPJ/ME sob o n©41.533.755/0001-39 (“FI-Infra MASTER' e “Cotas do Fl-Infra MASTER,
respectivamente); e (ii) de outros ativos financeiros, observado o disposto no Artigo 6° abaixo (“Outros Ativos Financeiros’ e, em conjunto com as Cotas de FI-
Infra,"Ativos”). Os Fl-Infra podem ser ou n&o geridos pelo Gestor.

Rentabilidade-Alvo: O Fundo buscara uma rentabilidade-alvo para as suas cotas que acompanhe os titulos do tesouro indexados a inflacao com duration média
similar a da carteira do Fundo, acrescida de NTN-B e sobretaxa (spread) igual ou superior a 2,00% (dois por cento) ao ano (“Rentabilidade-Alvo’), considerando a
Distribuicdo de Rendimentos (conforme abaixo definido) e a Amortizacao Extraordinéria (conforme abaixo definido) nos termos do Capitulo VIl do Regulamento.
A RENTABILIDADE-ALVO AQUI PREVISTA NAO REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADA COMO PROMESSA OU GARANTIA DE RENDIMENTOS, OU AUSENCIA
DE RISCOS PARA OS COTISTAS. A RENTABILIDADE E RESULTADOS OBTIDOS PELO FUNDO NO PASSADO NAO REPRESENTAM GARANTIA DE RENTABILIDADE E
RESULTADOS NO FUTURO.

Prazo de Duragao: O Fundo possui o prazo de duragéo indeterminado.

Patriménio Liquido: Corresponde ao patriménio liquido do Fundo a soma algébrica dos recursos em moeda corrente nacional e dos valores correspondentes
dos Ativos (conforme abaixo definido) disponiveis na carteira do Fundo, subtraidos os valores das exiguidades do Fundo.

Politica de Investimento e da Composicdo e Diversificacdo da Carteira do Fundo: O Fundo tem como objetivo obter valorizacao de suas cotas por meio
da subscricao ou da aquisicao, no mercado primario ou secundario, (i) de Cotas de Fl-Infra, incluindo, mas nao se limitando a, Cotas do Fl-Infra MASTER; e (ii) de
Qutros Ativos Financeiros. Os Fl-Infra podem ser ou ndo geridos pelo Gestor.

Observadas as disposicdes do artigo 3° da Lei n° 12431, os Fl-Infra investirdo, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patriménio liquido
(i) (@) preponderantemente, de debéntures emitidas, nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431, (1) por concessiondria, permissionaria, autorizataria ou arrendataria
constituida sob a forma de sociedade por agdes; (2) por sociedade de proposito especifico constituida sob a forma de sociedade por agdes; ou (3) pelo controlador
de qualquer das sociedades referidas nos itens “(1)"e “(2)"acima, em qualquer hipdtese, desde que constituido sob a forma de sociedade por acoes (‘Debéntures
Incentivadas’); e (b) de outros ativos emitidos, de acordo com o artigo 2° da Lei n° 12.431, para a captacao de recursos com vistas a implementar projetos de
investimento na drea de infraestrutura ou de producao econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacao, considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo Federal (em conjunto com as Debéntures Incentivadas, “Ativos Incentivados”).

Os Fl-Infra somente poderao adquirir Ativos Incentivados e outros ativos financeiros permitidos pela regulamentacao aplicavel e pelo Regulamento em relacéo
aos quais tenha sido atribuida classificacao de risco igual ou superior a “BBB-" em escala nacional (“Rating Minimo"), por uma agéncia classificadora de risco
especializada, sendo responsavel pela avaliacdo de risco das cotas do Fundo nos termos do Regulamento e devendo estar devidamente credenciada perante a
CVM (“Agéncias de Classificacao de Risco"). Os Fl-Infra deverdo alienar os ativos integrantes de sua carteira em relagdo aos quais o Rating Minimo tenha sido
rebaixado (“Ativos Desenquadrados”) dentro do prazo de 180 (cento e oitenta) dias corridos contados do rebaixamento do Rating Minimo, observado que,
caso a carteira dos Fl-Infra fique desenquadrada em razdo da alienacdo dos Ativos Desenquadrados, os Fl-Infra poderdo realizar a amortizacao extraordindria
compulsoria das suas cotas, sem a incidéncia de qualquer prémio ou penalidade, dentro do prazo de 15 (quinze) dias contados do referido desenquadramento.

O processo de integragao de questdes ESG com a analise fundamentalista de crédito, além de consideragao das contribuicées socioambientais dos Ativos
Incentivados e seus emissores no processo de investimento do Fundo é formalizado pela Politica ESG do Gestor. Este processo segue etapas de andlise em
paralelo com a politica de crédito privado do Gestor, sendo o um processo para emissoes estruturadas pelo Gestor e o segundo processo para emissoes relativas
a ofertas publicas primarias do mercado de capitais e mercado secundario, em conformidade com a regulacdo vigente e este Regulamento. Este processo,
objetivo, tem como base ferramentas proprietérias e taxonomia propria que constituem um sistema de administracéo de riscos sociais e ambientais ("SARAS”),
conforme declaragéo de consultoriaindependente. Entre os principais recursos, sao elencadas a lista de exclusao, a ferramenta de elegibilidade e de categorizacao,
questionarios e lista de documentos de natureza socioambiental, balanced socrecard ESG e relatério anual aos Cotistas.

Desde que respeitada a politica de investimento do Fundo prevista no Regulamento, o Gestor tera plena discricionariedade na selecdo e na diversificacdo das
Cotas de Fl-Infra a serem subscritas ou adquiridas pelo Fundo, ndo tendo o Gestor qualquer compromisso formal de investimento indireto ou concentracéo de seu
patriménio liquido, de forma consolidada, em Ativos Incentivados (i) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (ii) de emissores que se encontrem em
fase operacional ou pré-operacional; ou (iii) no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, cujos direitos creditorios sejam cedidos
por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

E vedada a realizacao pelo Fundo de operacdes com derivativos, salvo para fins de protecdo patrimonial, cuja exposicdo seja sempre, no maximo, o valor do
patrimonio liquido do Fundo.

Taxa de Administracdo: Pelos servicos de administracao, tesouraria, controladoria e escrituracao, o Fundo pagaré a taxa de administracao equivalente a um
percentual de 0,11% (onze centésimos por cento) ao ano sobre o valor do patriménio liquido do Fundo, observado o valor minimo mensal de RS 20.000,00
(vinte mil reais) ao més, atualizado, anualmente, pela variacdo acumulada do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo calculado (‘IPCA"), divulgado
mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica ("IBGE"), ou por outro indice que vier a substitui-lo, desde a Data da 12 Integralizacao, a qual
remunera o Administrador e os demais prestadores de servicos ao Fundo, na forma entre eles ajustada, observado o quanto disposto nos paragrafos abaixo
(“Taxa de Administracdo Minima"). Além da Taxa de Administragdo Minima, o Fundo estd, indiretamente, sujeito ao pagamento da taxa de administracdo dos
Fl-Infra e dos demais fundos de investimento nos quais investir, conforme previsto nos respectivos regulamentos, conforme previsto nos respectivos regulamentos,
com excecao da taxa de administracao dos fundos de indice, dos fundos de investimento em direitos creditérios e dos fundos de investimento imobiliario
cujas cotas sejam admitidas a negociagdo em mercados organizados, e da taxa de administragdo dos fundos geridos por partes néo relacionadas ao Gestor e
ao Administrador. Desse modo, fica estabelecida a taxa de administragdo maxima de 1,15% (um inteiro e quinze centésimos por cento) ao ano sobre o valor
do patriménio liquido do FUNDO, a qual corresponderé a Taxa de Administragao Minima em conjunto com a taxa de administracéo dos fundos nos quais o
FUNDOQ invista (“Taxa de Administracao Maxima").

Taxa de Gestao: Pela prestacdo do servico de gestao da carteira do Fundo, o Gestor fard jus a uma taxa de gestao equivalente a um percentual de 0,70% (setenta
centésimos por cento) ao ano sobre o valor do patriménio liquido do Fundo.
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Taxa de Performance: Além de parcela daTaxa de Gestao, o Gestorfaré jus a umataxa de performance (“Taxa de Performance”) a partir da Data da 12 Integralizagao,
a qual seré calculada e provisionada todo Dia Util e paga semestralmente, até o dia 15 (quinze) do 1° (primeiro) més subsequente ao encerramento do semestre,
diretamente pelo Fundo ao Gestor. A Taxa de Performance sera calculada nos termos férmula constante do Regulamento do Fundo.

Taxa de Custddia: Pelos servicos de custddia dos ativos financeiros e de tesouraria da carteira do Fundo, o Custodiante faré jus a uma remuneracao anual maxima
de 0,01% (um centésimo por cento), sobre o valor do patriménio liquido do Fundo, excetuadas as despesas relativas a liquidacao, ao registro e a custédia de
operac¢des com os ativos financeiros devidas pelo Fundo, os quais constituem encargos do Fundo, nos termos do Regulamento.

Taxa de Ingresso e/ou de Saida: Nao serd cobrada dos Cotistas taxa de saida e nem outra taxa de ingresso, exceto pela Taxa de Distribuicado Primaria, a qual
ndo integra o preco de integralizacdo das cotas, observado que quando da realizacdo de emissdes de Cotas do Fundo, os subscritores poderao arcar com os
custos decorrentes da estruturacdo e distribuicdo das Cotas, sendo que a cobranca de tais custos serd aprovada e definida no instrumento que deliberar sobre as
emissoes. Os fundos de investimento investidos pelo Fundo, incluindo os Fl-Infra, poderdo cobrar quaisquer das taxas referidas neste paragrafo.

Taxa de Distribuicao: Ao integralizar as Cotas da Primeira Emissdo, os investidores pagaréo taxa de distribuicdo primaria, adicionalmente ao preco de
integralizacéo das cotas, uma taxa de distribuicdo priméria, por cota efetivamente integralizada, correspondente a R$3,87 (trés reais e oitenta e sete centavos)
por Cota efetivamente integralizada, ou seja, a 3,87% (trés inteiros e oitenta e sete centésimos por cento) do Preco de Emissdo na data de liquidac¢éo indicada no
prospecto da Oferta Publica, a qual serd destinada ao pagamento dos custos de distribui¢ao primaria das Cotas do Fundo, incluindo, sem limitagao, as comissdes
devidas a distribuidores, os custos de assessoria juridica diretamente relacionados a distribuicdo em questao e a taxa de registro da Oferta Publica na CVYM
(“Taxa de Distribuicao”). A Taxa de Distribuicdo ndo integra o Preco de Emissdo e, portanto, de integralizacdo das Cotas e sera destinada para o pagamento ou
o reembolso das despesas incorridas na oferta de cotas do Fundo. Eventuais custos nao arcados pela Taxa de Distribuicao Primaria serdo encargos do Fundo,
observado o disposto na Instrucao CVM 555. Caso, apds o pagamento ou o reembolso de todas as despesas da oferta, haja valor remanescente decorrente do
pagamento da Taxa de Distribuicao pelos investidores, tal valor sera revertido em beneficio do Fundo.

Distribuicdo de Rendimentos: Tem o significado que lhe é atribuido no Capitulo VIl do Regulamento do Fundo. Em cada Data de Pagamento, desde que
ainda nao incorporados ao seu patriménio, o Fundo poders, a critério do Gestor, destinar diretamente ao Cotista uma parcela ou a totalidade dos rendimentos
efetivamente recebidos pelo Fundo advindos dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros de titularidade do Fundo, incluindo, sem limitar-se a, os
recursos recebidos pelo Fundo a titulo de distribui¢do de rendimentos, juros remuneratérios, corregdo monetéria e/ou ganhos de capital decorrentes da alienacao
de ativo ("Rendimentos’ e ‘Distribuicao de Rendimentos’, respectivamente).

As Distribuicoes de Rendimentos deveréo alcancar, proporcional e indistintamente, todas as Cotas do Fundo em circulagdo. Para fins de clareza, cada Distribuicao
de Rendimentos implica na reducéo do valor da Cota na proporcao da diminuicao do patriménio liquido do Fundo, sem alterar a quantidade de Cotas em
circulacéo.

A Distribuicdo de Rendimentos, se houver, deverd ser realizada, trimestralmente, nos meses de janeiro, abril, julho e outubro de cada ano, oy, a critério do Gestor,
mensalmente, sempre no 15° (décimo quinto) Dia Util de um Més-Calendario, de acordo com os prazos e os procedimentos operacionais da B3, exceto se, a
critério do Gestor, outra data for determinada e informada ao Cotista, até o 10° (décimo) dia do Més-Calendério em questdo ("“Data de Pagamento’), observado
o disposto no Regulamento, ndo obstante da necessidade de observacao e aos prazos e procedimentos operacionais da B3.

O Gestor buscard, em regime de melhores esforcos, realizar as Distribuicbes de Rendimentos de forma que, ao final cada exercicio social do Fundo, ao menos, 95%
(noventa e cinco por cento) dos Rendimentos recebidos no periodo tenham sido distribuidos ao Cotista ao longo de tal exercicio social e até a Data de Pagamento
subsequente ao seu encerramento, considerando o valor agregado das Distribuicoes de Rendimentos realizadas no referido exercicio social, consideram-se:
(i) "Més-Calendario’, cada més do calendario civil; e (ii) “Trimestre’, cada conjunto de trés Meses-Calendario consecutivos que se encerram em 31 de marco, 30
de junho, 30 de setembro e 31 de dezembro de cada ano, respectivamente.

Amortizagao Extraordinaria: Tem o significado que |he é atribuido no Capitulo VIl do Regulamento do Fundo. Caso, a qualquer tempo, haja o desenquadramento
da Alocacdo Minima e desde que mediante solicitagdo do Gestor, o Fundo poderd realizar a amortizacdo extraordinaria compulsoria das suas cotas, sem a
incidéncia de qualquer prémio ou penalidade ("Amortizacdo Extraordindria”).

A Amortizacdo Extraordinaria deverd ser realizada em montante, no minimo, necessario para o reenquadramento da Alocagcdo Minima, em até 15 (quinze) dias a
contar do envio de comunicacao pelo Administrador ao Cotista nesse sentido.

A Amortizagdo Extraordindria deverd alcancar, proporcional e indistintamente, todas as cotas do Fundo em circulagédo. Para fins de clareza, a Amortizacao
Extraordindria implicard na reducao do valor da cota na proporc¢ao da diminuicao do patriménio liquido do Fundo, sem alterar a quantidade de cotas em circulagao.

Da Emissao, da Colocagao e da Valoragdo das Cotas: As cotas do Fundo corresponderdo a fragdes ideais de seu patrimonio, serdo escriturais e nominativas e
conferirdo os mesmos direitos e obrigacdes, inclusive direitos de voto, conforme descritos neste Regulamento. Todas as cotas terdo igual prioridade na Distribuicdo
de Rendimentos, na Amortizagao Extraordinaria e no resgate de cotas. As cotas teréo o seu valor calculado diariamente, com base na avaliagao patrimonial que
considere o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, observadas as disposicoes da regulamentacao aplicavel.

A qualidade de cotista caracteriza-se pela inscricdo do nome do titular no registro de cotistas do Fundo.

Apos a 12 (primeira) emissao de cotas do Fundo, o Administrador podera realizar uma ou mais novas emissdes de cotas, conforme orientacdo do Gestor e
independentemente de aprovacéo da assembleia geral, até o valor total agregado correspondente a R$10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais) (‘Patriménio
Autorizado”). Uma vez atingido o limite do Patriménio Autorizado, o Administrador somente podera emitir novas cotas mediante aprovacao da assembleia geral,
observada a proposta especifica do Gestor.

N&o ha valores minimos ou maximos de aplicacdo ou de manutencao para permanéncia do Cotista no Fundo.

As cotas serdo depositadas pelo Administrador em ambiente de bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado, a critério do Gestor, sendo que, nesse caso,
0s custos para tal serdo arcados diretamente pelo Fundo.

Publico-Alvo do Fundo: O FUNDO é destinado a: (i) fundos de investimentos, fundos de penséo, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas
na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios destinados a aplicacdo em carteira de valores mobiliarios registrados na CVM e/ou na
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B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3"), seguradoras, entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar e de capitalizacdo, em qualquer caso, residentes,
domiciliados ou com sede no Brasil (“Investidores Institucionais”); e (ii) pessoas fisicas e juridicas, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil e/ou no exterior,
que ndo sejam consideradas Investidores Institucionais (“Investidores Nao Institucionais”).

Divulgagéo das Informagoes: O Administrador, em atendimento a politica de divulgacéo de informacdes referentes ao Fundo, estd obrigado a: (i) remeter
(@) mensalmente ao Cotista extrato de conta contendo, no minimo, as informacées exigidas pela regulamentagao vigente, incluindo: (1) nome e nimero de
inscricao no CNPJ/ME do Fundo; (2) nome, endereco e nimero de inscricdo no CNPJ/ME do Administrador; (3) saldo e valor das cotas no inicio e no final do
periodo informado, bem como a movimentagdo ocorrida ao longo de referido periodo; (4) nome do Cotista; (5) rentabilidade do Fundo auferida entre o Ultimo
Dia Util do més anterior e o Ultimo Dia Util do més de referéncia do extrato; (6) a data de emissao do extrato; e (7) telefone, correio eletrénico e endereco para
correspondéncia do servico de atendimento ao Cotista; e (b) anualmente, até o Ultimo Dia Util de fevereiro de cada ano, as demonstracoes de desempenho do
Fundo, ou a indicacdo do local no qual este documento sera disponibilizado ao Cotista; (ii) divulgar, em lugar de destaque no seu site e sem protecao de senha,
a demonstracao de desempenho do Fundo relativa (a) aos 12 (doze) meses findos em 31 de dezembiro, até o ultimo Dia Util de fevereiro de cada ano; e (b) aos
12 (doze) meses findos em 30 de junho, até o Ultimo dia de agosto de cada ano; (iii) divulgar, imediatamente, por meio de correspondéncia ao Cotista e de
comunicado pelo Sistema de Envio de Documentos disponivel no site da CVM, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do
Fundo ou aos Ativos integrantes de sua carteira, nos termos do Regulamento, ndo obstante da disponibilizacado dos referidos documentos no site da B3.

“CARACTER]STICAS BASICAS DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS E DA OFERTA

Numero da Emissao: 12 (primeira) Emissao.

Montante Total da Oferta: O montante total da Oferta serd de, inicialmente, até R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) (“Valor Total da Emissao”),
considerando-se a subscricdo e a integralizacdo da totalidade das Cotas pelo Preco de Emissdo, na Data de Liquidacao, sem considerar a Taxa de Distribuicdo
Primaria, podendo o referido montante ser (a) aumentado em virtude da Opcéao do Lote Adicional; ou (b) diminuido em virtude da distribuicdo parcial, desde
que observada a Quantidade Minima de Cotas.

Quantidade Inicial de Cotas: A Quantidade Inicial de Cotas serd de, inicialmente, 1.500.000 (um milhao e quinhentas mil) Cotas, podendo a referida quantidade ser
(a) aumentada em virtude da Opgéo do Lote Adicional; ou (b) diminuida em virtude da distribui¢éo parcial, desde que observada a Quantidade Minima de Cotas.

Quantidade Minima de Cotas: Quantidade minima de Cotas a ser subscrita para a manutencao da Oferta, de 300.000 (trezentas mil) Cotas, correspondente a
R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), na data de liquidacao, conforme indicada no Prospecto Definitivo da Oferta (“Data de Liquidagao”), nos termos dos
artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400.

Lote Adicional: O Fundo poderd, por meio do Gestor e do Administrador, em comum acordo com os Coordenadores, optar por emitir um lote adicional de Cotas,
aumentando em até 20% (vinte por cento) a quantidade de Cotas originalmente ofertadas, ou seja, em até 300.000 (trezentas mil) Cotas, nos termos e conforme
os limites estabelecidos no artigo 14, §2°, da Instrucao CVM n° 400 (“Lote Adicional”). As Cotas do Lote Adicional poderao ser emitidas pelo Fundo até a data do
Procedimento de Alocacdo (conforme definido no Prospecto), sem a necessidade de novo pedido de registro a CVM ou de modificacdo da Oferta. Aplicar-se-do
as Cotas do Lote Adicional, caso venham a ser emitidas, as mesmas condi¢des e caracteristicas das Cotas inicialmente ofertadas, sendo que a distribuicédo das
Cotas do Lote Adicional também serd conduzida sob o regime de melhores esforcos de colocacéo, com a intermediacdo do Coordenador Lider e a participacdo
dos Participantes Especiais. Assim, a quantidade total de Cotas objeto da Oferta poderd ser até 20% (vinte por cento) superior a quantidade de Cotas inicialmente
ofertadas, mediante o exercicio parcial ou total da Opg¢ao de Lote Adicional.

Distribuicao Parcial: Serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas, sendo que a manutencao da Oferta estad condicionada a subscricado da Quantidade Minima de
Cotas, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugao CVM 400, ndo havendo a captacao de recursos pelo Fundo por meio de fontes alternativas.

Caso ocorra a distribuicdo parcial, observada a colocacédo da Quantidade Minima de Cotas, as Cotas excedentes que ndo forem efetivamente subscritas e
integralizadas durante o Periodo de Distribui¢ao deverao ser canceladas pelo Administrador.

Em razdo da possibilidade de distribuicao parcial das Cotas e nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrucado CYM 400, os Investidores poderdo, no seu Pedido de
Reserva ou na sua Carta Proposta, conforme o caso, condicionar a sua adesdo a Oferta a colocacao: (@) da Quantidade Inicial de Cotas; ou (b) de uma quantidade
igual ou superior a Quantidade Minima de Cotas, mas inferior a Quantidade Inicial de Cotas. No caso da alinea (b) do pardgrafo acima, o Investidor deverd indicar
se, implementando-se a condigdo prevista, pretende receber (a) a totalidade das Cotas objeto do Pedido de Reserva ou da Carta Proposta, conforme o caso;
ou (b) a quantidade equivalente a propor¢éo entre o nimero de Cotas efetivamente distribuidas e a Quantidade Inicial de Cotas, presumindo-se, na falta de
manifestacdo, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas objeto do Pedido de Reserva ou da Carta Proposta, conforme o caso.

No caso de distribui¢do parcial das Cotas e de existéncia de subscricdo condicionada, nos termos acima, e desde que ja tenha ocorrido a integralizacao das Cotas
por parte dos Investidores, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacgéo do cancelamento das Cotas condicionadas. Na hipétese de restituicao de quaisquer valores aos Investidores,
estes deverdo fornecer recibo de quitacao relativo aos valores restituidos.

Caso néo seja colocada a Quantidade Minima de Cotas, a Oferta serd cancelada. Nessa hipotese, se ja tiver ocorrido a integralizacao das Cotas, os valores
depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicagdo do cancelamento da Oferta. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo fornecer recibo de quitacao relativo aos
valores restituidos

Preco de Emissao e Preco Efetivo: O valor nominal unitario da Cota, correspondente a R$100,00 (cem reais) na Data de Liquidagao (conforme abaixo definido)
("Preco de Emissao”). O Preco efetivo por Cota corresponde a soma do Preco de Emisséo e da Taxa de Distribuicdo Priméria, que serd equivalente a R$103,87
(cento e trés reais e oitenta e sete centavos) por Cota subscrita, na data de liquidacdo indicada no prospecto da Oferta Publica (“Preco Efetivo”).

Aplicacéo Inicial Minima ou Maxima por Investidor: Nao ha valores minimos ou méaximos de aplicagao ou de manutencéo para permanéncia dos Cotistas no Fundo.
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Regime de Distribuicdo: As Cotas serdo distribuidas publicamente em regime de melhores esforcos de colocagéo.
Data de Emissao: Para efeitos legais, a Data de Emissao serd a Data de Liquidagéo.

Destinacao de Recursos: Os recursos liquidos provenientes da Oferta, apds a deducdo das Despesas, conforme o caso, inclusive os recursos provenientes da
eventual Op¢éo de Lote Adicional, serdo destinados, preponderantemente, a subscricao ou a aquisicdo (a) de Cotas de Fl-Infra, incluindo, mas néo se limitando a,
Cotas do Fl-Infra Master; e (b) de Outros Ativos Financeiros, nos termos da politica de investimento descrita no Regulamento e no Prospecto Preliminar.

O Fundo observara os seguintes prazos de enquadramento da sua carteira: (i) apos 180 (cento e oitenta) dias contados da data da 12 (primeira) integralizacdo de
cotas ("“Data da 12 Integraliza¢do”), no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do patrimoénio liquido do Fundo deve estar aplicado em Ativos Incentivados; e
(i) apos 2 (dois) anos contados da Data da 12 Integralizacao, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do patriménio liquido do Fundo deve estar aplicado em
Ativos Incentivados (“Alocagcao Minima”).

As Cotas de Fl-Infra serdo depositadas em ambiente de bolsa de valores ou mercado de balcéo organizado.
Na hipotese de distribuicao parcial das Cotas, nao havera captacao de recursos pelo Fundo por meio de fontes alternativas.-

Pessoas Vinculadas: No ambito da Oferta, serdo consideradas “Pessoas Vinculadas’ investidores que sejam, nos termos do artigo 55 da Instru¢do CVM 400 e
do artigo 2°, XII, da Resolucéo da CVM ne 35: (a) administradores ou controladores do Fundo, do Administrador, do Gestor ou de outras pessoas vinculadas a
Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (b) administradores ou
controladores das Instituicdes Participantes da Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o
2° (segundo) grau, inclusive pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do controle societério das Instituicdes Participantes
da Oferta; (c) empregados, operadores e demais prepostos das Instituicoes Participantes da Oferta, que desempenhem atividades de intermediacdo ou de
suporte operacional no ambito da Oferta; (d) agentes autbnomos que prestem servicos as Instituicdes Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos
na Oferta; (e) demais profissionais que mantenham, com as Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de prestacao de servicos diretamente relacionados a
atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (f) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituicdes Participantes
da Oferta ou por pessoas a elas vinculadas, desde que diretamente envolvidas na Oferta; (g) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas
nos itens (b) a (e) acima; e (h) fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a Pessoas Vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros que
néo sejam Pessoas Vinculadas.

Plano de Distribuicdo: Observadas as disposicoes da regulamentagio aplicavel, os Coordenadores realizardo a Oferta sob o regime de melhores esforcos de
colocacao, conforme o Plano de Distribuicdo adotado em conformidade com o disposto no artigo 33, §3°, da Instrugdo CVM 400, o qual leva em consideracao
as relacdes com clientes e outras questdes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores, devendo assegurar (a) que o tratamento conferido aos
Investidores seja justo e equitativo; (b) a adequacado do investimento ao perfil de risco dos Investidores; e (c) que os representantes dos Participantes Especiais
recebam previamente exemplares do Prospecto para leitura obrigatdria e que suas dlvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelos Coordenadores
(‘Plano de Distribuicao”).

O Plano de Distribuicdo sera fixado nos seguintes termos: (i) a Oferta terd como publico-alvo: (a) os Investidores Néo Institucionais; e (b) os Investidores
Institucionais, que se enquadrem no publico alvo do Fundo previsto no Regulamento; (ii) apds o protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM, o Prospecto
Preliminar sera disponibilizado e o Aviso ao Mercado serd divulgado e, anteriormente a concessao do registro da Oferta pela CVM, serdo realizadas apresentacoes
para os potenciais Investidores, durante as quais o Prospecto Preliminar também serd disponibilizado; (iii) os materiais publicitarios e os documentos de suporte as
apresentagdes para os potenciais Investidores eventualmente utilizados somente serdo divulgados apds ou concomitantemente a disponibilizagdo do Prospecto
Preliminar a CVM, nos termos da Instrucdo CVM 400 e da Deliberacdo CVM n° 818, de 30 de abril de 2019; (iv) durante o periodo de reserva, as Instituicoes
Participantes da Oferta receberao os Pedidos de Reserva dos Investidores Institucionais ou Investidores Nao Institucionais, nos termos do artigo 45 da Instrugao
CVM 400, e as Cartas Proposta dos Investidores, inclusive daqueles considerados Pessoas Vinculadas (‘Periodo de Reserva”); (v) o Investidor Institucional ou
o Investidor Nao Institucional que esteja interessado em investir nas Cotas devera formalizar o respectivo Pedido de Reserva junto a uma Unica Instituicao
Participante da Oferta; (vi) o Investidor que esteja interessado em investir nas Cotas Remanescentes deverd enviar a respectiva Carta Proposta para o Coordenador
Lider; (vii) no minimo, 450.000 (quatrocentas e cinquenta mil) Cotas, ou seja, até 30% (trinta por cento) da Quantidade Inicial de Cotas, sem considerar as Cotas do
Lote Adicional, serdo destinadas, a Oferta Institucional, sendo certo que os Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, poderao diminuir
ou aumentar, até o limite da Quantidade Inicial de Cotas, acrescido das Cotas do Lote Adicional que eventualmente vierem a ser emitidas, a quantidade de Cotas
inicialmente destinada a Oferta Institucional, de acordo com a demanda pelas Cotas; (viii) no minimo, 450.000 (quatrocentas e cinquenta mil) Cotas, ou seja, até
30% (trinta por cento) da Quantidade Inicial de Cotas, sem considerar as Cotas do Lote Adicional, serao destinadas, a Oferta Nao Institucional, sendo certo que
os Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, poderdo diminuir ou aumentar, até o limite da Quantidade Inicial de Cotas, acrescido
das Cotas do Lote Adicional que eventualmente vierem a ser emitidas, a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta, de acordo com a demanda pelas
Cotas; (ix) até 1 (um) Dia Util antes da data de realizacdo do Procedimento de Alocacdo, o Coordenador Lider receberé as Cartas Proposta dos Investidores,
indicando a quantidade de Cotas a ser subscrita, inexistindo o recebimento de reservas antecipadas dos Investidores para as Cotas Remanescentes; (x) concluido o
Procedimento de Alocacdo, o Coordenador Lider consolidard as Cartas Proposta dos Investidores, sendo que a B3 deverd enviar a posicao consolidada dos Pedidos
de Reserva dos Investidores, inclusive daqueles que sejam Pessoas Vinculadas; (xi) observado o artigo 54 da Instrucao CVM 400, a Oferta somente terd inicio apos
(1) a concesséao do registro da Oferta pela CVM; (2) a divulgacéo do Anuincio de Inicio, a qual deverd ser feita em até 90 (noventa) dias contados da concessao do
registro da Oferta pela CVM; e (3) a disponibilizacao do Prospecto Definitivo aos Investidores; (xii) os Investidores que tiverem os respectivos Pedidos de Reserva
ou Cartas Proposta, conforme o caso, alocados no dambito da Oferta, deverdo integralizar as Cotas subscritas na Data de Liquidacao e assinar o termo de ades&o ao
Regulamento, sob pena de cancelamento dos Pedidos de Reserva ou das Cartas Proposta, conforme o caso; e (xiii) uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador
Lider informara o seu resultado mediante a divulgagdo do Anuincio de Encerramento, nos termos dos artigos 29 e 54-A da Instrugédo CVM 400.

OfertaInstitucional: Os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas, deverao preencher um ou
mais Pedidos de Reserva, indicando, dentre outras informacdes, a quantidade de Cotas que pretendem subscrever, e apresenta-los a uma Unica Instituicdo Participante
da Oferta. Os Investidores Institucionais deverdo indicar, obrigatoriamente, nos respectivos Pedidos de Reserva, a sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada.

No minimo, 450.000 (quatrocentas e cinquenta mil) Cotas, ou seja, até 30% (trinta por cento) da Quantidade Inicial de Cotas, sem considerar as Cotas do Lote
Adicional, serdo destinadas a Oferta Institucional, sendo certo que os Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, poderao diminuir ou
aumentar, até o limite da Quantidade Inicial de Cotas, acrescido das Cotas do Lote Adicional que eventualmente vierem a ser emitidas, a quantidade de Cotas
inicialmente destinada a Oferta Institucional, de acordo com a demanda pelas Cotas.
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Apos o atendimento dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Institucionais, as Cotas Remanescentes que néo forem colocadas na Oferta
Institucional serdo destinadas a colocacao junto a Investidores Nao Institucionais, por meio dos Coordenadores, ndo sendo admitidas reservas antecipadas para
os Investidores Nao Institucionais, especificamente para as respectivas Cotas Remanescentes, observados os procedimentos descritos no Contrato de Distribuicao
e no Prospecto Preliminar.

A Oferta Institucional observara os procedimentos e as normas de liquidacdo da B3, bem como os seguintes procedimentos: (a) cada Investidor Institucional
poderd apresentar um ou mais Pedidos de Reserva, a uma Unica Instituicéo Participante da Oferta; (b) serdo aceitos os Pedidos de Reserva firmados por Pessoas
Vinculadas, sem qualquer limitacéo, observado, no entanto, o disposto na secao “Informacgées Relativas a Oferta’, sob o titulo “Procedimento de Alocacao’,
na pagina 33 do Prospecto Preliminar; (c) cada Investidor Institucional, incluindo aquele que seja Pessoa Vinculada, poderd, no respectivo Pedido de Reserva,
condicionar a sua adesao a Oferta, nos termos previstos da secao "Informagoes Relativas a Oferta’, sob o titulo “Distribuicao Parcial’, na pagina 27 do Prospecto
Preliminar; (d) a quantidade de Cotas subscritas e o respectivo valor do investimento de cada Investidor Institucional serao informados ao Investidor, até a Data
de Liquidacéo, pela Instituicdo Participante da Oferta que tiver recebido o respectivo Pedido de Reserva, por meio de mensagem enviada ao endereco eletrénico
fornecido no Pedido de Reserva ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo a integralizacédo das Cotas ser feita de acordo com o item (f)
abaixo, limitado a quantidade de Cotas prevista no Pedido de Reserva e ressalvada a possibilidade de rateio proporcional, observado o critério de colocagdo da
Oferta Institucional, nos termos previstos nesta secao “Informacées Relativas a Oferta’, sob o titulo “Critério de Colocacdo da Oferta Institucional’, na pagina
37 do Prospecto Preliminar; (e) as Instituicdes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissao, a B3, das ordens acolhidas por meio dos Pedidos de
Reserva. As Instituicoes Participantes da Oferta somente atenderao aos Pedidos de Reserva feitos por Investidores Institucionais titulares de contas nelas abertas
ou mantidas pelos respectivos Investidores Institucionais; (f) os Investidores Institucionais deverdo efetuar o pagamento do valor de integralizacao das Cotas
informado conforme o item (d) acima, a vista e em moeda corrente nacional, junto a Instituicao Participante da Oferta com que tenham realizado os respectivos
Pedidos de Reserva, em recursos imediatamente disponiveis, até as 16:00 horas da Data de Liquidacao. Ndo havendo o pagamento pontual por um Investidor
Institucional, o respectivo Pedido de Reserva serd automaticamente cancelado pela Instituicdo Participante da Oferta junto a qual tenha sido realizado; e (g) até as
16:00 horas da Data de Liquidagéo, a B3, em nome de cada Instituicdo Participante da Oferta junto a qual os Pedidos de Reserva tenham sido realizados, entregard
a cada Investidor Institucional as Cotas por ele subscritas, ressalvadas as possibilidades de desisténcia e de cancelamento previstas nesta secao “Informagées
Relativas a Oferta’, sob o titulo "Alteracao das Circunstancias, Revogacao ou Modificagao, Suspensao e Cancelamento da Oferta’, na pagina 31 do
Prospecto Preliminar, e a possibilidade de rateio proporcional prevista nesta secdo “Informagdes Relativas a Oferta’, sob o titulo “Critério de Colocacao da
Oferta Institucional’, na p4gina 37 do Prospecto Preliminar.

Os Pedidos de Reserva serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipoéteses de (a) existéncia de subscricdo condicionada e ndo implementacdo da condicao
definida por cada Investidor Institucional, nos termos da secao “Informagdes Relativas a Oferta’, sob o titulo “Distribuicdo Parcial’, na pagina 27 do Prospecto
Preliminar; (b) verificacdo de excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da Quantidade Inicial de Cotas, sem considerar as Cotas do Lote Adicional, hipdtese
na qual os Pedidos de Reserva exclusivamente das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400; (c)
ndo pagamento do valor de integralizagédo das Cotas subscritas por um Investidor Institucional, na Data de Liquidacao, conforme previsto no item (f) acima, e
consequente cancelamento automatico do respectivo Pedido de Reserva; (d) revogacdo, modificacao, suspensao ou cancelamento da oferta, conforme previsto
na secao ‘Informagoes Relativas a Oferta’, sob o titulo “Alteracao das Circunstancias, Revoga¢ao ou Modificacdo, Suspensao e Cancelamento da Oferta’,
na pagina 31 do Prospecto Preliminar; e (e) divergéncia relevante entre as informagdes constantes no Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo, nos termos
do artigo 45, §4°, da Instrugdo CVM 400 e nesta secaoInformacgoes Relativas a Oferta’, sob o titulo”Alteracao das Circunsténcias, Revogacao ou Modificagéo,
Suspensao e Cancelamento da Oferta’, na pagina 31 do Prospecto Preliminar.

Recomenda-se aos Investidores Institucionais interessados que (a) leiam cuidadosamente os termos e as condigdes estipulados no Pedido de Reserva,
especialmente os procedimentos relativos a liquidagao da Oferta e as informacdes constantes do Prospecto Preliminar, especialmente a secdo “Fatores de Risco’,
na pagina 84 do Prospecto Preliminar; (b) verifiquem com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de realizar seu Pedido de Reserva, se esta
exigird (1) a abertura ou atualizacdo de conta e/ou de cadastro; e/ou (2) a manutencéo de recursos em conta corrente nela aberta e/ou mantida, para fins de
garantia do Pedido de Reserva; (c) entrem em contato com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia para obter informacgdes mais detalhadas sobre
0 prazo estabelecido pela Instituicao Participante da Oferta para a realizacao do Pedido de Reserva ou, se for o caso, para a realizagdo do cadastro na Instituicao
Participante da Oferta, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados por cada instituicao; e (d) verifiquem com a Instituicao Participante da Oferta
de sua preferéncia, antes de preencher e entregar o seu Pedido de Reserva, a possibilidade de débito antecipado da reserva por parte da Instituicao Participante
da Oferta. Os Investidores Institucionais interessados na realizacdo do Pedido de Reserva deverdo ler cuidadosamente os termos e condicdes estipulados nos
respectivos Pedidos de Reserva, bem como as informagoes constantes do Prospecto Preliminar.

Critério de Colocacao da Oferta Institucional: Caso a quantidade total de Cotas objeto dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Institucionais,
inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja inferior a30% (trinta por cento) das Cotas, sem considerar as Cotas do Lote Adicional, todos os
Pedidos de Reserva n&o cancelados serdo integralmente atendidos e as Cotas remanescentes serdo destinadas aos Investidores N&o Institucionais, nos termos da
Oferta de Cotas Remanescentes. Entretanto, caso a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados pelos Investidores Institucionais seja superior a quantidade de
Cotas destinada a Oferta Institucional, serd realizado o rateio proporcional as Cotas subscritas por meio da divisdo igualitdria e sucessiva das Cotas entre todos os
Investidores Institucionais que tiverem apresentado Pedidos de Reserva, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, limitada a quantidade de
Cotas objeto de cada Pedido de Reserva e a quantidade total de Cotas destinadas a Oferta Institucional. Caso seja aplicado o rateio indicado acima, os Pedidos de
Reserva poderéo ser atendidos em quantidade inferior a indicada por cada Investidor Institucional, sendo que ndo ha nenhuma garantia de que os Investidores
Institucionais venham a adquirir a quantidade de Cotas inicialmente desejada. Os Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, poderao
manter a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Institucional ou, entao, aumenté-la a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma
a atender, total ou parcialmente, os Pedidos de Reserva.

A divisédo proporcional das Cotas objeto da Oferta Institucional serd realizada em diversas etapas de aloca¢ao sucessivas, sendo que, a cada etapa, sera alocado,
a cada Investidor Institucional que ainda néo tiver o respectivo Pedido de Reserva integralmente atendido, o menor nimero de Cotas entre: (a) a quantidade de
Cotas objeto do Pedido de Reserva, excluidas as Cotas ja alocadas no ambito da Oferta; e (b) o montante correspondente a propor¢ao entre a quantidade total
de Cotas objeto da Oferta (excluidas as Cotas jé alocadas no &mbito da Oferta) e a quantidade de Cotas subscritas pela totalidade dos Investidores Institucionais,
inclusive os Investidores Institucionais que ainda n&o tiveram seus respectivos Pedidos de Reserva integralmente atendidos..

No caso de um Investidor Institucional efetuar mais de um Pedido de Reserva, os Pedidos de Reserva serdo considerados em conjunto, por Investidor Institucional,
para fins da alocagéo na forma prevista acima. Os Pedidos de Reserva que forem cancelados por qualguer motivo serdo desconsiderados na alocagdo descrita acima.
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Oferta Nao Institucional: Os Investidores Néo Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas, deverao
preencher um ou mais Pedidos de Reserva, indicando, dentre outras informagodes, a quantidade de Cotas que pretendem subscrever, e apresenta-los a uma Unica
Instituicdo Participante da Oferta. Os Investidores Ndo Institucionais deverdo indicar, obrigatoriamente, nos respectivos Pedidos de Reserva, a sua qualidade ou
ndo de Pessoa Vinculada.

No minimo, 450.000 (quatrocentas e cinquenta mil) Cotas, ou seja, até 30% (trinta por cento) da Quantidade Inicial de Cotas, sem considerar as Cotas do Lote
Adicional, serdo destinadas a Oferta Nao Institucional, sendo certo que os Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, poderdo diminuir
ou aumentar, até o limite da Quantidade Inicial de Cotas, acrescido das Cotas do Lote Adicional que eventualmente vierem a ser emitidas, a quantidade de Cotas
inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional, de acordo com a demanda pelas Cotas.

Apos o atendimento dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Nao Institucionais, as Cotas Remanescentes que nao forem colocadas na Oferta
N&o Institucional serdo destinadas a colocacéo junto a Investidores Institucionais, por meio dos Coordenadores, ndo sendo admitidas reservas antecipadas para
os Investidores Institucionais, especificamente para as respectivas Cotas Remanescentes, observados os procedimentos descritos no Contrato de Distribuicdo e
no Prospecto Preliminar.

A Oferta Ndo Institucional observara os procedimentos e as normas de liquidagado da B3, bem como os seguintes procedimentos: (a) cada Investidor Nao
Institucional podera apresentar um ou mais Pedidos de Reserva, a uma unica Instituicdo Participante da Oferta; (b) serdo aceitos os Pedidos de Reserva firmados
por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitagéo, observado, no entanto, o disposto na secdo “Informacdes Relativas a Oferta’, sob o titulo “Procedimento de
Alocagao’, na pagina 33 do Prospecto Preliminar; (c) cada Investidor Nao Institucional, incluindo aquele que seja Pessoa Vinculada, podera, no respectivo Pedido
de Reserva, condicionar a sua adeséo a Oferta, nos termos previstos da se¢ao “Informagoes Relativas a Oferta’, sob o titulo “Distribuigao Parcial’, na pagina
27 do Prospecto Preliminar; (d) a quantidade de Cotas subscritas e o respectivo valor do investimento de cada Investidor Nao Institucional seréo informados ao
Investidor, até a Data de Liquidagao, pela Instituicdo Participante da Oferta que tiver recebido o respectivo Pedido de Reserva, por meio de mensagem enviada ao
endereco eletronico fornecido no Pedido de Reserva ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo a integralizacdo das Cotas ser feita de acordo
com o item (f) abaixo, limitado a quantidade de Cotas prevista no Pedido de Reserva e ressalvada a possibilidade de rateio proporcional, observado o critério de
colocacao da Oferta Nao Institucional, nos termos previstos nesta secao “Informagoes Relativas a Oferta’, sob o titulo “Critério de Colocagao da Oferta Nao
Institucional’, na pagina 40 do Prospecto Preliminar; (e) as Instituicdes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmisséo, a B3, das ordens acolhidas
por meio dos Pedidos de Reserva. As Instituicdes Participantes da Oferta somente atenderao aos Pedidos de Reserva feitos por Investidores Nao Institucionais
titulares de contas nelas abertas ou mantidas pelos respectivos Investidores Nao Institucionais; (f) os Investidores Néo Institucionais deveréao efetuar o pagamento
do valor de integralizacéo das Cotas informado conforme o item (d) acima, a vista e em moeda corrente nacional, junto a Instituicdo Participante da Oferta com
que tenham realizado os respectivos Pedidos de Reserva, em recursos imediatamente disponiveis, até as 16:00 horas da Data de Liquidacao. Ndo havendo o
pagamento pontual por um Investidor N&o Institucional, o respectivo Pedido de Reserva serd automaticamente cancelado pela Instituicdo Participante da Oferta
junto a qual tenha sido realizado; e (g) até as 16:00 horas da Data de Liquidacéo, a B3, em nome de cada Instituicao Participante da Oferta junto a qual os Pedidos
de Reserva tenham sido realizados, entregaréa a cada Investidor Néo Institucional as Cotas por ele subscritas, ressalvadas as possibilidades de desisténcia e de
cancelamento previstas nesta secao “Informacgées Relativas a Oferta’, sob o titulo “Alteracéo das Circunstancias, Revogacao ou Modificacéo, Suspenséo e
Cancelamento da Oferta’, na pagina 31 do Prospecto Preliminar, e a possibilidade de rateio proporcional prevista nesta secao “Informagdes Relativas a Oferta’,
sob o titulo “Critério de Colocacao da Oferta Nao Institucional’, na pagina 40 do Prospecto Preliminar.

Os Pedidos de Reserva serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipdteses de (a) existéncia de subscricdo condicionada e ndo implementacao da condicao
definida por cada Investidor N&o Institucional, nos termos da secéo “Informagoes Relativas a Oferta’, sob o titulo “Distribui¢do Parcial’, na pagina 27 do
Prospecto Preliminar; (b) verificagdo de excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da Quantidade Inicial de Cotas, sem considerar as Cotas do Lote Adicional,
hipotese na qual os Pedidos de Reserva exclusivamente das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instru¢do CVM
400; (c) ndo pagamento do valor de integralizacdo das Cotas subscritas por um Investidor N&o Institucional, na Data de Liquidagao, conforme previsto no item (f)
acima, e consequente cancelamento automatico do respectivo Pedido de Reserva; (d) revogacao, modificacao, suspensao ou cancelamento da oferta, conforme
previsto na secao “Informagoes Relativas a Oferta’, sob o titulo "Alteragao das Circunstancias, Revogacao ou Modificagao, Suspensao e Cancelamento da
Oferta’, na pagina 31 do Prospecto Preliminar; e (e) divergéncia relevante entre as informacdes constantes no Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo,
nos termos do artigo 45, §4°, da Instrucdo CVM 400 e nesta secéo “Informacgées Relativas a Oferta’, sob o titulo “Alteragao das Circunstancias, Revogacao ou
Modificacédo, Suspensao e Cancelamento da Oferta’, na pigina 31 do Prospecto Preliminar.

Recomenda-se aos Investidores Nao Institucionais interessados que (a) leiam cuidadosamente os termos e as condi¢des estipulados no Pedido de Reserva,
especialmente os procedimentos relativos a liquidacéo da Oferta e as informagdes constantes do Prospecto Preliminar, especialmente a secao “Fatores de Risco’,
na pagina 84 do Prospecto Preliminar; (b) verifiguem com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de realizar seu Pedido de Reserva, se esta
exigird (1) a abertura ou atualizacdo de conta e/ou de cadastro; e/ou (2) a manutencdo de recursos em conta corrente nela aberta e/ou mantida, para fins de
garantia do Pedido de Reserva; (c) entrem em contato com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia para obter informagdes mais detalhadas sobre
0 prazo estabelecido pela Instituicdo Participante da Oferta para a realizacdo do Pedido de Reserva ou, se for o caso, para a realizacdo do cadastro na Instituicéo
Participante da Oferta, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados por cada instituicao; e (d) verifiquem com a Instituicao Participante da Oferta de
sua preferéncia, antes de preencher e entregar o seu Pedido de Reserva, a possibilidade de débito antecipado da reserva por parte da Instituicao Participante da
Oferta. Os Investidores N&o Institucionais interessados na realizacdo do Pedido de Reserva deverdo ler cuidadosamente os termos e condicoes estipulados nos
respectivos Pedidos de Reserva, bem como as informagdes constantes do Prospecto Preliminar.

Critério de Colocacdao da Oferta Nao Institucional: Caso a quantidade total de Cotas objeto dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Nao
Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja inferior a 30% (trinta por cento) das Cotas, sem considerar as Cotas do Lote
Adicional, todos os Pedidos de Reserva néo cancelados serdo integralmente atendidos e as Cotas Remanescentes seréo destinadas aos Investidores Institucionais,
nos termos da Cotas Remanescentes de Oferta. Entretanto, caso a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados pelos Investidores Nao Institucionais seja superior
a quantidade de Cotas destinada a Oferta Néo Institucional, serd realizado o rateio proporcional as Cotas subscritas entre todos os Investidores Nao Institucionais
que tiverem apresentado Pedidos de Reserva, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, limitada a quantidade de Cotas objeto de cada Pedido
de Reserva e a quantidade total de Cotas destinadas a Oferta Nao Institucional, devendo ser observado ainda as disposicoes de base de rateio para Investidores
Qualificados, conforme o item 2.1.10. do Oficio-Circular n® 1/2021-CVM/SRE de 01 de marco de 2021, devendo ser, conforme referido Oficio, estabelecido um
limite maximo para reserva por investidor equivalente ao valor minimo necessério de investimentos financeiros estabelecido para a caracterizacdo de investidor
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qualificado (atualmente RS 1 milhdo), ou seja garantida a utilizagdo deste limite como base no caso de necessidade de rateio. Caso seja aplicado o rateio indicado
acima, os Pedidos de Reserva poderao ser atendidos em quantidade inferior a indicada por cada Investidor N&o Institucional, sendo que n&o hd nenhuma
garantia de que os Investidores Né&o Institucionais venham a adquirir a quantidade de Cotas inicialmente desejada. Os Coordenadores, em comum acordo
com o Administrador e o Gestor, poderdo manter a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Ndo Institucional ou, entdo, aumenté-la a um patamar
compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os Pedidos de Reserva.

A divisdo proporcional e sucessiva das Cotas objeto da Oferta Nao Institucional serd realizada em diversas etapas de alocacao sucessivas, sendo que, a cada etapa,
serd alocado, a cada Investidor Nao Institucional que ainda néo tiver o respectivo Pedido de Reserva integralmente atendido, o menor nimero de Cotas entre:
(a) a quantidade de Cotas objeto do Pedido de Reserva, excluidas as Cotas ja alocadas no dambito da Oferta; e (b) 0 montante correspondente a proporcao entre a
quantidade total de Cotas objeto da Oferta (excluidas as Cotas ja alocadas no dambito da Oferta) e a quantidade de Cotas subscritas pela totalidade dos Investidores
Né&o Institucionais, inclusive os Investidores Nao Institucionais que ainda nao tiveram seus respectivos Pedidos de Reserva integralmente atendidos.

No caso de um Investidor Nao Institucional efetuar mais de um Pedido de Reserva, os Pedidos de Reserva serdo considerados em conjunto, por Investidor Nao
Institucional, para fins da alocacao na forma prevista acima. Os Pedidos de Reserva que forem cancelados por qualquer motivo serdo desconsiderados na alocacao
descrita acima.

Cotas Remanescentes de Oferta: Apds o atendimento dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Institucionais e Investidores Nao Institucionais,
as Cotas remanescentes da Oferta que néo forem colocadas na serdo destinadas a colocacao junto a Investidores Nao Institucionais ou Investidores Institucionais
a depender da modalidade de Oferta onde houver Cotas remanescentes, por meio dos Coordenadores, ndo sendo admitidas reservas antecipadas para os
Investidores, observados os seguintes procedimentos:

(@) os Investidores, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas deverdo apresentar as respectivas Cartas Proposta ao
Coordenador Lider, até 1 (um) Dia Util antes da data de realizacdo do Procedimento de Alocacéo, indicando a quantidade de Cotas a ser subscrita, inexistindo
o recebimento de reservas antecipadas dos Investidores para as Cotas remanescentes das Ofertas;

(b) os Investidores deverdo, necessariamente, indicar nas respectivas Cartas Proposta a sua condi¢ado ou ndo de Pessoa Vinculada, de modo que serdo aceitas as
Cartas Proposta enviadas por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitagdo, observado o disposto nesta secdo “Informagoes Relativas a Oferta’, sob o titulo
"Procedimento de Alocagao’, na pagina 33 do presente Prospecto Preliminar;

(c) os Investidores terdo a faculdade, como condicdo de eficicia das respectivas Cartas Proposta, de condicionar a sua adesdo a Oferta, nos termos e condigdes
descritos nesta secao “Informagées Relativas a Oferta’, sob o titulo “Distribuicao Parcial’, na pagina 27 do presente Prospecto Preliminar;

(d) cada Investidor interessado em participar da Oferta deverd assumir a obrigacao de verificar se esta cumprindo os requisitos necessarios para participar da
Oferta, para entdo apresentar a sua Carta Proposta;

(e) até o final do Dia Util imediatamente anterior & Data de Liquidacao, os Coordenadores informardo aos Investidores, por meio de mensagem enviada ao
endereco eletronico fornecido nas respectivas Cartas Proposta ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, sobre a quantidade de Cotas que cada
Investidor subscreverd e o valor a ser integralizado; e

(f) osInvestidores deverdo efetuar o pagamento do valor de integralizagdo das Cotas informado conforme o item (e acima, a vista e em moeda corrente nacional,
em recursos imediatamente disponiveis, até as 16:00 horas da Data de Liquidacéo, de acordo com as normas de liquidacéo e os procedimentos aplicaveis da
B3. Nédo havendo o pagamento pontual por um Investidor, a respectiva Carta Proposta serd automaticamente cancelada pelos Coordenadores.

As Cartas Proposta serdo irrevogéveis e irretrataveis, exceto nas hipoteses de (a) existéncia de subscricao condicionada e nao implementacao da condicao definida
por cada Investidor, nos termos desta secao ‘Informacées Relativas a Oferta’; sob o titulo “Distribuicao Parcial’, na pagina 27 do presente Prospecto Preliminar;
(b) verificacao de excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da Quantidade Inicial de Cotas, sem considerar as Cotas do Lote Adicional, hipdtese na qual as
Cartas Proposta exclusivamente das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente canceladas, nos termos do artigo 55 da Instrucao CYM 400; (c) ndo pagamento
do valor de integralizacdo das Cotas subscritas por um Investidor, na Data de Liquidacdo, conforme previsto no item (g) acima, e consequente cancelamento
automético da respectiva Carta Proposta; (d) revogacdo, modificacéo, suspensdo ou cancelamento da Oferta, conforme previsto nesta secdo “Informagoes
Relativas a Oferta’, sob o titulo “Alteracdo das Circunstancias, Revogacao ou Modificacdo, Suspensao e Cancelamento da Oferta’, na pagina 31 do presente
Prospecto Preliminar; e (e) divergéncia relevante entre as informacoes constantes no Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo, nos termos desta secéo
“Informagdes Relativas a Oferta’, sob o titulo“Alteracao das Circunstancias, Revogag¢ao ou Modificacdo, Suspensao e Cancelamento da Oferta’, na pagina
31 do presente Prospecto Preliminar.

Critério de Colocacao das Cotas remanescentes: Caso as Cartas Proposta apresentadas pelos Investidores excedam o total de Cotas remanescentes apds o
atendimento da Oferta, os Coordenadores darao prioridade aos Investidores Nao Institucionais que, no entender dos Coordenadores, em comum acordo com o
Administrador e o Gestor, melhor atendam aos objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de Investidores, integrada por Investidores com
diferentes critérios de avaliagado das perspectivas do Fundo e da conjuntura macroecondmica brasileira, bem como criar condigdes para o desenvolvimento do
mercado local de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura.

Disposi¢coes Comuns a Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional: As Instituicdes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmisséo a B3 ou ao
Escriturador das ordens acolhidas nos Pedidos de Reserva e nas Cartas Proposta. As Institui¢des Participantes da Oferta somente atenderao aos Pedidos de Reserva
feitos por Investidores Institucionais titulares de contas nelas abertas ou mantidas pelos respectivos Investidores Institucionais.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional, todas as referéncias a Oferta no Prospecto Preliminar devem ser entendidas
como referéncias a Oferta N&o Institucional e a Oferta Institucional, em conjunto e indistintamente.

Alocagao e Liquidagao da Oferta: As ordens recebidas por meio das Instituicoes Participantes da Oferta serdo alocadas seguindo os critérios estabelecidos
pelos Coordenadores, devendo assegurar que o tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo em cumprimento ao disposto no artigo 33, 8§3°, |,
da Instrucao CVM 400.

Com base nas informagdes disponibilizadas pela B3 e/ou pelo Escriturador, durante o Procedimento de Alocacéo, os Coordenadores verificardo se
(a) a Quantidade Minima de Cotas foi atingida; (b) a Quantidade Inicial de Cotas foi atingida; e (c) houve excesso de demanda, sendo que, diante dessas
informacoes, os Coordenadores definirdo se haverd a liquidagdo da Oferta, bem como o seu volume final.
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No caso de distribuicdo parcial das Cotas e de existéncia de subscricao condicionada, nos termos descritos nesta se¢ao “Informacgoes Relativas a Oferta’, sob o
titulo “Distribuicao Parcial’, na pagina 27 do presente Prospecto Preliminar, e desde que ja tenha ocorrido a integralizacdo das Cotas por parte dos Investidores,
os valores depositados serao devolvidos aos respectivos Investidores, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicacao do cancelamento das Cotas condicionadas. Na hipdtese de restituicao de quaisquer valores aos Investidores, estes deverao fornecer
recibo de quitacéo relativo aos valores restituidos.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderédo participar do Procedimento de Alocacao, sem qualquer limitagdo em relacéo ao valor total da Oferta,
observado, no entanto, que caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da Quantidade Inicial de Cotas, sem considerar as Cotas do Lote
Adicional, os Pedidos de Reserva e as Cartas Proposta exclusivamente das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da
Instrucao CVM 400.

Apds o Procedimento de Alocagao, as Instituicoes Participantes da Oferta liquidardo as ordens recebidas na forma prevista no paragrafo abaixo e no Termo de
Adesédo ao Contrato de Distribuicéo.

A liquidacéo fisica e financeira dos Pedidos de Reserva se dard na Data de Liquidagéo, podendo ocorrer (a) diretamente junto ao Escriturador, de acordo com
os procedimentos por ele especificados, bem como sendo observado o descrito no Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto Preliminar, sendo as Cotas
integralizadas em moeda corrente nacional, mediante transferéncia eletrénica de recursos para a conta corrente de titularidade do Fundo; ou (b) junto a B3, de
acordo com os procedimentos operacionais da B3, bem como sendo observado o descrito no Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto Preliminar, sendo certo
que a B3 informara ao Coordenador Lider o montante de ordens recebidas em seu ambiente de liquidacao.

As Cotas liquidadas diretamente junto ao Escriturador serdo mantidas sob custddia junto ao Escriturador. Para negocia-las, o Cotista deveré transferi-las para a Central
Depositaria da B3 por meio de seu agente de custddia, sem qualquer obrigacdo ou responsabilidade por parte do respectivo Coordenador ou da Administradora.

A subscricao e a integralizacao das Cotas serao feitas na forma descrita nesta secéo “Informagoes Relativas a Oferta’, sob o titulo “Subscricao e Integralizagcao
das Cotas’, na pagina 31 do presente Prospecto Preliminar.

Caso, na Data de Liquidacéo, as Cotas subscritas nao sejam totalmente integralizadas por falha dos Investidores, a integralizacdo das Cotas objeto da falha podera
ser realizada junto ao Escriturador até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente subsequente & Data de Liquidacéo, pelo Preco por Cota, sem prejuizo da possibilidade
de os Coordenadores alocarem a referida ordem para outro Investidor, sendo certo que, caso ap0s a possibilidade de integralizacdo das Cotas junto ao Escriturador
ocorram novas falhas por Investidores, de modo a nao ser atingido o Volume Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e as Instituicoes Participantes da Oferta
deverdo devolver aos Investidores os recursos eventualmente depositados, os quais deverdo ser acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacoes
do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da respectiva Data de Liquidacao, com deducao, se for o caso, dos valores
relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacao do cancelamento da Oferta. Na
hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverao fornecer recibo de quitacéo relativo aos valores restituidos.

Caso, apos a conclusao da liquidagédo da Oferta, a Quantidade Minima de Cotas seja atingida, a Oferta poderd ser encerrada e o eventual saldo de Cotas néo
colocado seré cancelado pelo Administrador.

Inadequacao da Oferta a certos Investidores da Oferta: O Fundo é destinado a investidores em geral, que busquem rentabilidade compativel com a politica
de investimento, composicao e diversificacado da carteira do Fundo e que aceitem os riscos associados aos investimentos realizados pelo Fundo. O investimento
nas Cotas é inadequado para investidores que nao se enquadrem na descricado acima.

Além disso, o investimento nas Cotas nao é adequado a Investidores que necessitem de liquidez, tendo em vista que as cotas de fundos de investimento em cotas
de fundos incentivados de investimento em infraestrutura podem encontrar baixa liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de terem suas cotas
negociadas em bolsa. Ainda, o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ndo admitindo o resgate das Cotas, exceto em caso de sua liquidacéo.
Portanto, os Investidores devem ler cuidadosamente o disposto na secdo “Cotas’, sob o titulo “Distribuicdo de Rendimentos, Amortizacao Extraordinaria e
Resgate das Cotas’, na pagina 103 do Prospecto Preliminar, bem como a secao “Fatores de Risco’, em especial o titulo “Riscos de Liquidez’, na pagina 88 do
Prospecto Preliminar.

Suspensao, Modificacao, Revogacao ou Cancelamento da Oferta: Nos termos da Instrugdo CVM 400, o Coordenador Lider poderd requerer a CVM que
0 autorize a modificar ou revogar a Oferta, caso ocorram alteragdes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas circunstancias de fato existentes quando da
apresentacao do pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a prépria
Oferta. Adicionalmente, o Coordenador Lider poderd modificar a qualquer tempo a Oferta para melhorar os seus termos e condi¢cdes em favor dos Investidores ou
para renunciar condicao da Oferta estabelecida pelo Fundo, conforme disposto no artigo 25, §3° da Instrucdo CVM 400.

Caso o requerimento de modificacdo das condicdes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo da Oferta poderd ser prorrogado em até 90 (noventa) dias. O pleito de
modificacdo da Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestacao da CVM em sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM.

Se a Oferta for revogada, os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores a revogacao serdo considerados ineficazes e os valores até entao integralizados pelos
Investidores serdo restituidos, nos termos previstos nos paragrafos abaixo.

A modificacéo ou revogacao da Oferta deverd ser imediatamente comunicada aos Investidores pelo Coordenador Lider e divulgada por meio de antincio de
retificacdo a ser disponibilizado nos sites das Instituicdes Participantes da Oferta, do Administrador, da CVM e da B3, da mesma forma utilizada para a divulgagao
do Aviso ao Mercado e do Antincio de Inicio, de acordo com o artigo 27 da Instru¢do CVM 400.

Os Investidores que j4 tiverem aderido a Oferta deverao confirmar expressamente, até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de recebimento
de comunicacao que Ihes for encaminhada diretamente pelo Coordenador Lider sobre a modificacao da Oferta, seu interesse em manter os respectivos Pedidos
de Reserva ou Cartas Proposta. Em caso de siléncio, serd presumido que os Investidores pretendem manter a sua aceitacao da Oferta. As Instituicdes Participantes
da Oferta deverao acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento de cada aceitacao da Oferta posterior, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta
foi alterada e tem conhecimento das suas novas condicoes.

Nos termos do artigo 19 da Instrugao CVM 400, a CVM: (a) podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a Oferta, caso a mesma (1) esteja se processando
em condicées diversas das constantes na Instrucdo CVM 400 ou no registro da Oferta; ou (2) tenha sido havida por ilegal, contréria a regulamentacéo da CVM ou
fraudulenta, ainda que depois de obtido o registro da Oferta; e (b) deverd suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violagéo sanavel.

O prazo de suspenséo da Oferta nao podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada deverd ser sanada. Findo tal prazo sem que
tenha sido sanada irregularidade que determinou a sua suspensao, a CVM deverd ordenar a retirada da Oferta e cancelar o seu registro.
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Cada Instituicao Participante da Oferta deverd comunicar diretamente os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre a sua suspensao ou cancelamento,
a0 menos, pelos mesmos meios utilizados para a divulgacao da Oferta, facultando-lhes, na hipdtese de suspensao, a possibilidade de revogar a sua aceitagao
da Oferta. Cada Investidor deverd, para tanto, informar a sua decisdo a respectiva Instituicio Participante da Oferta até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util
subsequente a data em que lhe foi comunicada a suspenséo da Oferta, nos termos do artigo 20 da Instrugdo CVM 400, presumindo-se, na falta da manifestacéo,
o interesse do Investidor em ndo revogar a sua aceitagao.

Quaisquer comunicacées relacionadas a revogacao da aceitacao da Oferta pelos Investidores devem ser enviadas por escrito ao endereco eletrénico da respectiva
Instituicdo Participante da Oferta ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia enderecada a respectiva Instituicdo Participante da Oferta.

Caso seja verificada divergéncia relevante entre as informacdes constantes no Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo, que altere substancialmente o
risco assumido pelos Investidores ou a sua decisdo de investimento, cada Instituicdo Participante da Oferta devera comunicar diretamente os Investidores que
ja tiverem aderido a Oferta sobre a modificacdo efetuada, de modo que cada Investidor poderd revogar a sua aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar a
sua decisdo a respectiva Instituicao Participante da Oferta até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente 3 data em que Ihe foi comunicada a modificacéo,
presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse do Investidor em néo revogar a sua aceitacao.

“CRONOGRAN\A DA OFERTA .

A Oferta terd o seguinte cronograma tentativo:

n EVENTO DATA™M

1o Protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM 22/07/2021
2. Divulgagdo do Aviso ao Mercado e disponibilizagdo do presente Prospecto Preliminar 01/09/2021
Bt Inicio das apresentacdes aos potenciais Investidores 02/09/2021
a Inicio do Eerw’odo de Reserva, para fins de recebimento dos Pedidos de Reserva dos Investidores, inclusive daqueles que sejam 06/09/2021
Pessoas Vinculadas
5. Encerramento do Perfodo de Reserva 05/10/2021
6. Procedimento de Alocacdo 07/10/2021
s Obtencao do registro da Oferta na CVYM 07/10/2021
8. Divulgacdo do Anuncio de Inicio e disponibilizacdo do Prospecto Definitivo 08/10/2021
9. Data de Liquidagao 14/10/2021
10. Divulgagdo do Anuncio de Encerramento 18/10/2021

M Todas as datas previstas sao meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragoes, suspensoes, antecipagdes ou prorrogacoes a critério dos Coordenadores.
Apos a concessao do registro da Oferta pela CVM, qualquer alteracdo no cronograma das etapas da Oferta deverd ser comunicada a CVM e poderd ser
considerada uma modificagdo da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400.

Demonstrativo dos Custos de Indicativos da Oferta:

0

Custos de Distribuicao R$ 5.246.264,53 ¢ R$ 3,50 3,50%
Comissao de Estruturagao ¢e% RS 1.350.000,00 @ RS 0,90 0,90% M
Comissao de Distribuicdo ¢ RS 3.390.000,00 @ RS 2,26 2,26% M

Tributos sobre a Comissao de Distribuicao RS 506.264,53 @ RS 0,34 0,34%
Taxa de Registro na CVM R$ 317.314,36 @ RS 0,21 021% M

Taxa de Registro e de Distribuicao na B3 R$ 24.709,38 @ R$ 0,02 0,02% ™
Taxa de Registro na ANBIMA R$ 10.990,00 @ RS 0,01 0,01% @
Assessor Legal R$ 14941893 @ R$ 0,10 0,10% @

Outras Despesas RS 50.000,00 @ RS 0,03 0,03% ™

TOTAL R$ 5.798.697,19 R$ 3,87 3,87%

M Os percentuais acima foram calculados em relacéo a Quantidade Inicial de Cotas, na Data de Liquidacao, sem considerar as Cotas do Lote Adicional.

@ Os valores consideram a Quantidade Inicial de Cotas, na Data de Liquidacao. Em caso de exercicio da Opg¢ao do Lote Adicional, os valores da comisséo de
coordenacao e estruturacéo e da Comissao de Distribuicdo deverdo ser calculados com base no montante total efetivamente subscrito e integralizado de
Cotas, incluindo as Cotas do Lote Adicional.
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B Os valores foram calculados com o acréscimo de tributos, tendo em vista que, nos termos do Contrato de Distribuicdo, 0 pagamento da comisséo de
coordenacdo e estruturagdo e da Comisséo de Distribuicdo serd acrescido de tributos. Para a distribuicdo por meio do Publico Alvo Néo Institucional, fardo
jus a a Comissdo de Distribuicao os Coordenadores Contratados, Coordenador Lider e Participante Especial no percentual de 2,26% (dois inteiros e vinte e
seis centésimos por cento) sobre o montante efetivamente distribuido por cada Coordenador; Para a distribuicdo por meio do Publico Alvo Institucional,
fica acordado que a Comisséo de Distribuicao, independentemente do valor total integralizado das Cotas colocadas, serd rateada de forma proporcional
e igualitdria entre o Coordenador Lider e os demais Coordenadores Contratados do Fundo, observada a excecdo prevista no item (b.1) da Clausula 8. do
Contrato de Distribuicao; Excepcionalmente para a captacdo de recursos junto a Fundos de Penséo, a Comisséo de Distribuicao devida serd equivalente ao
montante efetivamente distribuido por cada Coordenador da Oferta, ndo sendo observada a proporcionalidade de rateio sobre o montante total distribuido
prevista no item (b) da Clausula 8. do Contrato de Distribuicao.

@ O Coordenador Lider e os Coordenadores Contratados fardo jus a Comissdo de Estruturacéo, nos termos do item 7.1. (a) e (b) do Contrato de Distribuicao do
Fundo se e tdo somente promoverem a distribuicdo minima de 150.000 (cento e cinquenta mil) Cotas, ou seja, de RS 15.000.000,00 (quinze milhdes) de reais.
Na hipdtese de ndo atingimento do montante estabelecido nao serd devido qualquer valor a titulo de Comisséo de Estruturacédo;

) Aremuneracéo devida aos Participantes Especiais serd descontada do valor total da Comissao de Distribuicédo devida aos Coordenadores. Para mais informacoes
sobre a remuneracéo dos Coordenadores e dos Participantes Especiais, veja esta secdo “Informacgdes Relativas a Oferta’, sob o titulo “Remuneracéao dos
Coordenadores e dos Participantes Especiais’, na pagina 43 do Prospecto Preliminar.

CUSTO UNITARIO ™
Custo total da Oferta R$5.798.697,19
Numero de Cotas inicialmente ofertadas 1.500.000
Custo da Oferta por Cota R$3,87
Custo percentual por Cota 3,87%

M Os valores acima foram calculados com base na Quantidade Inicial de Cotas, na Data de Liquidacao, sem considerar a colocacao das Cotas do Lote Adicional.

“OUTRAS INFORMACOES

O Anuncio de Inicio, o Anuincio de Encerramento, eventuais anuncios de retificacédo, o Prospecto Preliminar, bem como todo e qualquer aviso ou comunicado
relativo a Oferta serao disponibilizados, até o encerramento da Oferta, nas paginas na rede mundial de computadores do Administrador, do Coordenador Lider, da
B3 e da CVM. Mais informacdes poderdo ser obtidas junto aos Coordenadores Lideres, ao Administrador, a B3 ou a CVM, nos enderecos abaixo indicados:

(i) Administradora

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Att.: Danilo Barbieri

Rua Iguatemi, n° 151, 19¢ andar, Itaim Bibi, CEP 01451-0110, S&o Paulo - SP

Tel.: (11) 3133-0350

E-mail: f555@brltrust.com.br

Website: www.brltrust.com.br (neste website, localizar o item “RB Infra FIC" e enté&o localizar "Regulamento” ou “Prospecto Preliminar”)

(ii) Coordenadores

WARREN CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E CAMBIO LTDA.

Att.: Gustavo Kosnitzer

Avenida Osvaldo Aranha, ne 720, 2° andar, Bom Fim, CEP 90035-191, Porto Alegre - RS

Tel.: (51) 4042-0024

E-mail: gustavo.kosnitzer@warren.com.br

Website: www.warren.com.br (neste website, localizar o item “RB Infra FIC” e entdo localizar “Regulamento” ou “Prospecto Preliminar”)

ORAMA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Att.: Sr. Douglas Paixao

Praia de Botafogo, n° 228, 18° andar, Botafogo, CEP 22250-145, Rio de Janeiro - RJ

Tel.: (21) 3797-8092

E-mail: mercadodecapitais@orama.com.br/douglas.paixao@orama.com.br

Website: www.orama.com.br (neste website, localizar o item “RB Infra FIC"e entdo localizar “Regulamento” ou “Prospecto Preliminar”)

RIO BRAVO INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Att.: Evandro Buccini e Victor Tamega

Avenida Chedid Jafet, n° 222, Bloco B, conjunto 32, Vila Olimpia, CEP 04551-065, S&o Paulo - SP

Tel.: + 55 (11) 3509-6600

E-mail: evandro.buccini@riobravo.com.br victor.tamega@riobravo.com.br

Website: https://riobravo.com.br/ (neste website, localizar o item “RB Infra FIC"e entdo localizar “Regulamento” ou “Prospecto Preliminar”)

(iii) Mercado Organizado

B3 S.A.- BRASIL, BOLSA, BALCAO
Praca Anténio Prado, n° 48, 7° andar, Centro Histérico de S&o Paulo, Sao Paulo - SP
Website: www.b3.com.br
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Neste website e clicar em “Home", depois clicar em “Produtos e Servicos', depois clicar “Solugéo para Emissores’, depois clicar em “Ofertas Publicas’, depois
clicar em “Oferta em Andamento’, depois clicar em “Fundos’, e depois selecionar “Rio Bravo ESG Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado” e, entdo, localizar o “Prospecto Preliminar”.

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM

Rua Sete de Setembro, n° 111, Rio de Janeiro - RJ ou

Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares, Sao Paulo - SP
Website: www.cvm.web.gov.br

Neste website acessar “Central de Sistemas’, clicar em “Ofertas Publicas’, clicar em “Ofertas de Distribuicdo’, em seguida em “Ofertas Registradas ou
Dispensadas’, selecionar “2021 - Entrar’, acessar em “R$’, clicar em “Rio Bravo ESG Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento
em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado’, e, entao, localizar o “Prospecto Preliminar”.

FUNDOS.NET
http://www.cvm.gov.br

Neste website acessar “Informacdes Sobre Regulados’, clicar em “Fundos de Investimento’, clicar em “Consulta a Informacoes de Fundos’, em seguida em
“Fundos de Investimento Registrados’, buscar por “Rio Bravo ESG Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura
Renda Fixa Crédito Privado’, acessar “Rio Bravo ESG Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa
Crédito Privado’, clicar em “Fundos.NET" e, entdo, localizar o “Prospecto Preliminar”.

INFORMAGOES COMPLEMENTARES SOBRE A OFERTA PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AO ADMINISTRADOR, AOS COORDENADORES, A B3 E A CVIM, NOS ENDERECOS
INDICADOS ACIMA.

O INVESTIMENTO DO FUNDO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O ADMINISTRADOR MANTENHA SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS,
NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINACAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR. O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO
ADMINISTRADOR, DO CUSTODIANTE, DOS COORDENADORES, DE SUAS RESPECTIVAS PARTES RELACIONADAS, OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU,
AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

A RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NO ESTUDO DE VIABILIDADE CONSTANTE DO ANEXO Il AO PROSPECTO NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA,
A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA. QUALQUER RENTABILIDADE QUE
VENHA A SER OBTIDA PELO FUNDO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA PARA O INVESTIDOR.

ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS QUE PODEM RESULTAR EM PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS.

A AUTORIZACAO PARA FUNCIONAMENTO E/OU O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA ANBIMA OU DA CVM, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR, DE SEU GESTOR= OU DAS COTAS
A SEREM DISTRIBUIDAS.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE ANUNCIO ESTAO EM CONSONANCIA COM O PROSPECTO E COM O REGULAMENTO DO FUNDO, MAS NAO OS SUBSTITUEM.

E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO E DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENCAO AS INFORMACOES QUE TRATAM DO OBJETIVO E
POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, DA COMPOSICAO DA CARTEIRA DO FUNDO E DAS DISPOSICOES DO PROSPECTO E DO REGULAMENTO QUE TRATAM DOS
FATORES DE RISCO AOS QUAIS O FUNDO E O INVESTIDOR ESTAO SUJEITOS.

O INVESTIMENTO NO FUNDO SUJEITA O INVESTIDOR A RISCOS, CONFORME DESCRITOS NA SECAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO. OS INVESTIDORES DEVEM
LER A SECAO FATORES DE RISCO, NA PAGINA 84 DO PROSPECTO PRELIMINAR.

ESTE AVISO AO MERCADO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGCOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES DO CODIGO ANBIMA DE ADMINISTRACAO
DE RECURSOS DE TERCEIROS, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS DA CVM. A AUTORIZACAO PARA FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DAS COTAS DESTE FUNDO
NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO
FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS.

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA.
Este Aviso ao Mercado é datado de 01 de setembro de 2021

ADMINISTRADOR, CUSTODIANTE

COORDENADOR LIDER E ESCRITURADOR GESTOR
) warren  BRL/ TRUST O
INVESTIMENTOS RIOBRAVO
5
COORDENADORES CONTRATADOS ASSESSOR LEGAL DA OFERTA -

- )
ORAMA O L080 @
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